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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) ~ Temmuz 32,8
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 2,0
12:00 EB Dis Ticaret Dengesi (mlr €) Haziran 0,0 16,2
17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi ABustos 34,0 33,0
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Trump ve Rusya Devlet Bagkani Putin arasinda gergeklesen gériismenin ardindan, Trump
bugiin Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy ve Avrupali liderler ile goriisecek. Cuma giinkii Trump-Putin
zirvesinde anlagmaya varilmis olmasa da goérismenin pozitif bir havada geg¢mesi, bugtinki
gorismelere iliskin ateskese yaklasilacagi umutlarini destekliyor. Asya piyasalari gériisme 6ncesinde
alicil seyrederken, ABD ve Avrupa vadelilerinde de pozitif seyirler izleniyor. Diger taraftan ABD spot
endeksleri Cuma glinl karisik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,08 yiikselisle pozitif ayrisirken,
S&P500 %0,29 ve Nasdaq %0,40 deger kaybi ile glini tamamladi.

Trump ve Putin gérismesi, yogun veri akisi ve Fed lyelerinden gelen agiklamalar ile Cuma glini ve
hafta sonu ABD giindemi yogundu. Aciklanan verilere gore perakende satiglar temmuz ayinda
beklentilerin altinda bir performans gosterdi ancak onceki ayin satislarina iliskin yapilan yulari
revizyonlar talep goriiniimiinde ciddi bir sarsilma olmadigina isaret etti. ABD’nin uyguladigi tarifelerin
netlesmeye basladigl temmuz ayinda ithalat fiyat endeksi beklentilerin Ustiinde %0,4 yikselirken,
ihracat fiyat endeksi %0,1 artis ile beklentileri karsiladi. Sanayi tretimi ise ayni dénemde beklentilerin
altinda kalarak %0,1 disls kaydetti. Ekonomik goriinimde tarifelerin neden oldugu bozulma ve
dalgalanmalar Michigan Universitesinin diizenledigi tiiketici beklentileri anketine de yansidi. Tiiketici
given endeksi agustos igin 58,6 seviyesine gerilerken, ayni anda tiiketicilerin hem uzun hem kisa
vadeli enflasyon beklentileri de artis kaydetti. Veriler ardindan Fed Uyelerinden San Francisco Fed
Baskani Mary Daly, eyliil ayinda gevseme yoniinde bir adim atmaya egilimli oldugunu dile getirdi. Daly
su anki gortiinimde enflasyonun yeniden yiikselebilecegi veya kalici olabilecegi endisesiyle beklerken,
isglcli piyasasina destek vermekten kaginmak istemedigini agikladi. Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic de eyliil toplantisi igin faiz indirimine agik oldugunun sinyalini verse de indirimlerin pesi sira
yapilmasindansa hareket edip beklemenin daha uygun olacagini belirtti. Piyasa fiyatlamalarinda da
beklentilerin eylilde bir indirim ardindan, yil sonuna kadar kalan iki toplantinin yalnizca birinde
indirim olacagi yoninde agir bastigini gériyoruz. Bu hafta gergeklesecek Jackson Hole sempozyumu
da Fed uyelerinin para politikasi gorugslerine iliskin oldukga 6nemli sinyaller verecek olmasi
bakimindan haftanin en yakindan izlenecek gelismesi olarak karsimiza gikiyor. Gegtigimiz haftaki UFE
verileri ile yukselen dolar endeksi Cuma glinu eski seviyelerine gelmesi ardindan 97,8 seviyelerinde
seyrini sirdiirtiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,30 seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD zayiflayan
dolar karsisinda bir kez daha 1,1700 seviyesini asmis bulunuyor.

BIST100 endeksi Cuma ginlinii %0,43 deger kazanci ile 10.870 seviyesinden tamamlarken, endekste
islem hacmi 97,5 milyar TL oldu. Dolar/TL yeni haftaya girerken 40,89, 5 yillik CDS primi ise 269
seviyelerinde bulunuyor.

Trump ve Putin’in Alaska’daki gorismesi ardindan ons altin yeni haftaya yukselisle baslayarak
3.350%’lerde seyrediyor. Ons giimiis ise 38,00$ (stiinde hareket ederek altindaki pozitif gérinime
eslik ediyor. Brent petrol Alaska zirvesinden olumsuz bir haber gelmemesi ile gerilerken, bu sabah

65,8S$ cevresinden islem gériiyor. Gegtigimiz hafta rekor seviyelerini géren Bitcoin ise bu sabah bir
miktar daha gerilerken, 115.000S seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1730-1,1779, asagi yonde 1,1684-1,1637 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3589-1,3659, asagl yonde 1,3495-1,3397 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 3.4105-3.433S, asagl ydnde 3.3305-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 39,20$-39,55$, asagi yonde 37,505-36,79S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3775-1.443$, asag yonde 1.304$-1.263$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 41,0000, asagi yonde MOST indikatori 40,0245 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.895-11.090, asagi yonde 10.713-10.549 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, "Finansal piyasalarda olumlu dongu guglenirken, makro finansal
istikrar pekisiyor. Brut rezervler 174,4 milyar dolar ile tarihi zirvede. KKM stoku iki yildir kesintisiz gerileyerek 3 trilyon TL azaldi. TL mevduatin payi %59,6’ya
yukseldi. 10 yillik dolar cinsi tahvil faizi yeniden %7'nin altina geriledi. Ekonomimizin dayanikliligini artiran programimizi dezenflasyon hedefi
dogrultusunda kararhlikla uygulamaya devam ediyoruz" dedi.

. Agustos ayina iliskin piyasa katilimcilari anketinde yil sonu TUFE beklentisi %29,66'dan %29,69'a cikti. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23,39’dan %22,84’e
geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir dnceki anket déneminde %17,08 iken, bu anket déneminde %16,92 olarak gerceklesti.2025 sonu dolar/TL
beklentisi de 43,72 TL'den 43,96 TL'ye yiikseldi. Oniimiizdeki PPK toplantisi icin TCMB politika faiz orani beklentisi ise %40 oldu.

. Merkezi yonetim bitce dengesi temmuz ayinda 23,9 milyar TL agik verdi. Faiz digi fazla ise ayni ddnemde 110,7 milyar TL oldu. Temmuz ayinda bitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %35,4 artis gosterirken, biitge gelirleri %50,1 artig kaydetti.

. TUIK, ilk kez sosyoekonomik seviye skoru (SES) yayimlayacagini agikladi. TUIK, SES’i hanehalklarinin sosyal ve ekonomik statiisiiniin birlikte ele alindigi bir
Olgim araci olarak tanimliyor. SES, hanehalkini olusturan fertlerin gelir seviyesi, ortalama egitim suresi ve meslek bilgilerine gére hesaplaniyor.

. TCMB verilerine gore, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, bir 6nceki ceyrege gore 11,7 milyar dolar artarak 195,4 milyar dolar oldu.
Vadeye gore incelendiginde, bir dnceki ceyrege gore, uzun vadeli kredi borcunun 16,9 milyar dolar artarak 185,2 milyar ABD dolari, kisa vadeli kredi
borcunun (ticari krediler harig) ise 5,2 milyar dolar azalarak 10,2 milyar ABD dolari dizeyinde gergeklestigi gozlendi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, mart ayi sonrasi kisa bir duraklamanin ardindan Tirk bankalarinin uluslararasi borglanma
piyasalarina geri donmesinin, hem “yatirimci istahinin” hem de “piyasa erisiminin” i¢ ve dig dalgalanmalara ragmen gugli kaldigini ortaya koydugunu
degerlendirdi. Fitch, politika faizinin 2025 sonuna kadar %35’e disecegini 6ngordu.

. Kamu isveren Heyeti, memur ve memur emeklilerinin taban ayligi icin bin lira artis teklif etti. Memur-Sen Genel Baskani Ali Yalgin agiklamasinda "Bu teklif
muzakere edilebilir bir teklif degil" derken "Miizakere edilebilir bir teklif gelmezse Pazartesi giinii emekten gelen glicimizi kullanacagiz ve 18'i itibariyla
Tirkiye genelinde is birakarak Maliye Bakanligi'na ylrtyecegiz" diye konustu.

4 MUSIAD bankalarin basta kredi kartlari olmak izere uyguladiklari komisyon oranlari ve masraflarin %50 oraninda azaltilmasini énerdi. Reeskont
kredilerinde faiz ve komisyonlarin vade sonunda alinmasi, bu krediler Gizerinden bankalarin aldigi komisyon ve diger giderlerin %50 azaltilmasi da dile
getirildi.

. TCMB, kredi buylime sinirlarinin 4 haftalik yerine 8 haftalik donemler igin uygulanmasina karar verdi. Kredi biiyime oranlari degismemekle birlikte, sekiz
haftalik dénem ile uyumlu olacak sekilde giincellendi. (Resmi Gazete’de yayimlanan teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa
. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupali liderlerle Pazartesi glini Washington'da ABD Baskani Donald Trump ile Ukrayna Devlet Bagkani
Volodimir Zelenskiy arasinda yapilacak gortismeye katilacagini bildirdi.
. Gorevinden ayrilmaya hazirlanan Avusturya Merkez Bankasi Bagkani ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann ECB politika yapiminda daha
fazla seffaflik gagrisinda bulundu. Konsey'deki en sahin seslerden biri olarak bilinen Holzmann, ECB'nin Fed’in "nokta grafigine" benzer bir sistem
benimsemesini 6nerdi. Alternatif olarak, piyasalara i¢ tartismalar hakkinda daha iyi fikir vermek icin muhalif gérislerin 6zetlerini yayinlamayi 6nerdi.

ABD

. ABD Baskani Donald Trump, gelecek hafta ve ondan sonraki hafta gelik, cipler ve yari iletkenler igin tarifeler koyacaklarini séyledi. Trump, ithal edilen yari
iletkenlere, giplere uygulanacak verginin gok daha yiksek olabilecegini séyleyerek “%200 ila %300 oraninda bir vergi uygulayacagim.” dedi.

. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore perakende satislar temmuz ayinda aylik bazda %0,5 artti. Onceki aya iliskin artis da %0,6'dan %0,9'a yukari yénde
revize edildi. Cekirdek perakende satiglar temmuzda %0,2 ile %0,3'lik tahminin altinda artti. Otomobil harig satislar tahminlere paralel olarak %0,3 artti.

. ABD'de ithalat fiyat endeksi temmuzda aylik bazda %0,4, ihracat fiyat endeksi de %0,1 artis kaydetti. ithalat fiyat endeksi, temmuzda gegen yilin ayni
dénemine gore ise %0,2 diisti. ihracat fiyat endeksi ise temmuzda gegen senenin ayni ayina gore de %2,2 artis kaydetti.

. ABD'de sanayi liretimi, temmuzda %0,1'lik diisiis kaydetti. Sanayi tiretimi temmuzda yillik bazda ise %1,4 artti. imalat sanayi liretimi ise temmuzda degisim
gostermedi. Ulkede kapasite kullanim orani da ayni dénemde 0,2 puan azaligla %77,5'e indi.

. ABD'de Michigan Universitesi'nin hazirladigi tiiketici giiven endeksi, agustos ayinda artis beklentilerinin aksine 58,6'ya geriledi. Béylece endeks, nisan
ayindan bu yana ilk kez geriledi ve tarifelerin etkisine iliskin siiregelen endise nedeniyle enflasyon beklentileri de artis gosterdi. Tuketicilerin 1 yillik kisa
vadeli enflasyon beklentisi agustosta %4,5’ten, %4,9’a yukseldi. 5 yillik uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,4’ten, %3,9’a ylikseldi. Raporda goéruslerine
yer verilen Tiketici Anketleri Direktorii Joanne Hsu yaptigi agiklamada, tiketicilerin gelecekte hem enflasyonun hem de igsizligin kétilesmesini beklemeye
devam ettigini soyledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincti geyrek buylime tahminini %2,5’te sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed bankalarin kripto para islemleri denetleyen programini sonlandirma karari aldi. Agiklamada, Fed Yonetim Kurulunun bankalardaki belirli kripto ve

fintek faaliyetlerini denetleme programini uygulamaya koydugundan bu yana bu faaliyetler, bunlara iligkin riskler ve bankalarin risk yonetimi uygulamalari
konusundaki bilgisini gelistirdigi ifade edildi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, gegtigimiz ay perakende satislarin beklenenden daha giigll, toptan fiyatlarin ise beklenmedik sekilde arttigini
gosteren ekonomik verilerin ardindan, politika gevsetmeye en erken gelecek ay baslanmasi yéniinde egilimli oldugunu belirtti. Daly, "isgiicii piyasasinin
yumusamasl, yavaslayan ancak durma noktasina gelmeyen bir ekonomi ve hala Fed'in hedefinin tizerinde seyreden enflasyon, bu yil iginde birkag faiz
indirimini hakl gikaracaktir. Elbette verileri bekleyecegiz, belki daha az, belki daha fazla olacak, ama sonugta iki sayisinin iyi bir tahmin olmaya devam
ettigini dustiniyorum. Benim yapmak istemedigim sey, enflasyonun yeniden yiikselebilecegi veya kalici olabilecegi endisesiyle, bu netligin gelmesini
beklerken isgiicli piyasasina destek vermekten kaginmak" dedi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, tliketici stresi, yiiksek borglanma maliyetleri ve glimriik tarifelerinin ekonomiye yansimaya basladigina dair isaretler
gordigunu soyledi. Bostic, mevcut politika durusunun "hareket etmek ve beklemek" oldugunu soyledi ve isgiicl piyasasinin istikrarli kalmasi halinde bir
faiz indirimini destekleyebilecegini belirtti. Bostic, ekonomik netligin hala eksik oldugunu ve herhangi bir eylemi, etkilerini degerlendirmek igin bir
duraklamanin izlemesi gerektigini vurguladi. Bostic, gimrik tarifeleri ve isglici dinamiklerinin etkisine iliskin belirsizlik nedeniyle ihtiyath olunmasi
gerektigini vurguladi.

Asya

. Hindistan Bagbakani Narendra Modi, ABD tarifeleriyle ilgili olarak "Kiresel ortamda ekonomik bencillik glinden gline artiyor. Zamanin geregi cesaretle
ilerlemek ve hedeflerimize ulagmaktir" ifadelerini kullandi. Modi yeni yapilacak vergi indirimlerini agikladi, politika reformu sézii verdi ve vatandaglara
yuksek kaliteli Gruinleri Glkede tasarlayip Gretmeleri ¢agrisinda bulundu.

. ABD'li ticaret muzakerecilerinin 25-29 Agustos tarihlerinde Yeni Delhi'ye yapmayi planladig ziyaret iptal edildi. Bu durum, dnerilen ticaret anlagsmasina
yonelik gorusmeleri ertelerken, 27 Agustos'tan itibaren Hindistan mallarina uygulanacak ek ABD giimriik vergilerinden kurtulma umutlarini da suya
dusarda.

. Beyaz Saray Ticaret Danismani Peter Navarro, Hindistan'in Rus petroli aliminin Moskova'nin Ukrayna'daki savasini finanse ettigini ve durdurulmasi
gerektigini belirtti. Navarro ayrica, Hindistan'in hem Rusya hem de Cin ile yakinlagsmasini elestirerek, ABD ile stratejik ortak olmak istiyorsa buna gore
davranmasi gerektigini sdyledi.

Diinyadan

. ABD Bagskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin arasindaki gériisme sona erdi. Toplanti sonrasi diizenlenen ortak toplantida Putin,
merkezi konunun Ukrayna krizi oldugunu belirterek, "Eger Ukrayna sorununun ¢éziimlenmesi isteniyorsa, ¢atismanin temel sebeplerinin ortadan kalkmasi
gerekir" dedi. Goriigmenin gok yapici ve verimli oldugunu belirten Trump da Putin ile 6énemli konulara temas ettiklerini dile getirdi. Buyuk ilerleme
kaydedildigini belirten Trump, "Henulz tam olarak anlagamadigimiz birkag 6nemli konu da var. Anlagma saglanana kadar anlasma olmamistir" ifadelerini
kullandi.

. ingiltere merkezli Financial Times gazetesi, Putin’in, Trump ile gergeklestirdigi gériismede, Ukrayna ordusunun Donetsk bélgesinden gekilmesi karsiliginda
Zaprijya ve Herson bolgelerindeki cepheleri dondurabilecegini belirttigini iddia etti.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Trump ile telefonda goristtigiini ve Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona ermesi igin gereken konulari pazartesi
glini Washington'da kendisiyle bir araya gelerek ele alacaklarini bildirdi. Once Avrupali liderlerin katilimiyla, daha sonra bas basa yaklasik bir bucuk saat
Trump ile telefonda konustugunu belirten Zelenskiy, "Baskan Trump'in Ukrayna, ABD ve Rusya arasinda Ugla bir toplanti 6nerisini destekliyoruz. Ukrayna,
kilit konularin liderler diizeyinde gorusulebilecegini ve tigli formatin buna uygun oldugunu vurguluyor" ifadelerini kullandi. Trump ile Zelenskiy arasindaki
ikili gériisme, Pazartesi giinii Beyaz Saray'da TSi 20:15'te gergeklesecek.

. Trump, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'e, Kirnm'dan ve NATO'ya girmekten vazgegmesi ¢agrisinda bulunarak, bu iki konunun giindemde
olmadigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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