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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
11:00 EB Cari Denge (mlr €) Temmuz 358
14:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Politika Faizi (%) 18-yl 4,00 4,00
14:00  Tirkiye TCMB PPK Ozeti 11-Eyl

1530  ABD Haftalik issizlik Maast Basvurular (bin) 136y 240 263
1530  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Eylil 1,9 03
17:00 ABD CB Oncit Endeksi Agustos -0,2 -0,1
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Piyasalar Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimine gittigi kritik eylil ayi kararini geride birakirken, bankanin
beklendigi Gzere bu sene iki faiz indirimine daha isaret etmesi ancak enflasyon riskleri konusunda
temkinli durusunu korumasi piyasalarda karisik bir tepki yaratti. ABD spot endekslerinden Dow Jones
%0,57 deger kazanirken, S&P500 %0,10 ve Nasdaq %0,33 deger kaybi ile giini tamamladi. Asya
tarafinda Cin ve Hong Kong’da negatif bir gértinim takip ediyoruz. Japonya’da ise Nikkei endeksinin
yarin aciklanacak Japonya Merkez Bankasi karari éncesinde ytikseligini stirdirdigu ve rekor seviyelere
ulastigi gorullyor. Asya seansinda ABD vadelileri alicili seyrederken, Avrupa vadelilerinde de pozitif
seyirler izliyoruz.

Fed beklentilere paralel sekilde federal fonlama oranini 25 baz puan indirimle %4,00-4,25 araligina
¢ekerek bu senenin ilk indirimini yapti. Karar 1’e karsi 11 oyla oyla alinirken, Trump’in Fed Uyeligine
atadigi yeni Giye Miran, 50 baz puanlik indirim yoniinde oy kullandi. Fed’in faiz oranini sabit tuttugu
haziran toplantisinda indirim yéninde oy kullanan Waller ve Bowman’in, Miran’a katilmamasi dikkat
cekici bir gelisme oldu. Toplantinin diger 6ne g¢ikan bagliklari ise giincellenen makroekonomik
projeksiyonlar ve Uyelerin faiz beklentilerini gosteren noktasal grafik olurken, yeni projeksiyonlarda
Fed tiyelerinin daha yiiksek biiyiime rakamlari bekledigi gériildii. issizlik orani beklentileri bu sene igin
%4,5 seviyesinde sabit tutulurken, 2026 i¢in medyan beklenti %4,4’e disurildi. Enflasyon 6ngorileri
de bu sene igin sabit birakildi ancak hem manset hem c¢ekirdek PCE enflasyonun 2026’da haziranda
6ngorilenden daha yiiksek bir seviyede beklendigine isaret edildi. Son olarak lyelerin medyan faiz
beklentileri bu sene iki adet 25 baz puanlik indirim daha olacagina isaret etti. Baskan Powell’in basin
aciklamasinda 50 baz puanlik indirim ihtimaline iliskin bir soruya Powell, bu yénde yaygin bir destek
olmadigi seklinde cevap verdi. Karar metninde isgiict piyasasina iligkin risklere yapilan vurgu artarken,
Powell da konusmasinda, yapilan indirimi bu yonde bir “risk yénetimi” olarak nitelendirdi. Bununla
birlikte Powell'in artan isglicu risklerine ragmen enflasyon risklerini de oldukg¢a dikkatli izlemeye
devam edeceklerini bildirmesi Fed’in temkinli durusunu koruyacagina isaret etti. Bu sene kalan iki
toplantida da indirim olacagi beklentileri projeksiyonlarla teyit edilmis olsa da Powell’in tonu Fed’in
otomatik pilotta indirimlere devam etmeyecegi algisini gliglendirerek indirim beklentilerini bir miktar
torpulemis oldu. Boylece karar ardindan 96,2 seviyelerine diisen dolar endeksi hizlica geri yikselise
gecti ve bu sabah 97,1 seviyelerinde bulunuyor. ABD 2 yillik tahvil faizi %3,53, 10 yillik tahvil faizi ise
%4,06 seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD de 1,1920 seviyesini test etmesi ardindan yeniden 1,18
altina gerilemis bulunuyor. Fed ardindan bugiin de ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz kararini takip
edecegiz. DUn buyik olgiide beklentilere paralel agiklanan ve mansette yillik enflasyonun %3,8
seviyesinde kaldigini gosteren enflasyon verileri sonrasinda Banka’nin bu toplantiyi pas gegerek faiz
oranini %4,00’te sabit tutmasi bekleniyor. Karar éncesi GBPUSD 1,3605’lerden islem goriyor.

BIST100 diin glini %0,15’lik dustisle 11.165 seviyesinden kapatirken, endekste gunliik islem hacmi
146,7 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 41,31 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 239 ile Mayis
2018'den bu yana en dislk seviyelerinde bulunuyor.

Dolardaki guiglenme ile zayiflayan kiymetli madenlerden ons altin 3.653$, ons giimis ise 41,43$
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 67,7, Bitcoin ise 117.000$seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1932-1,2000, asagi yonde 1,1772-1,1726 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3672-1,3735, asagl yonde 1,3583-1,3539 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.707$-3.724S, asagl ydnde 3.6375-3.562 seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 41,825-42,97S, asagi yonde 40,745-39,45$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3855-1.428S, asag yonde 1.347$-1.275$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.101$-3.137S, asagi yonde 3.0895-3.037$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 35,435-36,33S$, asagi yonde 34,705-34,30S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,4856 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.331-11.565, asagi yonde 10.868—10.660 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Temmuz 2025 itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 199,3 milyar dolar ile Eyliil 2019'dan bu yana gorulen en ylksek seviyeye
yukseldi. Vadeye goére incelendiginde, bir 6nceki ay sonuna gore, uzun vadeli kredi borcunun 2,1 milyar dolar artarak 188,6 milyar dolar, kisa vadeli kredi
borcunun (ticari krediler harig) ise 0,4 milyar dolar artarak 10,8 milyar dolar diizeyinde gergeklestigi gozlemlendi.

. Tiim Siit, Et ve Damizlik Sigir Yetistiricileri Dernegi (TUSEDAD), tiretimin devamliligi igin 18,35 TL olan ¢ig siit referans fiyatinin 21 TL'ye ¢ikariimasini talep
etti. Ulusal Stt Konseyi, ¢ig sut referans fiyatini 1 Ekim'den itibaren gegerli olmak tzere litre bagina 19,60 TL olarak agikladi.

. TCMB’nin POS komisyon oranlari uygulamasinda yaptigi degisiklik kapsaminda kartlarla yapilan mal ve hizmet alimlarinda Uye is yerlerine uygulanan %3,56
POS komisyon orani, kredi karti ve banka karti i¢in ayristirildi. Buna gore, kredi karti islemlerinde uygulanan oran degismezken, banka kartlari ile yapilan
islemlerde uygulanan azami POS komisyon orani %1,04’e disuruldi.

. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kredi karti nakit gekim ve KMH faizleri hesaplama marjlarini 25 baz
puan dusurdd. Kararla birlikte akdi faizler %4,75'ten %4,50’ye indirildi. Gecikme faizi ise %5,05'ten %4,80'e dusurildi. Alinan kararlarin 1 Ekim tarihiyle
gegerli olacag belirtildi. (Karara ulagmak icin tiklayiniz.)

Avrupa
. ingiltere'de agustos ayinda enflasyon aylik bazda beklentilere paralel olarak %0,3 olurken, yillik bazda %3,8'de sabit kaldi. Bdylece yillik enflasyon, Subat
2024'ten bu yana gortlen en yiiksek seviyesinde kalmaya devam etti. Enerji ve gida fiyatlarinin harig tutuldugu cekirdek enflasyon ise yillik bazda %3,6 ile
son Ug ayin en dlslk seviyesine geriledi. Agustos ayina iliskin hizmet sektori enflasyonu beklentilerin altinda %4,7 olarak gergeklesti.
. Avrupa Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) agustos ayi nihai verilerine gére, Euro Bélgesi’nde aylik enflasyon %0,1, yillik enflasyon %2,0 seviyesinde gerceklesti.
Oncii verilerde aylik enflasyon %0,2, yillik enflasyon ise %2,1 olarak agiklanmisti. Cekirdek enflasyon ise 6ncii verilere paralel olarak %2,3 olarak agiklandi.

ABD

¢+ ABD’de Mortgage Bankacilar Birligi'nin (MBA) verilerine gore, 12 Eyliil'de sona eren haftada mortgage basvurulari endeksi (MBA endeksi) %29,7 yikseldi.
Bu, ocak ayindan bu yana en keskin biiyiime orani oldu. MBA’nin yeniden finansman 6lgiti de Nisan 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye sigradi. 30
yillik sabit vadeli mortgage sdzlesme faiz orani 12 Eylil'de sona eren haftada 10 baz puan diiserek %6,39'a geriledi.

. ABD'de konut baslangiglari agustos ayinda aylik %8,5 diislisle 1 milyon 307 bine gerilerken, konut baslangiglari igin 6ncii gdsterge olan ingaat izinleri %3,7
dusugle 1 milyon 312 bine dusta.

. Fed Eylul ay1 toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirimle %4,00-4,25 araligina gekerek 9 ay sonra ilk kez faiz indirimine gitti. Faiz karari 1’e kars1 11
oyla alindi. Trump'in Fed Yonetim Kurulu Gyeligine atadigi Stephen Miran, 50 baz puanlik indirimden yana oy kullandi. Karar metninde istihdama yonelik
asagl yonli risklerin arttigl, enflasyonun 'bir miktar' yliksek seyrettigi ifade edildi. Yeni projeksiyonlara gore Fed Uyeleri eylil ayi indiriminin ardindan bu
yil faiz oranlarinda yarim puan daha diisiis 6ngordu. Fed, federal fon oranina iliskin tahminini bu yil sonu igin haziran ayinda 6ngordiigi %3,9'dan %3,6'ya
diisiirdii. Uyelerin 2025 yil sonu biiyiime beklentisi %1,4'ten %1,6'ya yiikseldi.

Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2025 Haziran 2025 Eyliil
2025 2026 2027 Uzun Vade 2025 2026 2027 2028 Uzun Vade
Reel GSYH Degisimi % 1,4 1,6 1,8 1,8 1,6 1,8 19 1,8 1,8
igsizlik Orani % 4,5 4,5 4,4 4,2 4,5 4,4 4,3 4,2 4,2
PCE Enflasyonu % 3,0 2,4 2,1 2,0 3,0 2,6 2,1 2,0 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu % 3,1 2,4 2,1 3,1 2,6 2,1 2,0
Federal Fonlama Oran1 % 3,9 3,6 3,4 3,0 3,6 3,4 3,1 3,1 3,0

Kaynak: Fed

. Fed Bagkani Jerome Powell istihdamda asagi yonli risklerin arttigini enflasyonun da son dénemde yiikseldigini belirtti. Yeni Fed Uyesi Miran'in Fed'in
bagimsizligini sikintiya sokup sokmadigi sorusuna Powell "FOMC'nin yeni iyesine hos geldin dedik. Biz ikili hedeflere ulasmaya ve bagimsiz sekilde oy
vermeye devam edecegiz" yanitini verdi. Powell "Bu yil isizligin %4,5 sonrasinda asagi gelmesini bekliyoruz. Kisa vadeli enflasyon beklentileri yukari gitti,
tarifeler bunda etkili oldu. Tarifeler bazi mal kategorilerinde yukari hareketlere yol acti ama gercek etkilerini biraz daha gecikmeli olarak gérecegiz. Kisa
vadede enflasyon lzerindeki riskler yukari yonlu, istihdamda riskler asagi yonll, bu da zorlu bir stireci beraberinde getiriyor. Risk dengesinde bir miktar
degisim goruyoruz. Para politikasi bu yil simdiye kadar ¢ok iyi calisti ve etkilerini gosterdi. Bagimsizligimizi kaybedecegimize inanmiyorum." dedi. Powell,
istihdama yonelik risklerin artmasiyla daha nétr bir politika durusuna dogru adim atmanin uygun olduguna karar verdiklerini, 50 baz puanlik faiz indirimi
icin ise "yaygin bir destek" olmadigini soyledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincli geyrek buylme tahminini %3,4’ten %3,3’e indirdi.

. Nomura Fed'in bu yil ekim ve aralikta, 2026’da ise mart, haziran ve eylllde 25'er baz puanlik faiz indirimleri yapmasini bekledigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902

fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/09/20250918-15.htm

<. Fibabanka Sinlik Eko Bilton

. Cumbhuriyetgi Parti'nin kontroliindeki ABD Temsilciler Meclisi, Carsamba giindi, federal hiikkimetin iki hafta icinde kismen kapanmasini énlemek igin gegici
bir fonlama tedbiri tizerinde bu hafta icinde oylama yapilmasina yesil 151k yakti. Temsilciler, federal kurumlar igin 21 Kasim'a kadar fon saglayacak gegici

yasa tasarisi Uzerinde Meclis'in tartismaya baglamasina izin veren bir tedbiri 216'ya karsi 210 oyla onayladi.

Asya
. FT'nin kaynaklarina gore Cin, tilkenin en bliyik teknoloji sirketlerine Nvidia'dan ¢ip alimlarini durdurmalarini bildirdi.
. Hong Kong Para Otoritesi (HKMA), yaptigi agiklamada, gosterge faiz oranini 25 baz puan duisurerek %4,50'ye gektigini bildirdi.
. Cin Merkez Bankasi (PBOC), acik piyasa islemleri yoluyla 487 milyar yuan (68,56 milyar dolar) degerinde yedi glinliik ters repo enjekte etti ve orani, 6nceki
operasyondan bu yana %1,40'ta sabit tuttu.

Diinyadan

. Deutsche Bank Stratejisti Michael Hsueh, bankanin 2026 yili altin fiyati tahmininin ons basina 3 bin 700 dolardan 4 bin dolara revize edildigini agikladi.

. Kanada Merkez Bankasi, ticaret gerilimlerinin kiresel ekonomik bliyiimeyi yavaglatmasi nedeniyle gosterge faiz oranini 25 baz puan duslirerek %2,50'ye
indirdi.

. Brezilya Merkez Bankasi, ikinci kez Ust Uste politika faizlerini sabit tuttu. Bankanin Para Politikasi Komitesi (Copom), gosterge niteligindeki Selic faizini
Temmuz 2006'dan bu yana en ylksek seviyesi olan %15'te oybirligiyle sabit tutma karari aldi.

. Diinya Ticaret Orgiitii, yoksul iilkelerin teknolojik olarak diger iilkeler ile arayr kapatmasi durumunda 2040'a kadar kiiresel ticaretin %37 artabilecegini
aciklad.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), 6zel sektor kredilerindeki diistisiin kamu borglanmasindaki artisla dengelendigini belirterek, toplam borcun gegen yil cok az
degiserek kiresel GSYH’nin %235'inin Uzerinde kaldigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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