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Dénem

Saat Ulke Veri

09:00 ingiltere TUFE - Aylik (%)

09:00 ingiltere TUFE - Yillik (%)

09:00 ingiltere Gekirdek TUFE - Villik (%)
11:00 B Cari Denge

11:30  ingiltere Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%)
12:00 8 TUFE - Aylik (%)

12:00 EB TUFE - Villik (%)

12:00 B Gekirdek TUFE - Villik (%)
15:30 ABD Konut Baslangiglari (bin)
15:30 ABD Konut Baslangiglari - Aylik (%)
15:30 ABD insaat izinleri (bin)

15:30 ABD insaat izinleri - Aylik (%)
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (bin)
21:00 ABD Fed Faiz Karan (Alt Sinir) (%)
21:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) (%)
21:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi

Mayis
Mayis
Mayis
Nisan
Nisan

Mayis-F

Mayis-F

Mayis-F
Mayis
Mayis
Mayis
Mayis
14-Haz
18-Haz
18-Haz

Beklenti Onceki
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

israil ve iran arasindaki saldirilarin hemen bitmeyecegi ve ABD’nin saldirilara dahil olabilecegi
endiseleri ile klresel piyasalarda gerginlik striiyor. Asya piyasalarinda karigik seyirler izlenirken,
Japonya endeksleri pozitif, Cin ve Hong Kong endeksleri ise saticili seyrediyor. Diger taraftan bugiin
aciklanacak Fed kararina odaklanan ABD endeksleri, diin hem Orta Dogu’da artan gerilimin etkisiyle
hem de aciklanan zayif ekonomik veriler ile saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,70,
S&P500 %0,84 ve Nasdaq %0,91 deger kaybi ile giinii tamamladi. Ote yandan bu sabah ABD vadelileri
yatay pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise karisik bir goriinim takip ediyoruz.

ABD’de duin agiklanan verilere gore talep igin dnemli bir gosterge olan perakende satiglar mayis ayinda
beklentilerin Gstiinde bir dislsle aylk %0,9 geriledi. Otomotiv hari¢ perakende satiglar da artis
beklentilerinin aksine %0,3 disus kaydetti. Yine diin agiklanan mayis ayi sanayi Uretimi de mayista
%0,2 gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, zayif agiklanan veriler ardindan Atlanta Fed ABD
ekonomisinin ikinci ¢eyrek buytimesine iliskin tahminini asagi revize etti. 9 Haziran’da s6z konusu
ceyrekte ABD ekonomisinin yilliklandiriimis bazda %3,8 bliyimesini bekledigini agiklayan Atlanta Fed,
blyime beklentisinin artik %3,5 seviyesinde bulundugunu bildirdi. Asagi revizyona ragmen Atlanta
Fed tahmininin hala oldukga gtigli bir biylime beklentisine isaret ettigi gortliyor. Bugiin ise ABD
piyasalari Fed’in TSI 21.00’de agiklayacag! faiz kararina odaklanacak. Karar ile birlikte Fed’in
giincelleyecegi makroekonomik projeksiyonlar ve lyelerin faiz beklentilerini gdsteren dot plot grafigi
olduk¢a 6nemli olacak. Piyasalar bu toplantida ve temmuz toplantisinda Fed’den faiz indirimi
beklemiyor; ancak eylul ayinda bir indirime yaklasik %70 olasilik veriyor. Dolayisiyla Fed’in hem
giincelleyecegi tahminlerde hem de Powell'in karar sonrasi yapacagi basin agiklamasinda bu sene
yapilmasi beklenen indirim sayisina iligkin sinyalleri yakindan takip edilecek. Toplanti 6ncesi dolar
endeksi 98,6, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40’larda bulunuyor. EURUSD ise 1,1500 seviyesinin
tistiinde hareketine devam ediyor. ingiltere’de ise yarin takip edilecek Merkez Bankasi toplantisi
dncesinde bugiin mayis ayi enflasyon verileri agiklanacak. ingiltere’de tiiketici fiyat endeksinin %0,2
artmasl, endeksin yillik artisinin ise %3,3’e gerilemesi bekleniyor. GBPUSD bu sabah 1,3440’lardan
islem goruyor.

BIST100 endeksi diin giinti %0,11’lik hafif bir deger kaybi ile 9.339 seviyesinden tamamladi. Endekste
islem hacmiise 82,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 39,52 seviyelerine ylkselirken, 5 yillik CDS primi
de 295 seviyelerinde hareket ediyor. Bugtin yurt icinde agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

israil ve iran arasindaki gerginligin artmasina ragmen ons altin fiyatlarinin 3.400$ altinda seyretmeye
devam ettigini gériiyoruz. Ons giimis ise diinkl gucli ylkselisi ardindan 37,28$ ile 2011’den bu yana

en yiiksek seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 77$ iistiinii gormesi ardindan76,3$ seviyelerinde
hareket ederken, Bitcoin 105.000$ ¢evresinden iglem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1506-1,1631, asagi yonde 1,1427-1,1353 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3486-1,3593, asagi yonde 1,3423-1,3361 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4465-3.5008, asagl ydnde 3.3705-3.347S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 38,585-40,01$, asagi yonde 36,365-35,31$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3085-1.339S, asagi yonde 1.231$-1.167$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 39,6500, asagi yonde MOST indikatori 38,6854 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.389-9.525, asagi yonde 9.255-9.083 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére Tirkiye'de insaat iiretimi nisanda yillik %9,5 artti.

4 Hizmet Uretim endeksi nisanda yillik %4,5'lik artis gdsterdi. Hizmet tiretim endeksi, nisan ayinda bir 6nceki aya gére %0,6 azald!.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek sosyal medya hesabindan enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devam ettigini sdyledi. Programi kararlilikla
uygulamaya devam edeceklerine isaret eden Simsek, "Kiresel belirsizliklerin arttigi bu dénemde, jeopolitik gelismelerin seyrini yakindan takip ediyor,
ekonomimize olasi yansimalarini detayl olarak degerlendiriyoruz. Uyguladigimiz bitiincil politikalarin sonucu olan beklentilerdeki bu iyilesmenin stirmesi
¢ok onemlidir." ifadelerini kullandi.

. Hazine 4 yillik TLREF'e endeksli tahvil ve 9 yil vadeli tahvilde ihale 6ncesi satislarla birlikte 79 milyar TL'lik borglanma gergeklestirdi. Bakanlik ayrica 15,1
milyar liralik kira sertifikasinin ihracini gergeklestirdi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, dogalgaz arz giivenliginde sikinti olmadigini belirterek "iran'dan gaz aliyoruz, petrol almiyoruz. Gazda
da sikinti gormiyoruz." dedi.

. Tiirk-is Genel Baskani Ergiin Atalay, "Bir an evvel kamu sézlesmelerini iilke giindeminden ¢ikarsinlar. iscinin 6 aydir bekleme, dayanma giicii kalmadi.
Ekonomik yénden ¢ok zor durumdayiz." dedi. Atalay, kamu isverenini temsil eden TUHIS'in gecen hafta sundugu teklifin, isciler ve kamuoyu agisindan
kabul edilebilir olmadigini belirtti.

Avrupa

4 ZEW beklenti endeksi mayis ayindaki 25,2 seviyesinden 47,5'e yikselerek 35,0 olan beklentileri asti. Yatirimcilarin Almanya ekonomisine olan guiveni,
kamu harcamalarinda beklenen artisin ABD'nin yaklasan tarifelerine iliskin korkulari bastirmasiyla tahminlerden daha fazla artti. Cari kosullar endeksi de
eksi 82'den eksi 72'ye ¢iktl.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin israil-iran hava savasinin patlak vermesi sonrasi faiz orani politikasinda daha da
cevik olmasi gerektigini séyledi. Villeroy, ECB'nin bu ay faiz oranlarini %2'ye indirdikten sonra su anda "iyi bir konumda" oldugunu belirtti, ancak Orta
Dogu'daki gatismanin petrol fiyatlarini simdiden keskin bir sekilde yukart ittigi gz 6niine alindiginda artan belirsizlige dikkat gekti. Villeroy, son haftalardaki
euronun deger kazanmasini da hesaba katmasi gerektigini belirtti. Villeroy, ECB Baskani Christine Lagarde'in euronun kiiresel roliini giiglendirerek dolara
karsi glvenilir bir alternatif haline gelmesi gagrilarini tamamen destekledigini sdyledi.

. ingiltere, Rusya'nin finans, askeri ve enerji sektérlerine ydnelik yeni yaptirim karari ald.

. Donald Trump, ingiltere'den gelen bazi veya tiim celik ithalatina %25 tarife uygulamaya devam etme tehdidinde bulunuyor. Kaynaklar The Guardian'a,
ABD'nin, Hindistan'a ait Port Talbot'taki gelik tiretim tesisine iliskin somut garantiler verilmedigi takdirde bu tarifeleri sirdtrebilecegini bildirdi.

ABD

. ABD'de perakende satislar, mayista %0,9 ile beklenenden fazla azalis kaydetti. Perakende satislar, mayista yillik bazda ise %3,3 artti. S6z konusu dénemde,
satislardaki en yuksek diisiis motorlu tasit ve pargalarinin satildigi bayilerde oldu.

. ABD’de ithalat fiyat endeksi mayista bir énceki aya kiyasla degismedi. ithalat fiyat endeksi, mayista gecen yilin ayni dénemine gére ise %0,2 yiikseldi.
ihracat fiyat endeksi ise mayista aylik bazda %0,9 azalirken, Ekim 2023'ten bu yana en yiiksek aylik diisiisiinii kaydetti. Endeks, mayista gegen senenin ayni
ayina gore ise %1,7 yikseldi.

. ABD'de sanayi liretimi mayista bir énceki aya gére %0,2 diisiisle son (¢ ayda ikinci kez geriledi. imalat sanayi liretimi ise mayista %0,1 ile beklentilere
paralel artis gosterdi. Ulkede kapasite kullanim orani da ayni dénemde 0,3 puan azalarak %77,4'e geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek buylme tahminini %3,8'den %3,5’e indirdi.

. ABD Bagimsiz Kongre Biitge Ofisi (CBO), Bagskan Donald Trump'in kapsamli vergi indirimleri ve harcama tasarisinin, ABD ekonomik giktisina yapacagi katkiya
ragmen, on yil iginde federal bitge agiginda beklenenden daha biiytk, 2,8 trilyon dolarlik bir artisa yol agacagini belirtti.

Asya
. Japonya’nin mayis ayindaki ihracati, gegen yilin ayni dénemine gére %1,7 oraninda azaldi. Bu, Eylil 2024’ten bu yana gorilen en sert dusts oldu.
Japonya’nin ithalati ise mayis ayinda beklentilerin Ustliinde %7,7 oraninda azaldi.
. Japonya Basbakani Shigeru Ishiba, tlkesinin ABD ile bazi anlagmazliklar devam ettigi igin kapsamli bir tarife anlagsmasina varamadigini soyledi.

Diinyadan
. World Gold Council (Diinya Altin Konseyi) Merkez Bankasi Altin Rezervleri Anketi 2025 baslikli raporunu yayimladi. 73 merkez bankasinin yetkilisinin
yanitiyla gergeklestirilen anket sonuglarina goére, katihmcilarin %95'i altin rezervlerinin artacagini 6ngorurken, dolar rezervlerinin de azalacagini
dustnlyor. Merkez bankalarinin altin tutma kararlarini etkileyen en 6nemli faktor "kriz zamanlarinda altinin performansi” olarak gosterildi.
. Citi paylastigl notta yatirim talebinin diismesi ve kiresel biyiime gériinimindeki iyilesmeyle ons altinin 2025 sonu veya 2026 basinda 3 bin dolarin altina
inebilecegini 6ngordl. Banka 3 aylik tahminini 3 bin 500'den 3 bin 300 dolara, 6-12 aylik tahminini 3 bin dolardan 2 bin 800 dolara gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), 2025e iliskin klresel petrol talebi artis tahminini, yilin ikinci geyreginde diinyanin en g¢ok petrol tiiketen Ulkeleri ABD ve
Cin’den gelen zayif talebi sebep gostererek nceki tahminine gore glinliik yaklasik 21 bin varil dustirdi.
. israil'in iran'a siddetli saldirilariyla baslayan ¢atisma sonrasi Hiirmiiz Bogazi'na iliskin artan giivenlik riskleri nedeniyle 7 sivilastirilmis dogalgaz (LNG)

tankerinin Umman agiklarinda bekledigi belirlendi.

. Rusya Disisleri Bakanhgi, israil'in iran'daki bariscil niikleer tesislere saldirilarinin yasa disi oldugunu, uluslararasi giivenlige tehdit olusturdugunu, diinyayi
nukleer felakete strikledigini bildirdi.

. ABD Baskani Donald Trump, israil'in iran'a saldirilariyla baslayan ¢atismaya iliskin, "iran semalari lizerinde artik tam ve eksiksiz kontroliimiiz var" ifadesini
kullandi. Trump, iran lideri Hamaney icin de "Nerede saklandigini tam olarak biliyoruz. Kolay bir hedef ama orada giivende. Onu &ldiirmeyecegiz, en
azindan simdilik" ifadelerini kullandi.

. israil iran savasinda goriisme ve saldiri trafigi hizlandi. Sali gecesi &nce Trump ¢ok &nemli bir agiklama yapacagini duyurdu, ardindan iran, 'bu gecenin
unutulmayacagini' savundu. Ardindan israil ve iran fiize saldirilari sertlesti.

. Kanadali Ust dlizey bir yetkili, Ukrayna konusunu ele almasi planlanan G7 liderleri ortak bildirisinin ABD'nin itirazi Gzerine iptal edildigini soyledi. Yetkili,
ABD'nin Rusya ile savasin sona erdirilmesi konusunda yuruttikleri muizakereleri "tehlikeye atacagl" gerekgesiyle bu tlkeyle ilgili bazi ifadelerin bildiride

yer almasini istemedigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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