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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed Uyelerinden Waller'in ABD’de is glicli piyasasini desteklemek igin bu ay faiz indirilmesi gerektigini
Saat Otk Veri Do Beklenti Onceki " . " .. . .
) A‘m:ya U;E,A:M%, e 0;" ";; soylemesi ile desteklenen ABD endeksleri alicili kapaniglar gergeklestirirken, Asya piyasalari da ABD’yi
2% Amamya onet bt iy e takiben pozitif seyrediyor. Ancak Japonya endeksleri bu hafta sonu gerceklesecek meclis tyeleri
w am o R secimleri 6ncesinde dusisle seyrediyor. Bu sabah agiklanan enflasyon verileri de Japonya’da yillik
1530 ABD  Ingaatfzinleri - Ak (%) Hazian 05 20 bazda TUFE artislarinda gerilemelere isaret etse de yiksek seyrini korurken, USDJPY 148,8
17:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz-O 615 60,7 . . . o . . .
1700 ABD  Michigan Universitesi 1l Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Temmuz0 50 50 seviyelerinden islem gorlyor. Dinu pozitif tamamlayan ABD endekslerinden Dow Jones %0,52,
17:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Temmuz-0 3,9 40

S&P500 %0,54 ve Nasdaq %0,75 deger kazanci ile giinii tamamladi. ABD vadelilerinde pozitif gérinim
bu sabah da siirerken, Avrupa vadelileri de alicili seyrediyor.

ABD’de duin agiklanan guiglii ekonomik verilerin etkisi Fed liyesi Waller’dan gelen temmuz toplantisi
icin indirim ¢agrisi ile dengelenirken dolar endeksi 98,5’lerde seyrediyor. ABD tahvillerinin ise alimlarla
desteklenmesi ardindan 2 yillik tahvil faizi %3,88’e, 10 yillik tahvil faizi %4,43’e gerilemis bulunuyor.
Talep igin 6nemli bir gosterge olan perakende satiglar ABD’de haziran ayinda beklentilerin (istinde
kalarak %0,6 yukseldi. Cekirdek satislar olarak izlenen otomotiv hari¢ satiglarda da haziran artisi
tahminleri asti ve %0,5 oldu. Diin takip edilen bir diger veri olan haftalik igsizlik maagi bagvurular da
12 Temmuz haftasinda 221 bine inerek beklentilerin altinda kalirken, t¢ ayin en distk seviyesine
geldi. Basvurularin trendini gosteren 4 haftalik ortalama bagvurular da 6 bin 250 azalarak issizlikte
diisiis egilimine isaret etti. Ote yandan Atlanta Fed, ABD ekonomisinin ikinci geyrek bilyiimesine iligkin
tahminini asagl revize etti. 9 Temmuz'da %2,6’lik biyime beklentisi agiklayan Atlanta Fed o
zamandan bu yana agiklanan veriler ardindan blyiime tahmini %2,4’e indirdi. Din ABD giindeminde
one gikan bir diger gelisme ise Fed liyelerinden Waller’in isgiicl piyasasi daha fazla bozulmadan 6nce,
harcamalari ve buyiumeyi desteklemek amaciyla faiz oranlarinin distriilmesi gerektigini sdylemesi
oldu. Waller bu agiklama ile tarife etkilerini gézlemlemek igin beklemekten yana oldugunu agiklayan
bircok Fed Uyesinden belirgin sekilde ayrigirken, bir diger Gye Daly de Baskan Donald Trump'in
tarifelerinin baslangigta beklenenden daha hafif bir etki yaratmasi géz 6ntine alindiginda Fed’in bu yil
iki faiz indirimi planlamasinin hala makul oldugunu disindGgunt belirtti. Piyasa fiyatlamalarina
baktigimizda ise temmuz ayinda bir indirimin hala beklenmedigi, Fed’in bir sonraki indirim adiminin
s < yaklasik %60 ihtimalle eyliilde gelecegi beklentisini goriiyoruz. Bugiin de ABD’de konut baslangiglari
FX Market Yenilendi! ve ingaat izinleri verisi ile birlikte Michigan Universitesinin temmuz éncii sonuglarini agiklayacagi

Canlu kur takibi, tuketici anketindeki enflasyon beklentileri yakindan takip edilecek. Avrupa tarafinda ise AlImanya’dan

alarm kurma, gelecek Uretici enflasyonu 6ne gikiyor. EURUSD bu sabah 1,1619 seviyelerinde hareket ediyor.

emirvermeve BIST100 endeksi diin, hafta bagindan bu yana verdigi kayiplarin biyik bir kismini geri aldi. Glni %2,46
geni eklenen deger kazanci ile 10.370 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 112,4 milyar TL oldu. Yeni
portfﬁgijm dzelliklerini gline yukseligle baslayan Dolar/TL 40,37 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi 290 seviyelerinde
. hareket ediyor. Normal takvimde Persembe giinii agiklanan BDDK ve TCMB’nin haftalik verilerini bu
yent tasarimlarla haftaki tatil nedeniyle bugiin takip edecegiz.
{ kesfetmeye

/| he 4 Ons altin 3.335$ seviyelerinden islem gériirken, ons giimiis 38,15$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor.
Brent petrol 69,95, ABD Temsilciler Meclisi’nin dijital varliklara iliskin 3 yasa tasarisini onaylamasi ile

desteklenen Bitcoin ise 120.500$ seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1722-1,1790, asagi yonde 1,1562-1,1453 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

P> GoogePlay

DN

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3471-1,3605, asagl yonde 1,3370-1,3250 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.451S, asagl ydnde 3.3205-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 39,135-39,95$, asagi yonde 37,205-36,30S seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4835-1.503S, asagi yonde 1.3255-1.301S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 40,4000, asagl yonde MOST indikatorii 39,5077 seviyesi 6ne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari ydnde 10.441-10.752, asagi yonde 9.990-9.812 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB verilerine gore 2025 yili haziran ayinda bir 6nceki aya gore %2,0 oraninda artan konut fiyat endeksi (KFE), bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal
olarak %32,8 oraninda artarken, reel olarak ise %1,7 oraninda azaldi.

. Tiirkiye genelinde konut satiglari haziran ayinda %35,8 artarak 107 bin 723 oldu. ilk alti aylik artis ise %26,9 olarak kaydedildi.

. TCMB verilerine gore, Turkiye’nin Kisa Vadeli Dig Borg (KVDB) stoku, bir 6nceki aya gére %1,2 oraninda artarak mayis ay! itibariyla 170,3 milyar dolar oldu.
Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis borglari gosteren kalan vadeye goére KVDB stoku 222,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

. Kamu Denetgiligi Kurumu (KDK), 6zel 6gretim kurumlarinin kademe baslangig tcretleri ile egitim disinda sunulan yemek, servis, takviye kursu, kirtasiye ve
benzeri hizmetlerdeki fiyat artis oranlarinin belirlenmesi konusunda diizenleme yapilmasi adina Milli Egitim Bakanligina (MEB) tavsiye karari verdi.

. TCMB verilerine gére 11 Temmuz haftasinda toplam rezervler 164,4 milyar dolardan 166,2 milyar dolara yikseldi. Net déviz rezervleri de 59,8 milyar
dolara gikti.

. Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) verilerine gére, insaat malzemeleri ihracatinda deger ve miktar olarak 2022 Eyliil ayindan sonraki
en yuksek seviyeye ulasildi. Son 12 aylik insaat malzemesi ihracati da 29,73 milyar dolara ¢ikt.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kabine Toplantisi sonrasi yeni tesvik planinin detaylarini paylasti. Cumhurbaskani, "Belirlenen yatirimlarin her birine
240 milyon liraya kadar finansman destegi saglayacagiz" diye konustu.

Avrupa

4 ingiltere'de issizlik Mart-Mayis dénemini kapsayan ii¢ ayda %4,7 ile beklentilerin hafif Gizerinde gerceklesirken, son dért yilin en yiiksek seviyesine gikti.

4 Goldman Sachs, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) eyliil ayindaki toplantisinda faiz indirimi yapacagi yoniindeki 6nceki tahminini revize etti. Kurum artik
BoE'nin eylil ayinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmeyecegini 6ngoriyor. Kurum, BoE’nin Kasim 2025'ten itibaren ardisik faiz indirimlerine
baslayacagini tahmin etti. Kuruma gore, faizler Mart 2026'ya kadar kademeli olarak distrilecek ve nihai olarak %3 seviyesinde dengeye ulasacak.

¢ Alman hukimeti, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun, birligin 2028-2034 donemi bitgesinin 2 trilyon euroya gikariimasi planini "kabul edilemez" buldu.
Aciklamada, “Tiim uye devletlerin ulusal biitgelerini konsolide etmek igin 6nemli gabalar sarf ettigi bir donemde AB bltgesinde 6nemli bir artis kabul
edilemez. Bu nedenle Komisyon'un teklifini kabul etmemiz mumkiin degildir” ifadeleri kullanildi.

. Slovakya Basbakani Robert Fico, tlkesinin Cuma giinii Rusya'ya karsi Avrupa Birligi'nin (AB) 18. yaptirim paketinin onayini engellemeyi durduracagini
duyurdu.

ABD

. ABD'de perakende satislar, haziranda %0,6 ile beklenenden fazla artis kaydetti. Perakende satiglar, yillik bazda da %3,9 artt.

. ithalat fiyat endeksi haziranda bir dnceki aya kiyasla %0,1 artis gésterdi. ithalat fiyat endeksi, gecen yilin ayni dénemine gére ise %0,2 diistii. ihracat fiyat
endeksi ise aylik bazda %0,5 artti. Endeks, gegen senenin ayni ayina gore de %2,8 artti ve ocak ayindan bu yana en ylksek yillik artisini kaydetti.

. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 12 Temmuz ile biten haftada 221 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Ust tiste 5 haftadir azalan
ve Ug ayin en duslik seviyesine inen igsizlik maasi bagvuru sayisina dair piyasa beklentisi, bu dénemde 233 bin olmasi yoniundeydi. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvuru sayisi da 6 bin 250 azalarak 229 bin 500'e indi. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 5 Temmuz ile biten
haftada 2 bin artarak 1 milyon 956 bin oldu.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek blytime tahmini degistirmeyerek %2,6’dan %2,4’e dusurdu.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, Baskan Donald Trump'in tarifelerinin baslangigta beklenenden daha hafif bir etki yaratmasi goz 6ntine alindiginda
politika yapicilarinin bu yil iki faiz indirimi planlamasinin hala makul oldugunu dustindtgiini belirterek, merkez bankasinin harekete gegmeden 6nce ¢ok
uzun siire beklememesi gerektigini vurgulad.

. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, ekonominin zayiflama isaretleri gosterdigini, tiiketici harcamalarinin yavasladigini ve istihdam artislarinin
da hiz kestigini belirtti. Waller, isglicl piyasasi daha fazla bozulmadan 6nce, harcamalari ve biiyimeyi desteklemek amaciyla faiz oranlarinin diisiriilmesi
gerektigini soyledi. Waller, “Ekonomi hala blytyor, ancak ivmesi 6nemli 6lglide yavagladi” dedi. Ayni zamanda, Trump’in glimruk tarifelerinin enflasyonu
sadece gegici olarak artiracagini belirten Waller, bunun faiz indirimlerini erteleme gerekgesi olmamasi gerektigini soyledi. Waller, “Tarifeler bu yil
enflasyonu Fed’in %2 hedefinin biraz Uzerine g¢ikardi ve g¢ikarmaya devam edecek, tarife etkilerini géz ardi ederek temel enflasyona odaklanmasi”
gerektigini savundu.

. ABD Temisilciler Meclisi, tilkeyi "gezegenin kripto baskenti" yapma g¢abalari kapsaminda dijital varliklara iliskin 3 yasa tasarisini onayladi.

. Fed Baskani Jerome Powell, Beyaz Saray Yonetim ve Bitge Ofisi (OMB) Direktorii Russell Vought'un "Fed binasi renovasyonu" projesi hakkinda sordugu
sorulari mektupla cevapladi. Powell mektubunda, bina yenilemesi projesine iliskin bilgilerin seffaflik geregi Fed'in internet sitesine eklendigini, s6z konusu
bilgilerin 25 Haziran'da ABD Senatosu'nun Bankacilik, Konut ve Kentsel isler Komitesi 6niinde yaptigi konusmayi destekledigini belirtti. Kamu kaynaklarini
en iyi sekilde kullanma sorumlulugunu ciddiyetle ele aldiklarini bildiren Powell, projenin 2017'de onaylanmasindan bu yana titizlikle denetlendigini
vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

4 Japonya'da yillik enflasyon haziranda %3,5 seviyesinden %3,3’e geriledi. Taze gida fiyatlari harig gekirdek enflasyon da haziran ayinda, piring fiyatlarindaki
artisin yavaslamasiyla birlikte 29 aydir siiren %3,7'lik zirveden diiserek %3,3'e geriledi. Hem taze gida hem de enerji fiyatlarini dislayan enflasyon ise %3,3
seviyesinden %3,4’e yiikseldi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato déviz kurlarinda asiri oynakhgina karsi dikkatli olunmasi ¢agrisinda bulundu.

. Cin Ticaret Bakani Wang Wentao, Cin'in ABD ile ticari baglarini saghkli ve stirdirilebilir bir gelisim durumuna geri getirmek istedigini belirtti ve ABD'yi
blyuk tlke statustine yakisir sekilde davranmaya g¢agirdi. Wang, Cin'in ticaretinin giglii bir dirence ve ivmeye sahip oldugunu ve tlkenin bir sonraki bes
yillik planinda hem ithalati hem de ihracati genisletecegini soyledi. Wang, karmasik dis ortama ragmen ulkenin ihracatina yonelik politika desteginin
"trende karsi koydugunu" ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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