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Bugiiniin Takvimi

Tarih__ Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
18Sub. 10:00 Ingiltere  Ortalama Haftalik Kazanglar (3 Aylik) - Vllik (%)  Aralik 59 56
185ub. 10:00 Ingiltere 1LO lssizlik Orani (3 Aylik) (%) Aralk 45 4,4
185ub. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 20
185ub. 101 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ocak 294
18Sub. 12:30  Ingiltere BoE Baskani Bailey'nin Konusmasi

18Sub. 13:00  Almanya Zew Beklenti Endeksi Subat 200 103
18Sub. 13:00  Almanya Zew Cari Endeksi Subat  -894  -90,4
185ub.  13:00 €8 Zew Beklenti Endeksi Subat 180
185ub. 16:30  ABD New York Fed Sanayi Endeksi subat 20 126
18Sub. 1800  ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Subat 460 47,0
185ub. Hazine 3ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvili Ihaleleri Gerceklestirecek

18 Sub. Fed Uyelerinden Daly ve Barr'in

FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

Nazh Dilcu Dag
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Devlet Bagkani Si Cinping’in 6zel sektor temsilcileriyle bir araya gelerek gliven mesaji vermesiyle
Asya piyasalarinda alicili seyirler izliyoruz. ABD vadelilerinde de diinki tatil ardindan pozitif seyirler
izleniyor. Avrupa vadelileri ise bu sabah karisik seyrediyor.

ABD piyasalarinin tatil oldugu giinde Fed {iyelerinin agiklamalari &ne gikti. Uyeler, enflasyonun hedefe
donecegi yonundeki beklentilerini koruduklarini ancak faiz oranlarini indirme konusunda sabirli
olunmasi gerektigi mesajini yinelediler. Uyelerden Waller, gegtigimiz hafta agiklanan ve beklentilerin
istiinde kalan enflasyon verilerini hayal kirikhgi olarak nitelendirirken, kisisel tliketim harcamalari
(PCE) enflasyonunun daha az endise verici olacagini tahmin ettigini bildirdi. Waller ayrica, ABD Baskani
Trump’in tarifelerinin fiyatlar Gzerinde sinirli bir etkiye sahip olacagini ve para politikasi belirlenirken
bu etkinin gdz ardi edilebilecegini savundu. Uyelerin agiklamalari ve ABD tatili ardindan dolar endeksi
yeni gline 107,0 seviyesinin Ustline yikselerek baslyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,50 seviyelerinde
bulunuyor. Bugtin de Fed tyelerinden Daly ve Barr’in agiklamalarinin yani sira, New York Fed sanayi
endeksi ve NAHB konut fiyat endeksi verileri takip edilecek. ingiltere tarafindaysa diin, ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey, gegtigimiz hafta beklentilerin Ustiinde agiklanan 2024 dérdinci
ceyrek blyume verisine atifta bulunarak, buyime rakaminin beklentilerinden iyi oldugunu ancak
bunun genel durumu degistirmedigini sdyledi. Ekonominin duraganlig§ina ve isgiiclindeki yumugsamaya
dikkat ceken Bailey, zayif ekonomi karsisinda kademeli adimlarla indirimlere devam edilecegi sinyalini
korudu. Piyasa fiyatlamalarina bakildiginda, mart ayinda BoE tarafindan bir indirim yapilmasina diisiik
bir ihtimal verilirken, bir sonraki indirim igin beklentilerin mayis ayi toplantisi etrafinda sekillendigini
gorliyoruz. Bugiin agiklanacak isglicii istatistiklerinde 6zellikle enflasyon Ustiinde hala risk unsuru
olarak gorulen kazanglarin seyri ve yarin agiklanacak enflasyon verilerinde hizmet fiyatlarinin gidisati,
BoE’nin bir sonraki indirim igin mayis ayina kadar bekleyip beklemeyecegini gosterecek.
Beklentilerden kot bir isglict raporu ve enflasyonda yukari yonli bir stirpriz olmamasi durumunda,
Banka Uyeleri arasinda indirim yanhlarinin arttigini, bdylece sonraki indirim igin piyasa beklentilerinin
de mart ayina kaydigini gorebiliriz. Veriler 6ncesinde GBPUSD 1,2595 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa
tarafinda bugiin Zew beklenti endeksleri 6ne g¢ikiyor. EURUSD 1,0456 seviyelerine zayiflamis
bulunuyor.

BIST100 endeksinde zayif seyir siirerken, endeks diin giinii %0,42 deger kaybi ile 9.836 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 79,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 36,24, 5 yillik CDS primi
245 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt icinde ocak ayina iliskin konut fiyat endeksi agiklanacak.
Bu sabah ons altin 2.912$, ons giimis 32,43$ seviyelerinde bulunuyor. OPEC’in nisanda baslamayi

planladigi arz artiglarinin ertelenecegine yénelik iddialarin destegi ile Brent petrol 75,4$ seviyelerine
yiikselirken, Bitcoin 95.800$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0514-1,0559 asagi yonde 1,0432-1,0389 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2666-1,2789, asagl yonde 1,2569-1,2462 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9465-2.983S, asagl ydnde 2.8865-2.836S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,408, asagi yonde 31,205-30,73$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0125-1.036S, asag yonde 9745-960$ seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 36,3500, asagl yonde MOST indikatorii 35,4965 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.946-10.156, asag yonde 9.788-9.620 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Morgan Stanley dolar/TL’nin bu yilin sonunda 41, 2026’nin sonunda da 44 seviyesinde olmasini bekledigini agikladi. Kurum raporunda, “Tahminlerimiz
Turk lirasinin CEEMEA boélgesinde en iyi performans gosteren para birimleri arasinda yer alacagina isaret ediyor” denildi.

. Merkezi yénetim biitge dengesi 2025 Ocak ayinda 139,3 milyar TL agik verdi. Faiz digi fazla ise ayni donemde 23,8 milyar TL oldu. Ocak ayinda bitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %37,6 artis gosterirken, biitge gelirleri %48,6 artig kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakanligl, 4 yil vadeli, 3 ayda bir kupon édemeli TLREF'e endeksli devlet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirdi. ihalede net 22 milyar
438,3 milyon TL satis yapildi. ihale ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 18 milyar TL net ROT satislarla birlikte Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin toplam satis tutari 40 milyar 438,3 milyon TL'ye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyon siirecinin devam etmesini beklediklerini ve bunun da beklentilerin daha da iyilesmesi igin kilit
onem tasidigini belirtti. Simsek, enflasyonun hala yiiksek olmakla birlikte diistigini, enflasyon beklentilerinin iyilestigini ancak bunun da yavas bir sekilde
gerceklestigini ifade etti. lyi politikalarin yerini hicbir seyin tutamayacagini belirten Simsek, “Onemli olan saglam politikalar ve bu politikalarin iyi bir sekilde
uygulanmasi. Bu yil siki para politikasi ve daha siki maliye politikasi ile daha destekleyici gelirler politikasinin bir kombinasyonuyla dezenflasyonun
strdurilecegini dustuiniyoruz” dedi.

. Irak Petrol Bakani Hayyan Abdulgani, Irak'tan Tirkiye'ye 25 Mart 2023'te duran petrol ihracatinin bir hafta igcinde baslayacagini belirtti.

Avrupa

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey verdigi bir réportajda zayif biiyiime gériinimiine ve 'yumusayan' istihdam piyasasina dikkat cekti. Bailey,
"GSYH rakamlari bekledigimizden biraz daha guglii geldi, ancak bunun genel durumu degistirecegini dusiinmuiyorum. Genel durumda, ekonomi gegen yilin
ilkbaharindan bu yana oldukga duragan" degerlendirmesini yapti. Bailey ekonomide devam eden zayif seyre daha fazla vurgu yaparak "Ekonominin temel
durumuna baktigimizda, disiik blyliime donemi gegirdik ve isglicl piyasasinin yumusadigini diislintyoruz" ifadesini kullandi.

. Euro Bolgesi'nde ihracat gegen yil aralikta 2023'lin ayni ayina kiyasla %3,1 artisla 226,5 milyar euro, ithalat ise %3,8 ylkselisle 211 milyar euro olarak
gerceklesti. Boylece, Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi aralikta 15,5 milyar euro olarak kayitlara gecti.

. Almanya Merkez Bankasi Bundesbank'in Baskani Joachim Nagel, Almanya'nin 6nimuzdeki yillarda buyiimeyi sinirlayabilecek ve zaten iki yil Ust Uste
daralma yasayan bir ekonomiyi daha da baski altinda tutabilecek ABD ticaret tarifelerine karsi 6zellikle savunmasiz oldugunu soyledi. Nagel bir
konusmasinda, "Gugli ihracat bagliligimiz bizi 6zellikle savunmasiz hale getiriyor. 2027'deki ekonomik gikti tahminlerden neredeyse 1,5 puan daha disiik
olacak." diye ekledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Fabio Panetta, Trump'in segcimden énce ima ettigi tim tarifelerin uygulanmasi ve ardindan misilleme 6nlemlerinin
gelmesi durumunda kiiresel GSYiH biyiimesinin 1,5 puan diisecegini ve ABD ekonomisinin 2 puan darbe alacagini sdyledi.

ABD

. ABD Bagkani Donald Trump’in bas ekonomi danismani olan Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett ABD ekonomisi hakkinda gorus
aligverisinde bulunmak tzere Fed Baskani Jerome Powell ile diizenli olarak bir araya gelecegini agikladi.

. Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, para politikasinin iyi konumlandirildigini séyledi. Harker, gecen yilki li¢ faiz indiriminden sonra politikanin
kisitlayici olmaya devam ettigini ve faiz oranlarinin uzun vadede diismeye devam etmesini bekledigini séyledi. Harker, ekonomik blyime ve lretimin
direngli kaldigini, isglici piyasasinin dengede oldugunu belirterek "Bunlar, politika faizini sabit tutmak igin yeterli nedenler. Belirli bir takvime bagh
kalmasam da enflasyonun asagi yonlu bir yola devam edecegi ve politika faizinin uzun vadede disebilecegi konusunda iyimserim" yorumunu yapti.
Philadelphia Fed Baskani gegen ay faiz oranlarini sabit birakma kararini tamamen destekledigini, faiz oranlarinin, ekonominin 6ngérdgi sekilde gelismesi
halinde 6nlimuzdeki iki yil iginde enflasyonu merkez bankasinin %2 hedefine geri getirmek igin iyi bir seviyede oldugunu dile getirdi.

. Fed Uyesi Michelle Bowman, merkez bankasinin faiz oranlarini daha da dislrme konusunda sabirli olmaya devam etmesi gerektigini sdyledi ve enflasyon
konusunda erken bir "zafer ilanina" karsi uyarida bulundu. Bowman, fiyat artiglarinin yavaslamaya devam edecegini diistindiiglinii, ancak Fed'in %2'lik
hedefine dogru ilerlemenin inisli gikish olabilecegini ve enflasyon risklerinin zayiflayan isglicti piyasasi riskinden daha agir bastigina inandigini da sozlerine
ekledi. Bowman, jeopolitik gerginlik azaliyor olsa da kesintiye ugrayan tedarik zincirlerinin potansiyel enflasyonist etkileri konusunda hala endiseli
oldugunu soylerken, gegen yilki segimlerle ilgili belirsizligin sona ermesiyle serbest kalan harcamalarin da enflasyonist baskilari artirabilecegi uyarisinda
bulundu.

. Fed Uyesi Christopher Waller, son ekonomik verilerin faiz oranlarinin sabit tutulmasini destekledigini, ancak enflasyon 2024'teki gibi davranirsa, politika
yapicilarin yilin bir kisminda faiz indirimi yapabilecegini sdyledi. Waller, gegen hafta agiklanan enflasyon verilerini hafif hayal kirikhigi olarak nitelendirdi.
Ancak Fed'in tercih ettigi enflasyon 6l¢listi olan kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi igin tahminlerin daha az endise verici oldugunu vurguladi. Waller,
Trump yonetiminin yeni gimrk tarifelerinin fiyatlar Gzerinde yalnizca sinirli bir etki yaratacagini ve para politikasi belirlenirken bu etkinin g6z ardi edilmesi
gerektigini soyledi.

. ABD'de Baskan Donald Trump ydnetiminin hafta iginde deneme siirecindeki yaklasik 15 bin ABD Gelir idaresi (IRS) ¢alisanini isten ¢ikarabilecegi &ne
surdldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. Cin Devlet Baskani Si Cinping, tilkenin 6nde gelen 6zel sektor temsilcileriyle bir araya gelerek gliven mesaji verdi.

. Nomura analistleri, fiyat artislari, Gcret artiglari ve faiz artiglari yerlesik hale geldikge Japonya ekonomisinin nihayet normal bir ekonomiye gegebilecegini
soylediler. Nomura analistleri, 2024'Un 4. geyregine iligkin llke igin blyume tahminlerini ylkseltirken, 6zel sektor i¢ talebi merkezli kademeli bir
toparlanma beklediklerini kaydettiler. Nomura, reel GSYH blyimesini 2024 mali yili igin %0,8, 2025 mali yili igin %1,0 ve 2026 mali yili igin %0,7 olarak
tahmin etti. Enflasyonun temelde %2 civarinda kalmasinin beklendigi ve Temmuz 2025 ve Ocak 2026'da 25 baz puanlik faiz artiglari 6ngoruldigi aktarildi.

Diinyadan

. isminin agiklanmasini istemeyen OPEC delegeleri, OPEC’in, ABD Baskani Donald Trump'in fiyatlar diisiirme ¢agrilarina ragmen nisan ayinda baglamasi
gereken arz artigini ertelemeyi degerlendirdigini iddia etti. Delegelerden biri, kiiresel petrol piyasalarindaki kosullarin, Giretimi canlandirmak igin hala ¢ok
kirilgan oldugunu soyledi. Baska bir delege, henlz bir karar alinmadigini ve grubun nasil devam edecegi konusunda boliinmus oldugunu soyledi.

. UBS altin fiyat tahminini glincelledi ve ons altinin 6nimuzdeki yillarda yiksek seviyelerde sabitlenmeden 6nce 3.200 dolarin tizerine gikabilecegini
o6ngord.

. Goldman Sachs merkez bankasi talebinin devam ettigini belirterek, 2025 yil sonu ons altin tahminini 2.890 dolardan 3.100 dolara yukseltti.

. Avustralya Merkez Bankasi, dort yil sonra ilk kez 25 baz puanla faiz indirimine gitti. RBA'dan yapilan agiklamaya gore, gosterge faiz orani beklentilere
paralel olarak %4,35'ten %4,10'a indirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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