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Dénem Beklenti Onceki

Saat Ulke Veri
10:00 ingiltere TUFE - Aylik (%)
10:00 ingiltere TUFE - Yillik (%)

10:00 ingiltere
10:00 ingiltere

Gekirdek TUFE - Yillik (%)
Perakende Fiyat Endeksi

12:00 EB Cari Denge

13:00 EB TUFE - Aylik (%)
13:00 £B TUFE - Villik (%)
13:00 EB Cekirdek TUFE - Yillik (%)
16:30 ABD Dig Ticaret Dengesi (mlr $)
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

Ekim 04 0,0
Ekim 35 38
Ekim 34 35
Ekim 407,6 406,1
Eyltl 11,9
Ekim-F 0,2 0,2
Ekim-F 2,1 2,1
Ekim-F 2,4 2,4

Agustos -60,4 -78,3
29-Eki

Fed Uyelerinden Barkin ve Williams'in Konusmalari
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda goriinim haftanin ikinci islem giininde de zayif seyrediyor. Asya piyasalarina
baktigimizda Pazartesi giinli oldukga sert dlsusler yasayan Nikkei endeksinde dislsin sirdigini,
Cin’de ise negatif seyirlerin hakim oldugunu goriiyoruz. Hong Kong’da da saticili seyirler izliyoruz.
Piyasalar bugiin agiklanacak Nvidia bilangosuna odaklanirken, ABD endeksleri diin bir kez daha saticili
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,07, S&P500 %0,83 ve Nasdaq %1,21 deger kaybetti. ABD
vadelilerinde negatif gériniim siirerken, Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.

Piyasalarin yapay zeka degerlemelerine yon verecek Nvidia bilangosu ile birlikte ABD’deki hikiimet
kapanmasinin sonlanmasiyla gelen veriler de giindemi belirliyor. Yarin agiklanacak tarim disi istihdam
raporu oncesinde diin ABD isgiicl piyasasina iliskin baska gostergeler de takip ettik. Haftalik igsizlik
maag! bagvurular 18 Ekim haftasinda 232 bin olarak gergeklesti. En son agiklanan 19 Eylil haftasina
iliskin veri 219 bin olmustu. Devam eden basvurular ise 18 Ekim ile sona eren haftada 1 milyon 947
bin seviyesinden 1 milyon 957 bine yukseldi. Yine din agiklanan ADP verileri ise ABD’de 6zel sektor
istihdaminin 1 Kasim’da sona eren haftada ortalama 2 bin 500 kisi azaldigini gosterdi. ADP’nin ayhk
verileri ekim ayinda istihdamin 42 bin artis gosterdigine isaret etmisti. Boylece son iki haftadir
aciklanan ADP haftalik tahminleri son agiklanan aylik rapora kiyasla ekimde daha zayif bir istihdam
tablosuna isaret ederken, haftalik issizlik maasi basvurularindaki yikselis de isgliclinde zayiflama
oldugu gorislerini destekledi. Zayif verilere karsin dolar endeksi 99,6 seviyelerinde giigli seyrini
koruyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,11 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin de ABD’de agustos
ayina iligkin dis ticaret dengesi verileri agiklanacak. Ayrica Fed’in ekim toplantisinin 6zetleri de
piyasalarin giindeminde olacak. Avrupa tarafinda ise Euro Bélgesinin ekim ayi TUFE verilerinin nihai
aciklamalari haricinde ingiltere’den gelecek TUFE verileri &ne ¢ikiyor. ingiltere Merkez Bankasi’nin
aralik toplantisinda bir faiz indirimine gidecegi beklentilerinin gliglendigi bu donemde gelecek veriler
yakindan izlenecek. 1,16 Ustiinde tutunamayan EURUSD 1,1586, GBPUSD ise 1,3142 seviyelerinde
islem goruyor.

BIST100 endeksi diin giinli %0,28 deger kazanciyla 10.728 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 125,2 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,35, 5 yillik CDS primi ise 247 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin yurt iginde takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

Haftanin ilk islem giiniinde baskilanan kiymetli madenlerde hafif bir toparlanma izliyoruz. Ons altin
4.095S seviyelerine gelirken, ons giimiis 51,308 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Brent petrol 64,7$

civarinda seyrini stirdiriiyor. Bitcoin ise diin 90.000$ altini gérmesi ardindan bu seviyenin Ustiinde
kalmaya caligiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1592-1,1656 asagi yonde 1,1556-1,1518 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3155-1,3200, asagi yonde 1,3111-1,3046 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0815-4.130S, asagi ydnde 3.9745-3.915S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 52,33$-53,548, asagi yonde 49,815-48,35$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5675-1.627S, asagi yonde 1.5275-1.483$ seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.585€-3.682¢€, asagl yonde 3.447€-3.334€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,21€-46,89€, asagl yonde 42,98€-42,49€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,5000, asagl yonde MOST indikatorii 41,4802 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.753-10.839, asagi yonde 10.607—-10.440seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tlrkiye Petrolleri Anonim Ortakligi'nin (TPAO) 4 milyar dolara kadar sukuk ihracina hazirlandigini
soyledi. Sukuk ihraglarinin 5 yilligina yapilmasi 6ngoriltyor.

. Morgan Stanley ekonomistleri, TCMB’nin siki para politikasini siirdlirmesini ve politika faizini kademeli olarak 2026 sonuna kadar %27'ye, 2027 sonuna
kadar da %21'e distrmesini beklediklerini agikladi. Ekonomistler, merkez bankasinin kararlari toplanti bazinda almaya devam edecegini, verilerdeki,
finansal kosullardaki ve risk algisindaki surprizlere tepki verme konusunda opsiyonellik birakacagini 6ngériyor. Kurum TCMB'nin aralik ayinda politika
faizini 100 baz puan disurerek %38,50'ye gekmesini bekliyor. Raporda, "Enflasyondaki disus hizinin 1. geyrekte artmasiyla birlikte, Merkez Bankasi'nin
2026 sonuna kadar faiz indirim hizini toplanti bazinda 150 baz puana ¢ikarmasi igin alan goériyoruz, ancak 2026 sonunda tekrar 100 baz puana
yavaslayacagini 6ngoriyoruz" ifadeleri yer aldi. Morgan Stanley, enflasyonun gelecek yil sonunda %21, 2027'de ise %17 seviyesinde olacagini 6ngordi.

. TCMB verilerine gore, kisa vadeli dig borg stoku, bir dnceki geyrege gore %2,1 oraninda azalarak Eylil ayinda 165,8 milyar dolar oldu. Orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig borglari gosteren kalan vadeye gore ise stok 224,8 milyar dolara geriledi.

. Tiirkiye istatistik Kurumu 2025 yili {igiincii ceyrek verilerine gore, mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani %8,5 seviyesinde gerceklesti. Geng niifusta
issizlik orani bir 6nceki ceyrege gore 0,5 puanlik azalig ile %15,3 oldu.

. TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore 2025 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %1,6 oraninda artan konut fiyat endeksi, bir nceki yilin ayni ayina
gore nominal olarak %31,6 oraninda artti, reel olarak ise %1,0 oraninda azadi. Boylece, konut fiyatlarinda 20 ay sonra ilk kez reel fiyat artigi yasandi.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi, internet sitesinde yayimladigi duyuruda 2 yil vadeli kira sertifikasi ihracinin sonuglarini agikladi. Buna goére, 17 milyar 782
milyon 910 bin lira tutarinda, 19 Kasim 2025 valorli ve 17 Kasim 2027 vade bitis tarihli, TLREFK'ye endeksli kira sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

. Fitch Solutions BMI makroekonomisti James Bennett Tirkiye’de blylimenin kisa vadede gigli seyrettigini ancak dezenflasyonun belirgin sekilde
yavasladigini soyledi. Bennett’e gére maliye politikasinin yeterince siki olmamasi, hizli kredi bliyiimesi ve olasi erken segim takvimi nedeniyle riskler
birikiyor. Bennett, son yayimlanan raporda Turkiye igin “inis-yok” senaryosunun baz senaryo olarak belirlendigini aktararak, blilyimenin desteklenmeye
devam edecegini fakat enflasyonun %25’in altina inmekte zorlanacagini belirtti. Bennett, “Piyasa katilimcilari enflasyonun diists egiliminin sona erdigini
distinmeye baslarsa, bu algi degisiminin TL ve Tirk tahvillerinde agresif satiglari tetikleyebilecegi unutulmamali. Asil kritik risk bu” degerlendirmesinde
bulundu.

. Hazine ve Maliye Bakanhigi, 2024 yilina iliskin Kamu isletmeleri Raporu'na gére, Kamu iktisadi Tesebbiislerinin (KiT) briit satislari 2024'te yillik bazda %42
artisla 1,8 trilyon lira gikti. KiT'lerin toplam aktif biyiiklugii ise ayni dénemde %45,9 artarak 4,28 trilyon lira oldu.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi'ndeki bankalari benzeri gérilmemis yiiksek riskler konusunda uyardi. Euro Bolgesi’'nde ticari bankalarin,
finansal sistem igin genis kapsamli sonuglari olan benzeri gorilmemis soklara hazirlikli olmalan tavsiye edilen raporda, “Jeopolitik gerilimler, degisen
ticaret politikalari, iklim ve gevre krizleri, demografik degisiklikler ve teknolojik aksakliklar yapisal kirilganliklari daha da artiriyor.” degerlendirmesi yapildi.

. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, gelecek hafta aciklayacagi yillik biitcede yardim harcamalarini artirmaya hazirlaniyor. Telegraph gazetesinin
haberine gore Reeves, yardim harcamalarini 6 milyar sterlin artirmayi planlyor. Calisma ¢agindaki insanlara yapilacak 6demelerin gelecek Nisan ayindan
itibaren %3,8 oraninda artmasi bekleniyor.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Komitesi tiyesi Swati Dhingra, faiz oranlarinin nispeten yakin bir zamanda nétr seviyeye indirilmesi gerektigini
soyledi.

ABD

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 18 Ekim ile biten haftada 232 bin olarak kaydedildi. Federal hiikiimet kapanmadan 6nce basvurular 219 bin
olarak kaydedilmisti. Devam eden igsizlik maasi basvuru sayisi ise ayni ddnemde 6nceki haftadaki 1 milyon 947 bin seviyesinden 1 milyon 957 bine gikti.

. ADP Research tarafindan yayinlanan verilere gére, ABD'de 6zel sektor istihdami 1 Kasim'da sona eren dort haftada ortalama 2 bin 500 kisi azaldi.

. ABD'de fabrika siparislerinin tutari agustosta %1,4 artis kaydetti. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %2,9 artarken, dayanikli olmayan mallara
yonelik siparisler %0,1 azald1.

. ABD Hazine Bakanligi verilerine gére yabancilarin ABD hazine tahvili varliklar Eyltl ayinda alti ay sonra ilk kez diisti. Yabancilarin Hazine tahvili varliklari
Eylul'de 9,249 trilyon dolara indi.

. ABD'de eyliil ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi'nin (UFE) 25 Kasim'da yayimlanacagi bildirildi. Ayrica, eyliil ayina iliskin istihdam raporu 20 Kasim'da, ithalat
ve ihracat fiyat endeksleri ise 3 Aralik'ta agiklanacak.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, yaklasan verilerin ve devam eden topluluk gériismelerinin ekonominin nereye gittigini netlestirmeye yardimci
olacagini umdugunu soyledi. Barkin, mevcut verilerin ve topluluk gériismelerinin ekonominin "cazip olmayan" bir dengede oldugunu gosterdigini belirtti.
Meslektaslarinin, isglicl piyasasini korumak igin faiz oranlarini disiirmek mi yoksa daha yiiksek enflasyona karsi korunmak igin olduklari yerde mi birakmak
gerektigi konusunda bélindGgi bir ortamda Barkin, "her iki tarafta da bir politika tepkisini nermek i¢in senaryolar hayal etmenin kolay oldugunu" séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Barkin, "Hedef degiskenlerimizin higbirinde hedefe dogru gittigimizi diisiinmiiyorum. Ote yandan, asagi yonlii riskin o kadar énemli oldugunu da
distinmuyorum, her iki tarafta da 'aman tanrim, paniklemeliyiz' dedigim bir diinyada degilim." dedi.

. Trump, Fed Baskani Powell'i gorevden almak istedigini agikga dile getirirken, baskanlik i¢in degerlendirdigi isimler arasindan tercihinin netlestigini belirtti.
Trump, "Sanirim segimimi zaten yaptim. Su anda goérevde olan kisiyi hemen kovmak isterdim ama etrafimdakiler beni durduruyor" dedi.

. Meta, bes yil sonra Instagram ve WhatsApp satin alimlariyla ilgili olarak ABD Federal Ticaret Komisyonu'nun actigi davadan zaferle ¢ikti. ABD Bolge
Mahkemesi Hakimi James Boasberg, Federal Ticaret Komisyonu'nun, Meta'nin 2012'de Instagram'i 1 milyar dolara ve 2014'te WhatsApp'i 19 milyar dolara
satin alirken antitrost yasasini ihlal ettigini kanitlayamadigini yazdi.

. Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, Trump ile gergeklestirdigi gérismenin ardindan Suudi Arabistan'in ABD'ye yonelik yatirminin 1
trilyon dolara gikarilabilecegini ifade etti.

. ABD Bagkani Trump, yapay zeka diizenlemeleri igin tek bir federal standart olmasi gerektigini, aksi takdirde her eyaletin kendi kuralini koymasinin
teknolojiyi asiri dizenleme riski tagidigini sdyledi.

. ABD Senatosu, resit olmayan gocuklara yonelik fuhus agi olusturdugu iddiasiyla yargilandigi sirada hapishanede 61t bulunan milyarder Jeffrey Epstein
hakkindaki tiim dosyalarin kamuoyuna agiklanmasini 6ngéren tasariyi kabul etti. Senato'da da kabul edilen ve Beyaz Saray'a gonderilen tasari, ABD Bagkani
Donald Trump'in imzalamasi halinde yasalasacak.

. Reuters/Ipsos anketine gore, Baskan Donald Trump'in onay orani, Amerikalilarin yiiksek yasam maliyeti ve eski hukimli cinsel suglu Jeffrey Epstein
hakkindaki sorusturma konusundaki tutumundan memnun olmamasi nedeniyle, iktidara dontistinden bu yana en dustik seviye olan %38'e geriledi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, Basbakan Sanae Takaichi ile yaptigi gériismenin ardindan ekonomi ve para politikasi Uzerine
konustuklarini séyledi. Ueda, faiz artirimi kararinin veriler dogrultusunda uygun sekilde verilecegini belirtti. Ueda, Basbakan Takaichi’'nin para politikasina
yonelik herhangi bir 6zel talepte bulunmadigini ifade etti. Ueda, Takaichi ile doviz hareketlerini gorustuklerini ancak ayrintilar hakkinda yorum
yapmayacagini sdyledi. Doviz piyasasinin ekonomik temelleri yansitacak sekilde istikrarli hareket etmesinin 6nemli oldugunu belirtti.

. Kazuo Ueda, bugiin Maliye Bakani Satsuki Katayama ve Ekonomik Canlandirma Bakani Minoru Kiuchi ile bir araya gelecek. Maliye Bakanligi yaptigi
aciklamada, Katayama’nin toplanti sonrasi saat 18.30’da (TSI 12.30) basin toplantisi diizenleyecegini duyurdu.

. ABD, Tayvan'a Ukrayna'da muharebe testlerinden gegirilen ve yaklasik 700 milyon dolar degerindeki gelismis bir hava savunma fiize sisteminin satisini
dogruladi.

4 Cin, Japon deniz trunleri ithalatini durdurmayi planladigini Japonya'ya bildirdi.

. ABD’nin 21 Kasim’da yururluge girecek kisitlamalari 6ncesinde en az 7,7 milyon varil Urals tipi ham petroliin Hindistan kiyilarina ulasmasi bekleniyor. Bu
durum, sevkiyatlarin sorunsuz bosaltilip bosaltilamayacagina dair soru isaretleri yaratiyor.

Diinyadan

. Societe Generale, 2026'da gelisen piyasalar arasinda Nijerya, Turkiye ve Brezilya'nin para birimi getirilerinde en Ust sirada olacagi tahminini paylasti.
SocGen stratejistleri gogu gelismekte olan (lke para birimini "su anda asiri degerli" olarak goruyor. Stratejistler, Orta ve Dogu Avrupa'daki bazi para
birimlerinin %15-20 oraninda asiri degerli oldugunu, Kolombiya pesosu ve Meksika pesosunun ise yaklasik %10-15 oraninda asiri degerli oldugunu kaydetti.
Rapora gore 2026'da gelismekte olan piyasalarda yerel tahvil getirilerinin muhtemelen pozitif olmasi, Tlrkiye ve Brezilya'da ise daha iyi performans
gostermesi bekleniyor.

¢ Trump, Rusya'nin Ukrayna'ya karsi ylruttigu savasi durdurmaya yonelik mizakereleri yeniden canlandirmak igin GCarsamba gunu Kyiv'e Ust dlzey bir
Pentagon heyeti gonderdi.

. Amerikan haber sitesi Axios'un 6zel haberine gore, Trump yénetimi Ukrayna savasini sona erdirmek amaciyla Rusya ile gizli bir diplomasi trafigi yurttiyor.
Axios, "Gazze Modeli"nden ilham aldigi belirtilen bu yeni plan igin Washington ve Moskova'nin Ukrayna'daki savasi sona erdirecek kapsamli bir taslak
izerinde sessizce koordinasyon iginde bulundugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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