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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Kasim 0,1 03
10:00 ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Kasim 1,6 2,4
13:00 EB issizlik Orani (%) Ekim 6,3 6,3
13:00 EB TUFE - Aylik (%) Kasm-O0  -0,3 0,2
13:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) Kasim-O 2,1 2,1
13:00 B Cekirdek TUFE - Villik (%) Kasm-0 2,4 24

18:00 _Fed Baskan Yardimcisi Bowman Temsilciler Medlisinde Konusacak
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Canlu kur takibi,
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emir verme ve
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yeni tasarumlarla
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda’nin sahin g¢ikisinin ardindan baskilanan Japon hisse senedi
endeksleri bu sabah hafif bir toparlanma kaydederken, Hong Kong’da da ihmli pozitif seyirler izliyoruz.
Cin endeksleri ise negatif ayrigsiyor. ABD tarafinda Fed’e yonelik artan faiz indirimi beklentilerine karsin
diin gelen zayif ekonomik verilerle birlikte spot endeksler giini negatif bélgede tamamladi. Dow Jones
%0,90, S&P500 %0,53 ve Nasdaqg %0,38 deger kaybetti. Saticili gériinim bu sabah ABD vadelilerinde
de slrlyor. Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin ¢oziimlenmesine yonelik gelen haber akisina
odaklanan Avrupa piyasalarinda ise vadeli endeksler karisik seyrediyor.

ABD’de diin agiklanan ISM imalat PMI kasim ayinda 48,2’ye gerileyerek son dort ayin en dusik
seviyesine indi. Alt endekslerde 2’ser puanlik dustslerle yeni siparisler endeksi 47,4’e, istihdam
endeksi de 44,0’e indi. imalat tarafinda istihdamin kasimda zayifladigini gésteren ISM verileri yarin
takip edecegimiz ADP istihdam verilerine ve 20 Kasim’da yayimlanacak tarim disi istihdam raporuna
yansiyabilir. Bununla birlikte imalat sektoriinde daralmanin derinlestigini gésteren kasim ay! verileri
Atlanta Fed’in Uglinci geyrek biyiime tahmini tsttinde etkili olmadi. Kurum diin yaptigi gincellemede
blylime tahminini %3,9 seviyesinde sabit biraktl. Gelecek haftaki Fed toplantisina yonelik
fiyatlamalara baktigimizda 25 baz puanlik indirime neredeyse kesin gozle bakilmaya devam edildigini
gorliyoruz. Paralel olarak dolar endeksi de 99,4 seviyelerinde zayif seyrini koruyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,08’e yikselmis bulunuyor. Avrupa tarafinda bugiinin giindeminde Euro Bolgesi igin
aciklanacak kasim enflasyon rakamlari olacak. Yillik bazda %2,1 artis kaydetmesi, cekirdek gostergede
de %2,4'te sabit bir seyre isaret etmesi beklenen TUFE rakamlari ciddi sapmalar géstermedigi
middetce Avrupa Merkez Bankasi’na yonelik beklentiler Gstiinde sinirli etki yapacaktir. Banka’nin
yakin bir dénemde faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Nitekim Banka Uyelerinden Kocher de
diinkt agiklamalarinda enflasyondaki kiigiik sapmalarin faiz hareketi ihtiyacini tetiklememesi
gerektigini savundu. Dln 1,1652 seviyelerine yiikselen EURUSD 1,1609 civarinda hareket ediyor.

Yurt iginde diin agiklanan yogun veri akisi ekonomik aktivitede genel olarak ihmli fakat direngli bir
goriinime isaret etti. GSYH, Uglncl geyrekte yillik bazda %3,7 ile %4,2’lik beklentilerin altinda
kalirken, ceyreklik bazda %1,1 biyiime kaydetti. Yillik bazda biiyiimenin beklentilerin altinda kalmasi,
TCMB'nin kademeli faiz indirimlerine devam edecegi beklentilerini destekledi. Ekonomik aktiviteye
iliskin 6ncii gostergelerden imalat PMI, kasimda 46,5'ten 48,0’e yiikselerek sektérdeki bozulmanin
yavasladigina isaret etti. iTO enflasyon verileri ise perakende fiyatlarda aylik %1,19, yillik %38,28 ile
dnceki aylar gére belirgin bir yavaslama gésterirken, diisiik gelen istanbul fiyat gdstergesi, yarin
aciklanacak resmi TUFE’nin de iimli gelebilecegi beklentisini giiclendirdi. Bankacilik hisselerinin
onculuginde alimlarla desteklenen BIST100 endeksi din %2,00 yiikselisle 11.116 seviyesinden
kapanis yapti. Endekste islem hacmi ise 135,4 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 42,46 seviyelerinde
seyrederken, 5 yillik CDS primi ise 235’lere inmis bulunuyor.

Diin basta giimis olmak iizere kiymetli madenlerdeki yukari hareket dikkat cekti. Ons altin 4.2605"1
asmasi ardindan 4.222S, ons giimiis ise 58,84S ile rekor yenilemesi ardindan 57,39S$ seviyelerinde
bulunuyor. Brent petrol 63,2$ civarinda, diin yasanan sert satigin ardindan Bitcoin ise 87.000$
civarinda hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1644-1,1721 asagi yonde 1,1583-1,1462 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3265-1,3324, asagl yonde 1,3189-1,3068 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2565-4.348S$, asagl yonde 4.17325-4.123S seviyeleri dne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 58,865-59,87S, asagi yonde 55,885-54,48$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.6865-1.707S, asagi yonde 1.6145-1.590S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€-3.789¢€, asagl yonde 3.597€-3.557€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 49,85€-52,32¢€, asagi yonde 48,12€-46,95€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,6166 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.152-11.256, asagi yonde 10.973-10.863 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %4,2 beklentilerinin altinda %3,7 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki geyrege gore %1,1 blytidi. GSYH'nin alt kirthmlari incelendiginde 2025 yilinin tiglinci geyreginde
yillik bazda, yerlesik hane halklarinin tiiketim harcamalari %4,8, devletin nihai tiketim harcamalari %0,8, gayrisafi sabit sermaye olusumu ise %11,7 artt.
Mal ve hizmet ihracati %0,7 azalirken, mal ve hizmet ithalati ise 4,3 artis gosterdi.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Ugiincii ceyrek verileri, dengeli biiyime modelimize uygun olarak ekonomimizin direngli yapisini ve
surdirulebilir biylime patikasindaki kararlihgimizi ortaya koymaktadir." ifadesini kullandi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak da %1,1'lik
buyime ile ekonominin son Ug ¢eyrekteki pozitif egilimini ivmelendirerek stirdtirdigiing, kiresel ve bolgesel olumsuz konjonktiire ragmen dayanikliligini
ortaya koydugunu belirten Yilmaz, sagladiklari siyasi istikrar ortami ve &ngorilebilir politikalar gergevesinde bliyime performanslarinin 21 geyrektir
kesintisiz devam ettigini vurguladi.

. BBVA Research Tirkiye ekonomisinde 2025 biiylimesinin %3,7 ile kendi tahminleriyle uyumlu gergeklesmesini bekledigini kaydetti. Kurulus diin agiklanan
buyume rakamlarinin ardindan 2026 GSYH artigi beklentisini de %4 olarak korudu. Degerlendirmede aylik GSYH gostergesinin 4. geyrekte yillik %4,4
buylimeye isaret ettiginin alti ¢izildi.

. Ekonomik aktivite icin &ncii gésterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, kasimda 46,5’ten 48,0’e yiikseldi. Endeks esik deger
50,0'nin altinda kalmakla birlikte faaliyet kosullarinda Subat’tan bu yana en hafif bozulmaya isaret etti.

. istanbul Ticaret Odas! (ITO) verilerine gére, perakende fiyatlarda aylik enflasyon kasimda %1,19, yillik 38,28 olarak gergeklesti. Toptan esya fiyatlari endeksi
Kasim’da aylik %1,51, yillik %31,23 artti. Kasim'da aylik degisimlere bakildiginda istanbul'da giyim ve ayakkabi fiyatlarinda %1,55, ulastirmada %0,03 azalis
gergeklesti. Fiyati en ¢ok artan kalemler %2,59 ile alkollt icecekler ve tutiin, %2,30 ile konut ve %1,69 ile saglik oldu.

. Bankacilik sektoriintn net kari Ekim'de yillik %48,4 artigla 82 milyar TL oldu. Net kar Eylil'de 106,3 milyar TL olmustu.

. AmCham Tirkiye Yonetim Kurulu Bagkani ve Citi Trkiye CEO'su Emre Karter, Turk-Amerikan ticaret hacminin 2030-31'de 100 milyar dolara ulagabilecegini
soyledi.

4 Mehmet Simsek Birlesik Arap Emirlikleri'nde katildigi resepsiyonda Turkiye ile BAE'nin hizla degisen kiiresel ekonomide birbirini tamamlayan iki stratejik
ortak olarak 6ne giktigini ve ekonomik is birliginin yeni bir ivme kazanacagini vurguladi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Turkiye ekonomisinin 21 geyrektir biylime trendini strdirdigiini belirterek milli gelirin 1,5 trilyon dolara yukseldigini, 2028
hedefinin ise 1,9 trilyon dolar oldugunu soyledi. Erdogan, Guiney Kore ile niikleer gli¢ santrali konusunda yuritiilen gorismelerin ilerledigini, iki tlke
arasinda imzalanan mutabakatla stirecin yeni bir asamaya gegctigini soyledi.

4 TCMB tarafindan sadelesme adimlari kapsaminda zorunlu karsiliklar hakkinda degisiklik yapilmasina iliskin teblig Resmi Gazete'de yayimlandi. Bankalar ve
finansman sirketlerinin yurt digindan sagladigi bir yildan uzun vadeli yabanci para yukumliliklerindeki artigsa yuzde sifir zorunlu karsilik uygulanmasina
iliskin gecici diizenleme yil sonunda sona erecek ve uzatilmayacak. Yapilan giincellemeye gore, doviz mevduat ve katim fonlarinda vadesiz ve bir aya
kadar vadeli hesaplarda zorunlu karsilik orani %32'den %30'a gekilirken, daha uzun vadeli hesaplarda oran %22-28 araligindan %26'ya sabitlendi. Kiymetli
maden depo hesaplarinda vadesiz ve bir aya kadar vadeli hesaplarin zorunlu karsilik orani %28'den %30'a, daha uzun vadeli hesaplarin orani ise %24-28
araligindan %26'ya cekildi. Diger yabanci para yukumliliklerinde ise 6zellikle uzun vadelerde belirgin bir sadelesme yapildi. Bir yila kadar vadede oran
%21 olarak korunurken, iki yila kadar vadede oran %16'dan %10'a, 3 yila kadar vadede %11'den %8'e, 5 yila kadar vadede %7'den %3'e, bes yildan uzun
vadede ise %5 olan oran tamamen kaldirilarak %0'a indirildi. (Teblige ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya’da imalat PMI kasim ayi final verilerinde 48,4’ten 48,2’ye revize edildi. Euro Bolgesinde de asagi yonli revize edilen imalat PMI 49,7’den 49,6'ya
cekildi.

. Final verilere gore ingiltere’de kasim ayi imalat PMI 50,2 oldu.

. ingiliz Sanayiciler Konfederasyonu (CBI), hizmetler sektérii, iireticiler ve perakendecilerle yaptigi anketlerde subat ayina kadar olan ¢ aylik dénem igin
{iretim beklentileri géstergesinin kasim ayinda ekim ayindaki eksi 20 seviyesinden eksi 27'ye diistiigiini agikladi. Ozel sektér faaliyeti, kasim ayina kadar
olan Ug aylik dénemde Agustos 2020'den bu yana en hizli distst kaydederek eksi 32'den eksi 35'e geriledi.

. ingiltere'nin mali denetim kurumu Biitge Sorumluluk Ofisi'nin (OBR) baskani Richard Hughes, kurumun gegen hafta hiikiimetin yillik vergi ve harcama
butcesine iliskin kritik detaylari Maliye Bakani Rachel Reeves'in parlamentodaki konusmasindan énce yanlislkla yayimlamasi tizerine istifa etti.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi kurulu tiyelerinden Megan Greene, faiz indirimi igin oy kullanmayi hakli gikaracak daha fazla zayiflama isareti
gdrmesi gerektigini sdyledi. Greene, "isgiicli piyasasinin daha da kétiilesmesini gormem gerekecek ve bu sadece issizlik verilerinde degil, ayni zamanda
istihdam verilerinde de kendini gostermeli. Tiiketim beklentileri, bekledigimizden gok daha zayif gikarsa, bu da goruslerimi degistirebilir" dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Kocher, ECB'nin gerekirse hizla harekete gecebilmek igin politika esnekligini korumasini 6nerdi. Kocher,
enflasyonla ilgili olarak, %2'lik hedefin biraz altinda veya Uzerindeki kiigiik sapmalarin su an igin faiz hareketi ihtiyaci tetiklememesi gerektigini savundu.
Euro Bolgesi'ndeki enflasyon goriinimiine iliskin iyimserligini de dile getiren Kocher, "Euro Bolgesindeki enflasyon oranlarinin dniimuzdeki yil iginde
birbirine yakinsayacagina inaniyorum, bu iyi bir sey" ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eko Balten

ABD

. S&P Global imalat PMI ise kasim ayinda 0,3 puan gerileyerek, 52,2 puana geriledi. Oncii verilerde kasim imalat PMI 51,9 olarak agiklanmisti.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlist (ISM) imalat PMI, kasim ayinda 48,2 puana duserek son dort ayin en disik seviyesine geriledi. Veriler, imalat
faaliyetlerindeki yavaslamanin 6zellikle tedarik teslimatlari, yeni siparisler ve istihdam kalemlerindeki geri ¢ekilmeden beslendigini gosterdi. Tedarik
teslimatlari endeksi 49,3'e, yeni siparigler 47,4'e, istihdam ise 44 puana dusta.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincui geyrek buylime tahminini %3,9’da sabit tuttu.

. Fed yayimladigi raporda, yliksek faiz oranlari, sikilasan kredi kosullari ve ticari gayrimenkul degerlerindeki diisiis nedeniyle, topluluk ve bolgesel bankalarin
ticari gayrimenkul portféylerinin yakindan izlendigini agikladi. Raporda, ABD bankacilik sisteminin gtiglt karlilik ve saglikh kredi biytimesini strdiriirken,
ayni zamanda saglam sermaye ve likidite seviyelerini korudugu belirtildi. ABD'li bankalarin blyiyen ekonomiyi desteklemeye devam etmek igin iyi bir
konumda oldugu ifade edildi.

. Venezuela Devlet Bagkani Nicolas Maduro’nun, tilkesinden ABD garantili glivenli ¢ikis talebiyle yaptigi girisimler sonugsuz kaldi. Konuya yakin dort kaynaga
gore, Maduro’nun 21 Kasim’da ABD Baskani Donald Trump ile gergeklestirdigi kisa telefon goriismesinde, taleplerinin biytk bolimu reddedildi.

Asya

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Giiney Kore'den ithal edilen otomobillere uygulanan giimrik vergisi oraninin %15'e disiirilecegini agikladi. Lutnick,
GUlney Kore'nin stratejik yatirim yasasini parlamentoda resmen yururlige koymak tizere harekete gegtigini belirtti.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, merkez bankasi baskaninin gériinime olan giivenini dile getirmesi ve faiz artirrmina isaret etmesinin ardindan,
hikiumet ile Japonya Merkez Bankasi (BoJ) arasinda ekonomiye iliskin degerlendirmelerinde bir bosluk gérmedigini sdyledi. Katayama, BoJ'dan hikiimetle
yakin galismaya devam etmesini ve Ucret artislarinin eslik ettigi %2'lik enflasyon hedefine ulasmak igin para politikasini yiritmesini bekledigini sdyledi.

Diinyadan
. ABD Bagkani Donald Trump'in damadi Jared Kushner ve 6zel temsilcisi Steve Witkoff, Sali glinii Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gortisecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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