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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’deki rekor kapaniglari takiben bu sabah Asya piyasalari da teknoloji hisseleri onciliigiinde
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki ikseli ] H K deksleri alicil derk . . I 7 tatil denivl
o e yr T — yiikseliyor. Japonya ve Hong Kong endeksleri alicili seyrederken, Cin piyasalari resmi tatil nedeniyle
1530  ABD Haftalik ssizlik Maasi Basvurulari (bin) 278 25 28 kapali bulunuyor. Gegtigimiz islem gliniind sirasiyla %0,09 ve %0,34 seviyelerinden tamamlayan Dow
17:00 ABD Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Agustos 1,4 13 . . . o . .
1700 ABD  Ulastirma Haric Fabrika Siparisleri - Aylk (%)  Agustos 0.3 06 Jones ve S&P500 zirve seviyelerden kapanis yaparken, Nasdaq endeksi de %0,42 yiikseldi. ABD
17:00 - ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylk (%) — ABustos-F 29 29 vadelileri ise glglu yikseliglerin ardindan giine yatay baglamis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de
17:00 ABD Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri - Aylik (%) Agustos-F 0,4 04 S ToeTy ) R
1730 ABD Fed Uyelerinden Logan'in Konusmasi pozitif bir gérintim takip ediyoruz.

Gin Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

ABD’de hikiimet kapanmasi devam ederken belirsizlikler fiyatlamalar tzerinde etkili oluyor.
Politico’nun Beyaz Saray raporuna dayandirdigi habere gére, kapanmanin her hafta 15 milyar dolarhk
GSYH kaybina neden olabilecegi, bir ay siirmesi halinde ise 43 bin kisilik istihdam kaybi ve 30 milyar
dolarlik tiiketim azalmasiyla sonuglanabilecegi 6ngoriliiyor. Bununla birlikte diin agiklanan ADP 6zel
sektér istihdami belirgin zayiflama sinyali verdi. Ozel sektér istihdami eyliilde 32 bin kisi azalarak Mart
2023’ten bu yana en sert dusust kaydetti. Agustos ayina iliskin istihdam degisimi de 54 bin kisilik
artistan 3 bin kisilik azalisa revize edildi. ADP verisi yarin agiklanmasi beklenen tarim digi istihdam
degisimi ile dogrudan bir baglanti géstermiyor, ancak TDi verisinde de gériilmesi muhtemel zayifliklar
isglicli piyasasinda soguma sinyallerini glglendirerek Fed’i faiz indirimlerine devam etmeye
zorlayabilir. Diger yandan hikimet kapanmasi nedeniyle tarim digi istihdam raporu vyarin
aciklanmayabilir. Bugiin beklenen haftalik issizlik maasi basvurular ile fabrika ve dayanikli mal
siparigleri gibi veri agiklamalari da ertelenebilir. Yine diin agiklanan ISM imalat PMI, eylilde 49,1’e
yukselse de daralma bolgesinden gikamadi. Atlanta Fed ise GDPNow modelini kullanarak hazirladigi
iclincli geyrek blyime tahminini %3,9'dan %3,8’e revize etti. ABD tahvilleri hiikkimet kapanmasinin
yarattigi belirsizlik ortami ve istihdam verilerinin Fed’in faiz indirimlerine yonelik beklentileri
arttirmasi ile destek bulurken, 10 yillik tahvil faizi %4,10’lara geriledi. Dolar endeksi ise 97,7’lerde
seyrediyor. Avrupa tarafinda diin agiklanan enflasyon verileri Euro Bolgesi enflasyonunun eyliilde
aylk %0,1, yilhik %2,2 oldugunu goésterdi. Avrupa Merkez Bankasi’'nin enflasyon hedefinin Ustiine
kayan yillik enflasyon rakaminin beklentilere paralel agiklanmasi nedeniyle piyasa etkisi sinirli oldu.
Veriler ardindan EURUSD 1,1730 seviyelerinde hareket ediyor.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi, Diin giine dususle baglayan BIST100 endeksi giintin ikinci yarisinda giiglii bir toparlanma gostererek
alarm kurma, gunl %1,89 deger kazanci ile 11.220 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 162,6 milyar TL

. oldu. Bu sabah dolar/TL 41,59, 5 yillik CDS primi 256 seviyelerinde seyrediyor.
emtrvermeve

|_.|eni eklenen Diin 3.895S$ ile rekor seviyesini gdren ons altin 3.870S cevresinde, ons giimiis ise 47,43$ seviyelerinde
portfﬁgﬁm dzelliklerini seyrediyor. Disiisiini siirdiiren Brent petrol 65,7$ seviyelerine kadar inmis bulunuyor. Diin 114.000$

yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

seviyelerinden yiikselise gecen Bitcoin ise 118.600S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1779-1,1820, asagi yonde 1,1680-1,1646 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3488-1,3560, asagi yonde 1,3390-1,3330 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9025-3.987S, asagl ydnde 3.8005-3.709$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 47,555-47,928, asagi yonde 46,635-45,78$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P Googepiy ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5995-1.6308, asagi yonde 1.532$-1.475$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Sallory ¢ XAUEUR: yukari yénde 3.3005-3.363$, asagi yonde 3.2705-3.238S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 40,615-41,008, asagi yonde 39,765-39,02$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 41,7000, asagl yonde MOST indikatorii 40,7465 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . ¢ BIST100: yukari yonde 11.366—11.470, asagi yonde 11.083-10.735 seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Ekonomik aktivite icin &ncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, eyliilde 47,3’ten 46,7’ye gerileyerek imalat sektériiniin
yavaslamaya devam ettigini gosterdi. Boylece faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi bir buguk yila ulasti.

2025 Eyliil ayinda istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik artisi %3,19 olarak gerceklesti. 2024
Eylil ayina gore istanbul'da yasanan fiyat degisimi ise %40,75 oldu. Toptan fiyat hareketlerini yansitan ve 2025 Agustos ayinda %2,56 oraninda artan
Toptan Esya Fiyatlar Endeksi 2025 Eyliil ayinda %1,29 oraninda artti. 2025 Eylil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani %22,12 oldu.

2026 yilinin Tirkiye ekonomisinde adeta bir reform yili olacagini dile getiren Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, TBMM’de yeni yasama yilinin agiligi
nedeniyle yaptigl konusmada, "Enflasyonu bu yil sonuna kadar %30'un altina indirmeyi planliyoruz" dedi. Finansmana erisimin kolaylastigini belirten
Erdogan, maliyetlerin belirgin bir sekilde gerildigini dile getirdi. Risk priminin geriledigini ifade eden Erdogan, "TL'ye olan giiven artmaya bagladi. Risk
primimiz ve borglanma maliyetlerimi geriledi" diye konustu. Erdogan, zirai dona bagli olarak tarim sektori harig tim sektorlerde katma deger artisi
kaydedildigini de sdyledi. Cumhurbagkani Erdogan, bir gazetecinin, ABD Baskani Donald Trump ile gériismesini hatirlatarak, F-35 ile ilgili sorusu tzerine,
"Biz onlara dedik ki 'parayi verdik, siz hala F-35'leri vermediniz. Bu kadar. Simdi takibini yapiyoruz." degerlendirmesini yapti.

istanbul Cumhuriyet Bassavciligindan yapilan agiklamada, insani yardim ulastirmak amaciyla Gazze'ye dogru yol alan Kiiresel Sumud Filosu'na yénelik israil
donanmasi unsurlari tarafindan uluslararasi sularda gergeklestirilen saldirinin ardindan alikonulan 24 Tirk vatandasi ile ilgili olarak sorusturma baslatildigi
bildirildi.

Final verilere gére Euro Bélgesi'nde imalat sanayi PMI eyliil ayinda 0,9 puan azalarak 49,8 puana indi. Oncii verilerde PMI 49,5 olarak agiklanmisti. Aimanya
icin imalat PMI da 48,5’ten 49,5e revize edildi.

ingiltere’de imalat PMI eyliil ayi final verilerinde 6ncii verilere paralel sekilde 46,2 oldu.

Euro Bolgesi'nde agustosta %2 olan yillik enflasyon, eyliilde %2,2'ye gikti. Enflasyon, eylilde aylik bazda ise %0,1 oldu. Eyliilde gekirdek enflasyon ise yillik
bazda %2,3, aylik bazda %0,1 artti. Sektorler 6zelinde degerlendirildiginde, yillik bazda en ylksek fiyat artisi %3,2 ile hizmetlerde gergeklesti. Bunu, %3,0
ile gida, alkol ve tutun Grinleri, %0,8 ile enerji digi sanayi Grinleri izledi.

ADP Research, ABD'de 6zel sektor istihdaminin Eyliil ayinda 32 bin kisi azaldigini agikladi. Bu, Mart 2023’ten bu yana kaydedilen en yuiksek istihdam kaybi
oldu. Beklentiler istihdamin 51 bin kisi artacag ydniindeydi. Ozel sektér istihdamina dair agustos ay! verileri ise 54 bin kisilik artistan 3 bin kisilik azalisa
dogru asagi yonlu revize edildi. Kiiguk olgekli isletmelerde istihdam 40 bin, orta 6lgekli isletmelerde 20 bin azalirken, blyik 6lgekli isletmelerde ise 33 bin
kisi artti. S6z konusu dénemde istihdam, hizmet sektoriinde 28 bin, Gretim sektoriinde 3 bin kisilik azalis gosterdi.

S&P Global de eyliil ayina iliskin imalat sanayi nihai PMI verilerini agikladi. Buna gore, imalat sektérii PMI verisi, eyliilde 6ncl verilerde oldugu gibi 52
degerini ald.

ISM imalat sanayi PMI eyliilde bir 6nceki aya kiyasla 0,4 puan artisla 49,1 degerine ¢ikti. Uretim endeksi, eyliilde aylik 3,2 puan artisla 51'e cikarken, yeni
siparislere iliskin endeks 2,5 puan azalarak 48,9'a geriledi. istihdam endeksi de ayni dénemde 1,5 puan artisla 45,3'e yiikseldi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili Gglinci geyrek blyiime tahminini %3,9’dan %3,8’e indirdi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de federal hikiimetin kapanmasinin, tlkenin kredi notu Uzerinde kisa vadede bir etkisi
olmayacagini, ancak uzun stredir devam eden politika Gretimindeki zayifliklari gésterdigini bildirdi. Diger bir kredi derecelendirme kurulusu S&P Global
de hukiimetin kapanmasinin ABD'de GSYH blytimesine hafif bir darbe vuracagini ve ekonomik belirsizligi artirdigini bildirdi.

ABD Yiiksek Mahkemesi, Baskan Donald Trump'in, ABD Merkez Bankasi (Fed) Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u kovma talebiyle ilgili ocak ayinda yapilacak
durusmaya kadar Cook'un gorevde kalmasina izin verdi.

ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Powell'in isleyisi kasten engelleyen biri olduguna inandigini séyledi

Politico'nun Beyaz Saray'in Ekonomik Danismanlar Konseyi tarafindan hazirlanan bir nota dayanarak yaptig habere gére, ABD ekonomisi, hiikiimetin
kapali kaldigi her hafta 15 milyar dolarlik GSYiH kaybi yasayabilir. Belgede, bir ay siirecek bir kapanmanin 43.000 kisinin issiz kalmasina yol acabilecegi ve
tiiketici harcamalarini 30 milyar dolar azaltabilecegi konusunda uyari yer ahlyor.

ABD Baskani Donald Trump'in yonetimi Carsamba glini Demokrat egilimli eyaletlere 26 milyar dolarlik fonu dondurdu.

ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, Kongre'nin gegici bltge tasarisini onaylayamamasi nedeniyle yasanan hiikiimet kapanmasinin o kadar uzun siirecegini
distinmedigini ifade etti.

ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile yapacagi gériismede soya fasulyesinin 6nemli bir gindem maddesi olacagini bildirdi. Trump,
Xi ile 4 hafta iginde bulusacagini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. G7 ulkelerinin maliye bakanlari, Ukrayna'nin isgalinden bu yana Rus petroli alimlarini artirmaya devam eden ulkeleri hedef alacagini bildirdi.

. Wall Street Journal'in Amerikali yetkililere dayandirdigi haberine gére, ABD, Ukrayna'nin Rusya'nin enerji altyapisina yonelik uzun menzilli fize saldirilarini
desteklemeyi amaglayan istihbarat saglamaya baslayacak. ABD Bagkani Donald Trump'in bu adimi yakin zamanda onayladigi ve ABD'li yetkililerin simdi
NATO muttefiklerinden de aynisini yapmalarini istedigi bildirildi.

. Uzun siiredir altin konusunda iyimser olan Goldman Sachs, 6zel yatirnmcilardan gelen ilgiyi gerekge gostererek, degerli metalin kendi tahminlerinden bile
daha yukari seviyelere yiikselebilecegini séyledi. Notta, Ozel yatirimcilarin portféylerini ciddi 6lglide altina gesitlendirmesi ihtimali, bankanin 2026 ortasi
icin ons basina 4.000 dolar, gelecek yil sonu igin ise 4.300 dolar tahminlerini agma yoniinde “blyik bir yukari risk” yarattigi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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