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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mayis 0,0 -0,6
09:00 ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Mayis 2,8 3,4
10:00  Tiirkiye imalat PMI Mayis 47,3
10:55  Almanya imalat PMI Mayis-F 48,8 48,8
11:00 EB imalat PMI Mayis-F 49,4 49,4
11:30  ingiltere imalat PMI Mayis-F 45,1 45,1
11:30  Tirkiye Oncii Dig Ticaret Dengesi (mlr $) Mayis 12,1
16:45 ABD imalat PMI Mays-F 52,3 52,3
17:00 ABD ISMimalat PMI Mayis 49,5 48,7
17:00 ABD ingaat Harcamalari - Aylik (%) Nisan 0,2 -0,5
20:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Fed Uyelerinden Waller, Logan ve Goolsbee'nin Konusmasi
Gin Piyasalani Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Cin arasindaki anlagmazliklarla her iki tarafin da birbirini Cenevre’de yapilan anlagsmaya sadik
kalmamakla suglamasi piyasalarda risk algisini bozuyor. Haftanin ilk islem gilininde hem Asya
piyasalarinda hem de ABD vadelilerinde saticili seyirler izliyoruz. Cuma gtini Cin-ABD gerginligiyle
satis baskisi altinda kalan ABD endeksleri, Trump’in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gorlsecegini
soylemesiyle toparlanmisti. Dow Jones giinii %0,13 deger kazanciyla kapatirken, S&P500 %0,01 ve
Nasdaq %0,32 dusis kaydetti. Avrupa tarafinda ise vadelilerde karisik seyirler izleniyor.

ABD’de Cuma glini agiklanan verilere gore nisan ayinda kisisel harcamalar beklentilere paralel olarak
%0,2, kisisel gelirler ise beklentilerin Ustlinde %0,8 artti. Ayni donemde kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksi bir kez daha beklentilerle biyik 6lgide uyumlu gergeklesirken, aylik %0,1, yillik
%2,1 artis kaydetti. Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi cekirdek PCE fiyat endeksi de aylik
bazda %0,1 artis kaydetti. Endeksin yillik artisi ise %2,7'den %2,5’e geriledi. Yine Cuma glini agiklanan
verilere gére 6ncu dis ticaret agigl olarak takip edilen mal ticaret agig yilin ilk U¢ ayinda kaydettigi
yuksek seviyelerin ardindan nisanda 87,6 milyar dolara gerileyerek beklentilerin oldukga altinda kaldi.
Boylece ABD buyUmesi Ustiinde ilk geyrekte en yiksek baskiyi olusturan dis ticaretteki seyrin nisanda
normallestigini gordiik. Veriler ardindan, Atlanta Fed ABD ekonomisi igin ikinci ¢eyrek biyime
tahminini belirgin bir yukari revizyonla %2,2’den %3,8’e ¢ikardi. ABD’de ekonomik aktivitenin seyrine
iliskin bir bagka 6nemli gosterge olan ISM imalat PMI verileri de bugtin agiklanacak. Ayrica Fed Bagkani
Powell ile Fed Uyelerinden Waller, Logan ve Goolsbee’nin konusmalari da takip edilecek. Yeni haftaya
baslarken dolar endeksi 99,2, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise
1,1370 seviyelerinden iglem goériyor.

Cuma glinii yurt iginde takip edilen GSYH verilerine gore Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde 6nceki
yilin ayni geyregine gore beklentilerin altinda %2,0 buyudui. Bir 6nceki ceyrege gore ise %1,0 biiylime
kaydeden ekonominin 2024’lin son geyregine kiyasla ivme kaybettigi goriildi. Yavaslayan biuylimede
ozellikle 6zel tuketim ve yatirim kalemlerinin biyimeye azalan destegi 6ne ¢ikti. Hafta sonu agiklanan
verilere gére ise iTO istanbul tiiketici fiyat endeksi mayista %2,83 artarken, endeksin yillik artisi da
%46,57 oldu. Yarin TUIK’in agiklayacag! tiiketici fiyat endeksi icin &ncii olarak takip edilen iTO endeksi
aylik bazda beklenen yavaglamayi teyit eder sekilde agiklansa da mayista %1,98 artmasi beklenen
TUFE’nin Gstiinde bir artisa isaret etti. BIST100 endeksi haftanin son islem giiniinii %1,65 diisiisle
9.019 seviyesinden kapatarak haftayl %3,60 dislisle tamamladi. Endekste Cuma giinki islem hacmi
ise 86,2 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 39,26, 5 yillik CDS primi 323 seviyelerinde hareket ediyor.

Artan ticaret gerilimlerinin alim getirdigi ons altin 3.317$, ons giimUs ise 33,12S seviyelerinde hareket
ediyor. Brent petrol 64,3S, Bitcoin ise 104.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1407-1,1450, asagi yonde 1,1290-1,1196 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3500-1,3593, asagi yonde 1,3396—1,3229 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3165-3.365S, asagl yonde 3.2875-3.233$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,565-34,008, asagi yonde 32,725-32,32S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.0655-1.095$, asagi yonde 1.0395-1.005$ seviyeleri éne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 39,5000, asagi yonde MOST indikatorii 38,1632 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.174-9.342, asagl yonde 8.984—-8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %2,3 beklentilerinin altinda %2,0 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki geyrege gore %1,0 blytidi. GSYH’nin alt kirillimlari incelendiginde ilk geyrekte yillik bazda, yerlesik
hane halklarinin tiiketim harcamalari %2,0, devletin nihai tiiketim harcamalari %1,2, gayrisafi sabit sermaye olusumu %2,1 artti. Mal ve hizmet ihracati
%0,01 ile sinirli azalirken, mal ve hizmet ithalati %3,0 artis gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye ekonomisindeki iIhmh biiyime ve dezenflasyonun devam ettigini belirterek, "Dezenflasyon siirecinde
ortaya ¢ikabilecek etkilere yonelik gereken tedbirleri biitiincul bir yaklasimla hizla devreye aliyor, yatirimi, istihdami, tretimi ve ihracati destekliyoruz."
ifadesini kullandi. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ekonomik blytimenin, 2024 yilinin son
ceyregindeki pozitif egilimini 2025 yilinda da siirdirerek ekonominin dayanikliigini ortaya koydugunu bildirdi. Yilmaz, siyasi istikrar ve éngorilebilirlik
cergevesinde biylime performansinin 19 geyrektir kesintisiz devam ettigine dikkati gekti.

. 2025 Nisan ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir dnceki aya gore 203 bin kisi artarak 3 milyon 63 bin kisi olurken, igsizlik orani 0,6 puan
artarak %8,6 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére hizmet iretici fiyat endeksi nisan ayinda bir 8nceki aya gére %4,24 artis, bir &nceki yilin ayni ayina gére ise %37,15 artis gosterdi.

. TCMB yilin ilk Finansal istikrar Raporu'nu yayimladi. Kiiresel ekonomi belirsizlik endeksinin pandemi dénemindeki seviyesine geri déndiigiini paylasan
TCMB, dolarin gelismis Ulke para birimlerine karsi zayifladigini ve gelismis tlkelerin uzun vadeli tahvil faiz oranlarinin yiikseldigini vurguladi. Banka, yurt
icinde finansal kosullardaki sikilagsmanin aktif kalitesi Gzerindeki olumsuz etkisinin sinirli diizeyde oldugunu belirtti. TCMB, hanehalki borcunun GSYH’ye
oraninin dusiik seviyede devam ettigini ve finansal varlik kompozisyonunda TL varliklarin arttigini agikladi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Resmi Gazete'de yayimlanarak yururliige giren yeni Yatinim Tesvik Sistemi'ne iligkin, "Sanayicimizin finansman
yuklni hafifleten, OSB'leri merkeze alan bu sistemle nitelikli yatinmlar artacak, yatirrm Anadolu'ya yayilacak, yerli makine sanayii korunacak, istihdam
daha guiglii bir sekilde desteklenecek." ifadesini kullandi.

4 igisleri Bakani Ali Yerlikaya yaklasik 4,5 milyar TL degerinde sahte déviz ele gegirdiklerini agiklad.

. TCMB'nin verilerine gore, 2025 Mart sonunda 21,6 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2025 Nisan sonunda 18,8 milyar dolara indi. Bu dénemde
gergek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 1,6 milyar dolar dustisle 17 milyar dolara gerilerken, tuzel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 1,3 milyar dolar dususle
1,8 milyar dolara indi.

. TURK-IS'in verilerine gére mayis ayinda, aglik siniri 25 bin 92 TL'ye, yoksulluk siniri ise 81 bin 734 TL'ye yiikseldi. Nisan ayinda aglik siniri 24 bin 35 TL ve
yoksulluk siniri 78 bin 291 TL'ydi. Bekar bir ¢alisanin ‘yasama maliyeti’ ise aylik 32 bin 463 TL’ye ¢ikti. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin “gida igin”
asgari harcama tutarindaki artis bir dnceki aya gore %4,40 oraninda gerceklesirken, mutfak enflasyonunda 12 aylik degisim %32,28 oldu.

¢ TCMB Bagkani Fatih Karahan, katihm finansin bankacilik sektort igerisindeki payinin %8,3'e yukseldigini belirterek, "Katihm finans sektori biyimeye
devam etmekte ve son yillarda sektore yeni girisler gerceklesmektedir. Bu hizli biylime temposu, tlkemizde katim finans sektoriine olan artan talebi
gostermektedir." dedi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, “Sahsen faizsiz ekonomi 6zlemimi bundan sonra da giir bir seda ile dillendirmeye devam edecegim” dedi. Erdogan,
faiz konusunda “Faize dayali ekonomik sistemle kararlilikla miicadele etmis bir kardesinizim” sozleriyle bagladigi konusmasinda “Her ne surette olursa
olsun faizi ve faize dayali bir ekonomik sistemi mesru goremeyecegimizi sik sik ifade ettim. Bunun yaninda faizin ekonomide liretimde ticarette ve sosyal
hayatta yol agtig sorunlara sikintilara dikkat ¢ektim” ifadelerini kullandi. Erdogan, faize dayali ekonomik diizenin degismesi i¢cin micadele edeceklerini
soylerken, “Bunu yaparken itirazla yetinmeyecek alternatiflerini Gretecek, toplumda yayginlasmasi igin ¢aba gosterecegiz” diye ekledi.

. Kurban Bayrami tatili dolayisiyla Karayollari Genel Mudurlaginin (KGM) sorumlulugundaki otoyol ve koprii gegislerinden tcret alinmayacak.

. 2025 Mayis ayinda istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan ITO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik artisi %2,83 olarak gerceklesti.
Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise %0,69 artti. Perakende fiyatlarda artis mayista gegen yilin ayni donemine gére %46,57 olarak gergeklesirken, toptan
fiyatlarin %40,28 yiikseldigi gorulda.

Avrupa
. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis perakende satislar, nisanda bir dnceki aya kiyasla
%1,1 azalis gosterdi. Bu oran son iki yilda gorilen en buytk ayhk disis oldu.
4 Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi mayis ayi 6ncli verilere gore aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,1 artisla beklentilerin tzerinde kald1.
. Polonya'da diin yapilan cumhurbaskanhgi segimini muhafazakar aday Karol Nawrocki kazandi. Resmi olmayan sonuglara gore, oylarin %50,89'unu
Nawrocki alirken, liberal ve Avrupa Birligi (AB) yanlisi Varsova Belediye Bagkani Rafal Trzaskowski ise %49,11'ini ald1.

ABD
4 ABD’de kisisel harcamalar nisanda %0,2 artis gostererek beklentilere paralel gergeklesirken, kisisel gelirler de %0,8 artigla %0,3 artis beklentisinin tzerinde
yukseldi. Kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise ayni donemde aylik %0,1 ve yillik %2,1 artarak beklentilere yakin gergeklesti. Fed'in tercih
ettigi enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE fiyat endeksi de nisan ayinda beklentilerle blytk 6l¢lide uyumlu gergekleserek aylik %0,1 ve yillik %2,5 artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eko Balten

. ABD'de mal ticareti agigl, nisan ayinda bir dnceki aya gore %46 azalarak 87,6 milyar dolar ile 143,0 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin oldukga altinda
kaldi. Nisanda mal ihracati 6,3 milyar dolar artigla 188,5 milyar dolara ¢ikarken, mal ithalati 68,4 milyar dolar azaligla 276,1 milyar dolara geriledi. S6z
konusu dénemde toptan egya stoklarinin tutari aylik bazda degisim gostermeyerek 906,9 milyar dolar oldu. Perakende stoklarinin tutari ise %0,1 azalarak
803,5 milyar dolara dista.

. ABD'de Michigan Universitesince &lciilen tiiketici giiven endeksi, mayista yukari yénlii revizyonla 52,2 oldu. Yine de tiiketici giiven endeksi, Temmuz
2022'den bu yana en duslik seviyesinde kalmaya devam etti. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi mayista %6,5'ten %6,6'ya ¢ikti. Bu, ABD'de Kasim
2024'te gergeklesen baskanlik segciminden bu yana gorilen en kiiglik artig oldu. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise mayista %4,4'ten %4,2'ye geriledi. Bu,
Aralik 2024'ten bu yana gortlen ilk dusus olurken, beklentilerdeki 4 aylik yiikselisi sonlandirdi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci ¢ceyrek blytiime tahminini %2,2’den %3,8’e yiikseltti.

. ABD Baskani Donald Trump, gelik ithalatina uygulanan glimriik vergisi oraninin %25'ten %50'ye ¢ikarilacagini agikladi.

. Tesla ve SpaceX'in sahibi ABD'li is insani Elon Musk, ABD Hiikiimet Verimliligi Departmani'nin (DOGE) haksizliga ugradigini ve "giinah kegisi" ilan edildigini
soyledi. Yonetimin yaptigi her seyi onaylamadigini sdyleyen Musk, "Agikgasi, bitce agigini artiran, azaltmayan ve DOGE ekibinin yaptigi isi baltalayan
devasa harcama tasarisini goriince hayal kirikligina ugradim" ifadelerine yer verdi.

. Fed Baskan Yardimcisi Christopher Waller, Trump y6netiminin glimrik tarifelerinin fiyat baskilarini gegici olarak artirma ihtimaline ragmen bu yil igcinde
faiz indirimlerinin mimkin oldugunu soéyledi. Waller, Trump'in ithalat vergisi artiglarina bagh olarak enflasyon baskilarindaki artigin kalict olma ihtimalinin
dustk oldugunu belirterek, "Politika faizini belirlerken yakin vadede enflasyon Uzerindeki herhangi bir tarife etkisini incelemeyi destekliyorum" dedi.
Waller, giimrik tarifelerinin olasiliklar araliginin alt ucuna yerlesmesi ve istihdam sektérinin saglam kalmaya ve enflasyonun %2’ye dogru ilerlemeye
devam etmesi halinde, "bu yilin ilerleyen dénemlerinde faiz indirimlerini destekleyecegim" dedi.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére, imalat sanayi PMI, Mayis 2025'te énceki aya gére 0,5 puan artarak 49,5'e yiikseldi. imalat sanayi PMI
icinde yeni siparisler alt endeksi de 49,2'den 49,8'e yiikselirken, yeni ihracat siparisleri alt endeksi 44,7'den 47,5'e gikti. Hizmetler, ingsaat, madencilik ve
tarim gibi sektorleri kapsayan imalat digi PMI da mayista 0,1 puan azalarak 50,3'e geriledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Cin'in kendileriyle olan ticaret anlagsmasini ihlal ettigini belirterek, Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile konusacagini ve bunun
¢ozllmesini umdugunu ifade etti. Trump, Kongre'nin giimrik tarifeleri konusunda anlasmaya varmasinin aylar sirebilecegini belirterek, hizl ve gevik
olmanin 6nemini vurguladi.

. Trump yonetimi, Cin’e yonelik yari iletken tasarim yazilimlari ve kimyasallarinin ihracatina kisitlamalari artirirken, Cinli 6grencilere verilen vizeleri iptal
edecegini duyurdu. Cin Ticaret Bakanligi sozcusi, bu 6nlemlerin “Cenevre’de varilan anlagmayi ciddi sekilde baltaladigini” soyledi. Bu arada Cin,
Washington’un beklentilerinin aksine, nadir toprak elementleri ihracati Gzerindeki siki kontrolini stirdtrdi.

. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett,Baskan Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in bu hafta icinde ticaret konusunda bir
gorisme yapabileceklerini séyledi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) sozcusi agiklamada, Banka'nin tahvil islemlerindeki kayiplar igin maksimum karsilik ayirdigini séyledi. Sozc, tahvil
islemlerinde olasi kayiplar igin ayrilan karsiligin seviyesinin 2024 mali yili igin %100 oldugunu soyledi.

Diinyadan

+  Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iiretici {ilkelerden olusan OPEC+ grubu iyesi 8 iilke, petrol Giretimini temmuzda bir 6nceki aya
gore glnlik 411 bin varil artirma karari aldi.

. Rusya-Ukrayna taraflari, miizakerelerin 2. turu icin yeniden istanbul'da bir araya gelecek. Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, "Ukrayna heyeti Rusya ile

goriismeler icin Pazartesi istanbul'da olacak" agiklamasinda bulundu. Disisleri kaynaklarindan edinilen bilgiye gére, gériismelerin Pazartesi giinii saat
13.00'de Giragan Sarayi'nda yapilmasi planlaniyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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