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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ _ Japonya endeksleri ABD ile Japonya arasinda siiren tarife gerginligi nedeniyle bu sabah negatif seyirler
seat__Ulke — T peklenti Onceld izlerken, Gin endeksleri de saticili seyrediyor. Hong Kong endeksleri ise bir giinliik resmi tatil ardindan

1515 ABD  ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin)  Haziran 95 37 alicil bir baslangig yapmis bulunuyor. Haftanin ilk islem glniinde kapanis rekoru tazeleyen ABD
s £CB Bapkan Lagarde n endekslerinden S&P500 ve Nasdaq diin giinii eksilerde tamamlarken, Dow Jones endeksi giinii bir kez
daha alicili tamamladi. S&P500 %0,11, Nasdaq %0,82 diisiis, Dow Jones ise %0,91 yikselis kaydetti.
Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde ise pozitif seyirler izliyoruz.

ABD’de istihdam verileri haftasinda diin JOLTS yeni is agiliglarini takip ettik. Yeni is acilislari mayis
ayinda 7 milyon 769 bin ile Kasim 2024'ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Beklentilerin de oldukga
istiinde kalan yeni is agihiglari ABD’de isglictine hala glglu bir talep olduguna isaret etti. Bugiin de ADP
ozel sektor istihdam degisimi verisi takip edilecek. Veri yarin agiklanacak tarim digi istihdami ile
dogrudan bir baglanti géstermese de ABD istihdam piyasasina iliskin dnemli ipuglari sunacak. Din
ABD’de agiklanan diger verilerden ISM imalat PMI haziranda beklentilerin hafif tstiinde kalarak 49,0
seviyesine ylikselse de sektdrde daralmanin sirdigiine isaret etti. Yine din agiklanan insaat
harcamalariise mayis ayinda aylik bazda %0, 3 gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Bu iki veri Atlanta
Fed’in ABD ekonomisinin ikinci ceyrekteki blytimesine iliskin tahminini %2,9’dan %2,5’e indirmesine
neden oldu. ikinci ceyrek biiyiime tahminini son revizyonlarla haziran basindaki %4,6’lik tahminden
%2,5 seviyelerine ¢ceken Atlanta Fed artik ABD ekonomisinde daha ilimli bir seyir bekliyor. Diin gliniin
bir diger 6nemli bashg diunyanin 6nde gelen merkez bankasi yoneticilerinin Portekiz'in Sintra
kentinde Avrupa Merkez Bankasi'nin diizenledigi forumdaki panel icin bir araya gelmesiydi. Fed
Bagkani Jerome Powell, ECB Bagkani Christine Lagarde ve BoE Baskani Andrew Bailey panelde
konustu. Powell konusmasinda gumrik tarifelerinin blyukligunt gorince faiz indirimleri igin
bekleme karari aldiklarini belirtti. Ekonomide beklenmedik zayifliklar takip edeceklerini ve bu yil
bitmeden faiz indirebileceklerini ifade eden Powell'in temmuz ayinda bir indirimi masadan
kaldirmamasi dikkat cekti. BoE Merkez Bankasi Baskani Bailey ise ingiltere’de enflasyonda goriilen
yukselisin buyuk o6l¢lide yonetilen fiyatlardan kaynaklandigini degerlendirirken, bu ylkselisin
ekonominin genel durumu hakkinda anlamli bir sinyal vermedigini soyledi. Bailey ayrica, faiz
FX Market Yenilendi! oranlarinda yonin hala asagi yonli oldugunu da sozlerine ekledi. Son olarak ECB Bagkani Lagarde,
e euronun son dénemdeki dolara karsi yiikselisinin Euro Bolgesi'nin ekonomik giicini yansittigini
Canlu kur taklbl' degerlendirdi. Din dolar endeksi 96,9 seviyelerine kadar yiikselirken bu sabah 96,7 seviyelerinde
alarm kurma, bulunuyor. EURUSD 1,1793 seviyelerinde gtigli seyrini strdirtyor. GBPUSD ise 1,3742 seviyelerinden
emir verme ve islem goriiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,24 seviyelerinde hareket ediyor.

!—:le?l e'flene_n A BIST100 endeksi haftanin ilk islem giiniindeki glglu ytkselisini koruyarak diin de giini %1,33 deger
prth!;lum ozelliklerini kazanci ile 10.080 seviyesinden tamamladi. 19 Mart sonrasi diisiislerini geri alan endekste diinkii
ueni_ tasarumlarla islem hacmi ise 132,3 milyar TL oldu. Yeni giine baslarken dolar/TL 39,85, 5 yillik CDS primi 284

{ ke§fetmege seviyelerinde bulunuyor.

/ | .he Bu sabah ons altin 3.337S, ons giimiis 36,14S seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol OPEC
toplantisi dncesi 67,25 gevresinde seyrederken, Bitcoin 106.000$ civarinda hareket ediyor.
Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1909-1,2054, asag yonde 1,1703-1,1592 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

P> Soooe ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3771-1,3928, asagl yonde 1,3675-1,3596 seviyeleri 6ne gikiyor.

. AppGaliery

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.447S, asagl ydnde 3.2405-3.177S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 36,505-37,308, asagi yonde 35,255-34,90S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3935-1.473S$, asagi yonde 1.340$-1.278S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatori 39,0330 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
L ¢ BIST100: yukari yonde 10.156—-10.276, asagi yonde 9.771-9.548 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite igin dncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, haziran ayinda 0,5 puan diisiisle 46,7 seviyesine
gerileyerek son sekiz ayin en distik degerini aldi. Sektoriin faaliyet kosullari Nisan 2024’ten itibaren kesintisiz bozulma egilimi gosterdi.

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére, istanbul’da, perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan iTO istanbul tiiketici fiyat endeksi haziranda bir
onceki aya kiyasla %1,77, toptan fiyat hareketlerini yansitan toptan esya fiyatlari endeksi ise %1,93 artti. Perakende fiyatlarda artig haziranda gegen yilin
ayni dénemine gore %44,38 olarak gergeklesirken, toptan fiyatlar da ayni ddnemde %37,36 yikseldi.

. JPMorgan Chase & Co. ve Morgan Stanley, CHP kurultayi davasinin ertelenmesinin ardindan siyasi risklerden kurtulmayi gerekge gostererek musterilerine
Tirk tahvili ve lira alma tavsiyesi verdi. Her iki bankanin stratejistleri, yatinmcilarin 6niimizdeki aylarda piyasalari destekleyebilecek Turkiye'deki
yavaslayan enflasyona ve olasi faiz indirimlerine odaklanmasini bekliyor.

. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A$'nin (BOTAS), internet sitesinde dogalgaz satis fiyatlarina zam yapildigi duyuruldu. Agiklamada, "Nihai dogalgaz satis
fiyatlarinda sanayi tlketicileri igin ortalama %7,86 konut tiketicileri icin ise ortalama %24,6 oraninda artig s6z konusudur. Yeni tarifeler 2 Temmuz 2025
tarihi itibariyle gegerli olacaktir" ifadeleri kullanildi.

. Garanti BBVA Genel Muduria Mahmut Akten, Merkez Bankasi'nin temmuz ayinda faiz indirimine baslayacagini tahmin ederek, 300 baz puanlik bir dusls
bekledigini soyledi. Akten, yil sonunda enflasyonun %30'un altina inebilecegini, faizlerin ise %36 civarinda konumlanacagini 6ngordu.

. Vakifbank, 5 yil vadeli stirdiirilebilir eurobond ihraci igin Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, First Abu Dhabi Bank PJSC, ING Bank N.V.,
Mashregbank PSC, Mizuho International PLC, SMBC Bank International PLC ‘ye yetki verdi. ihragta getiri %7,375 olurken, ihraca 1,6 milyar dolar civari
talep geldi.

. Bloomberg’in haberine gére, Rusya’nin devlete bagl niikleer enerji sirketi Rosatom, Turkiye’de inga ettigi 25 milyar dolarlik niikleer santraldeki hisselerinin
yuzde 49’unu satmak igin gorismelerde bulunuyor.

Avrupa

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Gediminas Simkus, ECB’nin enflasyon hedefine ulastigini ancak doviz ve emtia piyasalarindaki oynaklik nedeniyle
fiyatlara iliskin gorinimun belirsiz oldugunu sdyledi. Simkus euronun dolara karsi hizla giiglenmesi ve Orta Dogu'daki gerginliklerin ardindan enerji
fiyatlarindaki hareketlerin enflasyonun %2 hedefinden tekrar sapmasina neden olabilecegini ifade etti. Simkus "Enflasyonun hedefin altinda kalma riski,
hedefi agma riskinden daha fazla" diye konustu.

. Nihai verilere gére Euro Bolgesi’'nde PMI haziranda 49,4’ten 49,5 puana revize edildi. Veriler Euro Bolgesi’nde imalat sektoriindeki toparlanma siirecinin
haziran ayinda da devam ettigini gésterdi. imalat PMI, son 34 ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

. ingiltere'de imalat sanayi PMI nihai verilere gére haziranda 47,7 ile son 5 ayin en yiiksek degerini aldi. S&P Global Market Intelligence Direktdrii Rob
Dobson, PMI verilerine iliskin, Uretim, yeni siparisler ve istihdamin daha yavas geriledigini belirterek, is diinyasi iyimserliginin son 4 ayin en yiksek
seviyesine ciktigini ifade etti.

. Euro Bolgesi enflasyonu haziran ayinda beklentilere paralel sekilde aylik bazda %0,3 olurken, yillik bazda %1,9’dan %2,0’ye ylkseldi. Haziran ayinda eneriji,
gida, alkol ve tutin harig cekirdek enflasyon yillik bazda %2,3, hizmet enflasyonu ise %3,3 oraninda agiklandi.

. Portekiz'in Sintra kentinde diizenlenen 2025 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Merkez Bankaciligi Forumunda konusan Bailey, ingiltere'de son dénemde
enflasyonda gorilen ylkselisin agirlikl olarak "yonetilen fiyatlar" olarak nitelendirdikleri kalemlerde gergeklestigini ve ekonominin genel durumu hakkinda
anlamli bir sinyal vermedigini sdyledi. Bailey, ekonomide bir yumugsama olduguna iliskin isaretler gordiiklerini ve is glicli piyasasinda da benzer sinyaller
oldugunu belirterek, "Fakat bunlarin fiyatlara yansidigini hentiz gormedik. Bu yansimalari izlememiz gerekecek. Ancak mevcut arka plana bakarak, faiz
oranlarinin yoniiniin hala asagi oldugunu séyleyebilirim" dedi.

. ECB Forumunda ECB Baskani Lagarde gelecekte, daha fazla parcalanma ve "endise verici" jeopolitik gelismelerden kaynaklanan "iki tarafli riskler" oldugu
uyarisi yapti. Lagarde faiz konusunda patika belirlemediklerini, toplantidan toplantiya verilere bagli olacaklari séylemini yineledi. Christine Lagarde, euro
para biriminin dolar karsisinda deger kazanmasinin Euro Bolgesi'nin ekonomik glictinden kaynaklandigini soyledi.

ABD

. ABD Baskani Trump, kisa stire 6nce anlagsmazlik yasadigi Musk'a iliskin agiklamalarda bulundu. Musk'in, elektrikli araglara iliskin goruslerini goreve
gelmeden 6nce bildigini ancak yine de onu destekledigini belirten Trump, "Elektrikli araglarda bir sorun yok ancak kimse almak igin zorlanmamali." ifadesini
kullandi. Devlet tesviki konusunda Musk'a yiiklenen Trump, "Devlet tesvikleri olmasaydi Elon muhtemelen dikkani kapatip Glney Afrika'daki evine geri
donerdi." ifadesine yer verdi.

. ECB Merkez Bankaciligi Forumunda konusan Fed Bagkani Powell konugmasinda ekonominin iyi bir noktada oldugunu, tarifelerin etkisinin éniimuzdeki
aylarda enflasyon verilerinde ortaya g¢ikmasini bekledigini belirtti. Powell “Tarifelerin buyukligiini goriince bekle-gor politikasi izlemek istedik.
Ekonominin direngli oldugunu gérdigiumiiz stirece de bu politikayi tercih ettik” degerlendirmesini yapti. Powell ekonomide beklenmedik zayifliklari takip
edeceklerini ve bu yil bitmeden faiz indirebileceklerini ifade etti. Fed Baskani para politikasini 'thmli' olarak gérdugiini dile getirdi. FOMC Uyelerinin blyuk
gogunlugunun yilin ilerleyen dénemlerinde faiz oranlarinin yeniden disirilmeye baslanmasinin uygun olacagini distindigiint dile getiren Powell,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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enflasyon ve ig glicli piyasasina dair verileri izleyeceklerini sdyledi. Powell, temmuz ayinin faiz indirimi igin ¢ok erken olup olmadigi sorusuna, "Gergekten,
soyleyemeyecegim." yanitini verirken, herhangi bir toplantida faiz indirimi olasiligini masadan kaldirmayacagini ve bunun verilerin nasil gelistigine bagh
olacagini ifade etti.

. S&P Global’in final verilerine gére, ABD’de imalat sanayi PMI haziran igin 52,0 seviyesinden 52,9’a revize edildi. ABD'de imalat sanayi PMI'in, Mayis
2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢iktig goruldi.

. ABD'de, Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) imalat PMI haziranda beklentilerin tistinde kalarak 49,0'a yiukselmesine ragmen sektorde daralmanin sirdtigline
isaret etti. Uretim endeksi, haziranda aylik 4,9 puan artisla 50,3'e cikarken, yeni siparislere iliskin endeks 1,2 puan azalarak 46,4'e geriledi. istihdam endeksi
de ayni donemde 1,8 puan dususle 45'e indi.

. ABD'de insaat harcamalari, mayista %0,3 ile piyasa beklentilerinden fazla azalis kaydetti. insaat harcamalari, mayista yillik bazda da %3,5 azalis kaydetti.

. ABD'de JOLTS yeni is agilislari, mayista 7 milyon 769 bin ile Kasim 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. ise alim sayisi ise ayni ddnemde 112 bin
azalarak 5 milyon 503 bine geriledi. Ulkede istifa ve isten ¢ikariima dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 71 bin azalarak 5 milyon 242 bine diistii.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek biylme tahminini %2,9’dan %2,5’e indirdi.

. ABD'de senato, Trump'in 3,3 trilyon dolarlik vergi indirimi ve harcama kesintisi tasarisini onayladi. Temsilciler Meclisi'ne giden paket, 4,5 trilyon dolarlk
vergi kesintilerini 1,2 trilyon dolarlik harcama kesintileriyle birlestiriyor. Temsilciler Meclisi Cumhuriyetgilerinin vergi tasarisinin 4 Temmuz'a kadar
gegirilmesi igin ¢alismasi bekleniyor.

4 ABD Baskani Trump, ABD'de enflasyon olmadigini ve faiz oranlarinin digmesi gerektigini belirterek, 3 puan faiz indirimi yapiimamasinin tlkeye neredeyse
1 trilyon dolara mal olacagini anlatti. Fed Baskani Jerome Powell'a yonelik "Ancak bir morona sahibiz." ifadesini kullanan Trump, Powell'in yerine
gegebilecek 2-3 aday belirledigini kaydetti. Trump, tarife erteleme siiresini uzatmayi disiinmedigini belirterek, birgok Gilkeye 6demeleri gereken glimrik
vergisi oranlarini igeren mektuplar génderecegini bildirdi.

. Kanada medyasinda yer alan ve Washington Buytkelgisi Kirsten Hillman'i kaynak gosteren haberlere gére, Kanada bu ay sonunda yapilmasi beklenen yeni
bir anlagsmayla Trump doneminde getirilen ABD tarifelerinin tamamini kaldirmayi hedefliyor. Kanada miizakere heyetinin de baskani olan Hillman,
Basbakan Mark Carney'in kendi belirledigi 21 Temmuz son tarihine kadar glimruk vergilerini kaldirmayi basaracaklarindan emin oldugunu séyledi.

Asya
. Cin Disigleri Bakani Vang Yi, Cin ile Avrupa Birliginin (AB) "kuresel istikrar" igin glvenilir, gliglii ve karsilikh fayda saglayan ortaklara donlsmesi ¢agrisinda
bulundu.
. Trump, Japonya ile ticaret anlasmasi yapilip yapilmayacagindan emin olmadigini dile getirerek, Japonya ve diger tlkelerin "ABD'yi 30-40 yildir kazikladigi
icin simardigini" 6ne surdl. Japonya'nin ihtiyaci oldugu halde ABD'den piring almadigini ifade eden Trump, bu dlkenin ayrica milyonlarca otomobil
gonderdigi halde kendilerinden otomobil ithal etmedigini belirtti.

Diinyadan
. ABD Baskani Donald Trump, Israil'in Gazze Seridi'nde 60 giinliik ateskesin saglanmasi icin gerekli sartlari kabul ettigini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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