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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Din ABD’de sert satislara neden olan teknoloji hisselerindeki baski bu sabah Asya piyasalarina da
yansiyor. Asya genelinde negatif bir seyir izlenirken, ABD’deki teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi diin
glnu %1,46 dusugle tamamladi. S&P500 de %0,59 gerilerken, Dow Jones %0,02’lik hafif bir deger
kazanci ile yatay kapandi. ABD vadelileri de bu sabah negatif seyrediyor. Rusya-Ukrayna ateskesi igin
atilan adimlarla desteklenen Avrupa piyasalari diin glinii pozitif kapatirken, bu sabah vadeli endeksler
dislste seyrediyor.

Piyasalar Cuma giini Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole Sempozyumunda yapacagi
konusmayi beklerken, giindem diin de sakindi. Veri akisi tarafinda ise din ABD’deki konut
baslangiglari ve ingaat izinleri 6ne ¢ikti. ABD'de konut baslangiglari temmuzda %5,2 artisla piyasa
beklentilerini asti. Konut baglangiglari igin 6nci bir gdsterge olan ingaat izinleri ise %,0,5’lik disls
beklentisinin UGstiinde %2,8 geriledi. Konut baslangiglarindaki olumlu performansa ragmen Atlanta
Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi 2025 yili tiglinct geyrek blyiime tahminini %2,5'ten
%2,3’e indirerek konut yatirimlarindaki zayiflamanin blyime goriinim{ini asagi cektigine isaret etti.
ABD Bagkani Trump da konut piyasasina ¢ok buyik bir zarar verdigini ileri sirerek Fed Baskani
Powell’a bir kez daha indirim gagrisi yapti. Trump’in Fed tizerindeki indirim baskisi devam ederken,
Fed’in eylll toplantisinda faiz indirimlerine baglayacagi tahmin ediliyor. Temmuz toplantisinda Fed’in
iki Gyesinin indirim yoniinde oy kullanmasi Uyeler arasinda glvercin tarafa kayan goérislerin de
arttigina isaret etmisti. Bugiin TSi 21.00’de agiklanacak toplanti tutanaklari da Fed {iyeleri arasindaki
goris ayriliklarinin boyutuna ve eylil toplantisinda atilabilecek adimlara iliskin daha net sinyaller
verecek. Avrupa tarafinda ise enflasyon verilerinin agirlikta oldugu bir veri glindemi bizi bekliyor.
ingiltere’den gelecek temmuz TUFE okumasi, Almanya’dan gelecek iiretici enflasyonu ve Euro
Bolgesinin temmuz ayi final tiiketici enflasyonu verileri, bolgedeki fiyat baskilarinin seyrine iligkin
onemli ipuglar saglayacak. Dolar endeksi 98,3, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,31’lerde bulunuyor.
EURUSD 1,1638 gevresinde seyrederken, GBPUSD 1,3480 seviyelerinden islem goriyor.

BIST100 endeksi diin giinii %0,30 artigla 10.962 puandan kapatti. islem hacmi ise 128,6 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Yeni gline baslarken dolar/TL 40,90 civarinda, 5 yillik CDS primi 268 dlzeyinde
bulunuyor.

Kuresel piyasalar Jackson Hole dncesi temkinli seyrini korurken, degerli metaller diin disus kaydetti.
Ons altin 3.319S, ons giimiis ise 37,20$ seviyelerinde islem gériiyor. Petrol tarafinda Brent 66,05
seviyesinde dengelenirken, Bitcoin 113.000$ seviyesinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1653-1,1719, asagi yonde 1,1528-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3496-1,3575, asagi yonde 1,3407-1,3282 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.343$-3.410S, asagl ydnde 3.3115-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,775-38,27S, asagi yonde 36,795-36,21S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3255-1.353S, asagi yonde 1.2895-1.263$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 2.8725-2.923$, asagi yonde 2.8245-2.766$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 32,445-33,10$, asag! yonde 31,665-31,28$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,0000, asagi yonde MOST indikatorii 40,0657 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.090-11.462, asagi yonde 10.733-10.549 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUiK'in Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili ikinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore
106 bin kisi artarak 3 milyon 34 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,3 puanlik artis ile %8,6 seviyesinde gerceklesti.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, issizlik verilerini degerlendirerek, "issizlik orani son on geyrektir tek haneli seviyesini korudu. Bu oran, OVP'de
ongordigumiizden daha olumlu bir seyir izlemektedir" ifadelerini kullandi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 68 milyar 372,9 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 73 milyar 540 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satig tutari 141 milyar 912,9 milyon TL'ye ulast.

. BBVA Research, Tirkiye ekonomisinde 2025'in ikinci ¢eyreginde baglayan yavaslamanin, siki para politikalari ve zayiflayan i¢ taleple birlikte Gglinci
geyregin baginda da devam etme egiliminde oldugunu degerlendirdi. Kurulus, 2025 yili GSYH bliyime tahminini %3,5 olarak korurken, asagi yonli risklerin
bulunduguna dikkat ¢ekti.

. NATO'nun bir sonraki zirvesi 7-8 Temmuz 2026'da Ankara'da gergeklestirilecek.

. TCMB, yeni bir blog yazisinda reel sektor firmalarinin déviz talebinin zaman igerisindeki seyrini ve bu talebin kaynaklarini mercek altina aldi. Analizde,
parasal sikilasma déneminde firmalarin doviz biriktirme davranisinda ve déviz talebinde net bir degisim gozlendigi belirtildi. Yazida ayrica, net ihracatg
firmalarin finansal sisteme doéviz arz ederken net ithalatgi firmalarin uzun dénem ortalamasina yakin bir doviz talebi sergiledigi aktarildi.

Avrupa
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) verilerine gore, Euro Bolgesi cari islemler dengesi Haziran 2025’te 35,8 milyar euro fazla verdi. Bu rakam, bir 6nceki ayin
31,8 milyar euroluk fazlasinin tzerinde gergeklesti.

ABD

. ABD'de konut baslangiglari temmuzda %5,2 artisla piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Konut baslangiglari, gegen ay yillik bazda da %12,9 yikseldi.
Ulkede verilen ingaat izni sayisi ise temmuzda aylik bazda %2,8 azaligla 1 milyon 354 bine indi. insaat izni sayisi yillik bazda ise %5,7 diistu.

4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincui geyrek buylime tahminini %2,5ten %2,3’e indirdi.

. ABD Ticaret Bakanlig, celik ve aliminyum ithalatina uygulanan %50 glimrik tarifelerinin kapsamini 407 {iriin kategorisini kapsayacak sekilde genisletti.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick’in, tlkede fabrika kurmak igin CHIPS Yasasi fonu alan ¢ip Ureticilerinde federal hikiimetin hisse sahibi olmasini
degerlendirdigi belirtildi. Beyaz Saray yetkilisi ve slirece asina bir kisi, Lutnick’in ABD’nin Micron, Taiwan Semiconductor Manufacturing Co (TSMC) ve
Samsung gibi sirketlere saglanacak CHIPS Yasasi fonlari karsiliginda hisse edinme yollarini arastirdigini ifade etti. Lutnick, ABD hiikimetinin eski Bagkan
Joe Biden yonetimi sirasinda onaylanan nakit hibeler karsiliginda Intel'de hisse senedi talep ettigini soyledi.

. ABD’de federal bitge agiklarinin 6niimiizdeki on yil iginde daha 6nce tahmin edilenden yaklasik 1 trilyon dolar daha yiksek olacagi 6ngoriliyor. Sorumlu
Federal Bltge Komitesi’nin (CRFB) yaptigi son hesaplamalara gore, 2026’dan 2035’e kadar olan donemde kiimulatif agik 22,7 trilyon dolara ulasacak. Bu
rakam, Kongre Biitge Ofisi'nin (CBO) ocak ayinda mevcut yasalar dogrultusunda yaptigi 21,8 trilyon dolarlik tahmini asiyor.

. SEC Bagkani Paul Atkins, ajansin dijital varliklar konusundaki tutumunda bir degisimin sinyalini vererek, yalnizca az sayida kripto tokeninin menkul kiymet
olarak siniflandiriimasi gerektigini belirtti. Wyoming Blockchain Sempozyumu'nda konusan Atkins, SEC'in "Kripto Projesi" kapsaminda kendi yaklagimini
gelistirecegini soyledi ve bir tokenin tek basina "muhtemelen” bir menkul kiymet olmadigini belirtti. Bunun yerine, bir tokenin paketlendigi ve satildigi
baglamin 6nemini vurguladi.

. ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'in konut sektdrtine "gok koti" bir sekilde "zarar verdigini" séyledi ve ABD faiz oranlarinda biiyik
bir kesinti yapilmasi ¢agrisini yineledi.

. Politico'nun haberine gére Beyaz Saray, Federal Reserve Kurulu'na atanan Stephen Miran'in onay sirecini hizlandirmak igin galisiyor. Yonetim, Miran'in
Eylul ortasindaki Fed toplantisi igin gorevde olmasini istiyor.

Asya

. Cin Disisleri Bakani Vang Yi ve Hindistanli mevkidasi Subrahmanyam Jaishankar, 5 yil aranin ardindan iki lke arasindaki direkt uguslarin ve sinir ticaretinin
yeniden agilmasi konusunda uzlasmaya vardi.

. Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,0'te, bes yillik orani ise %3,5’te sabit birakti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, diinyanin en biyik iki ekonomisi arasindaki tarife ateskesinin uzatilmasinin ardindan Cin ile mevcut ticaret durumunun
"oldukga iyi isledigini" sdyledi. Bessent, Cin'in ABD'nin glimrik vergisi gelirlerinin en bliylk kaynagi olmaya devam ettigini vurguladi ve kasimdan 6nce
yeni gorismelerin yapilabileceginin sinyalini verdi.

4 Japonya’nin ihracati, temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %2,6 gerileyerek Subat 2021’den bu yana en sert dlsusiinii kaydetti. Bu diislste
tlkenin en buylk iki pazari olan ABD ve Cin’e yapilan sevkiyatlardaki azalma etkili oldu. Japonya’nin ithalati ise %7,5 azald..

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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4 ABD Bagkani Donald Trump, Rusya-Ukrayna Savasi'nda barig stirecine iliskin Ukrayna'nin asla NATO'nun pargasi olmayacagini yineledi. ABD Bagkani Donald
Trump, ABD birliklerini Ukrayna'ya sokma fikrinden uzak oldugunu, ancak Rusya'nin tlkedeki savasini sona erdirmek igin bir anlagmanin pargasi olarak
ABD’nin hava destegi saglayabilecegini sdyledi.

. Beyaz Saray Basin Sozcisi Karoline Leavitt, "Putin barig slirecinin bir sonraki agamasini baslatmayi, yani Bagkan Zelenskiy ile goriismeyi kabul etti" dedi.

¢ YeniZelanda Merkez Bankasi (RBNZ) beklentilere paralel olarak gosterge faiz orani %3,25'ten %3,00'e gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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