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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD hiikiimeti kapali oldugu icin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler
yayimlanmayabilir.
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17:30  Tirkiye  Merkezi Yonetim Borg Stoku (mlrTL)  Eylil 12477,1
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’da LDP ve JIP partilerinin koalisyon Uzerine anlagmasi ve ABD ile Cin’in gegtig§imiz hafta
yasanan tarife gerginligi ardindan bu hafta goriiseceklerinin bildirilmesi ardindan Asya piyasalari yeni
haftaya oldukga pozitif bir baglangi¢ yapti. Japonya’da Nikkei endeksi 49.000 ustiine gikarak yeni rekor
seviyelerini gortirken, Hong Kong endeksleri de alicili seyrediyor. Cin’de de beklentilere yakin gelen
iclincli geyrek blytime verileri ve Merkez Bankasi’nin bir kez daha 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarini
sabit birakmasi sonrasinda endekslerin pozitif tarafta seyrettigini gortiyoruz. ABD tarafinda ise
Persembe glinii bolgesel bankalardan Zions Bank ve Western Alliance Bank'in bazi kredilerde
usulstzliklerle kargilagtiklarini agiklamasinin ardindan satig goren endeksler, Cuma giniind alicih
tamamladi. Dow Jones ve Nasdaq %0,52, S&P500 de %0,53 deger kazanci ile kapanis yapti. Bu sabah
ABD ve Avrupa vadelilerinde de alicili seyirlerin stirdiguni gériyoruz.

Risk istahindaki toparlanmayla birlikte ABD tahvil faizleri yeniden yiikselise gegerken, 10 yillik tahvil
faizi %3,94’lerden %4,01’e yikselmis bulunuyor. Dolar endeksi ise 98,4 seviyelerinde hareket ediyor.
Cuma gilinu agiklamalarda bulunan St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, Fed’in bu ayin sonunda
gerceklestirecegi FOMC toplantisinda yapacagi faiz indirimini destekleyeceginin sinyalini verse de
gevseme adimlarinda dikkatli ilerlenmesi gerektigini vurguladi. Tarife tarafinda ise ABD Bagkani Trump
1 Kasim’dan itibaren ithal edilen orta ve agir hizmet tipi kamyonlar ile otobislere yonelik tarife
uygulanmasini éngoren bir bildiriyi imzaladi. Bu hafta ise ABD piyasalarinin giindeminde Cuma
aciklanacak enflasyon verileri olacak. Bugtin ise CB 6ncli gostergeler endeksini takip edecegiz. Avrupa
tarafinda ise kredi derecelendirme kurulusu S&P, Fransa’nin son dénemde biitge sorunlari nedeniyle
yasadigi hikiimet krizinin ardindan ulkenin kredi notunu AA-/A-1+dan A+/A-1 seviyesine duslrerek
goériiniimi “duragan” olarak agikladi. ingiltere’de ise ingiltere Merkez bankasi (BoE) liyesi Greene’in
aciklamalarini takip ettik. Agustos toplantisinda faiz oranlarinin sabit tutulmasi yoniinde oy kullanan
Greene faiz indirimi dongisiiniin henliz sona ermedigini ancak BoE’nin su an takip ettigi iki toplantida
bir yapilan indirim temposunun yavaslamasi gerektigini dile getirdi. Agiklamalar ardindan EURUSD
1,1672, GBPUSD ise 1,3438 seviyelerinden yeni haftaya basliyor.

Yurt iginde Cuma gini S&P’nin Tirkiye’'nin kredi notu ve goérinimine iliskin yeni raporunu
yayimlamasi bekleniyordu, fakat kurulus yar yillik gézden gegirmenin gergeklestirildigini ancak
mevcut kredi notlarinda herhangi bir degisiklik yapiimadigi aktardi. Kurum en son nisan ayinda yaptig
degerlendirmesinde ulkenin uzun vadeli kredi notunun "BB-" olarak teyit edildigini ve kredi notu
goriniminin "duragan" oldugunu agiklamisti. Cuma glni ayrica, TCMB’nin Bankalararasi Kart
Merkezi'nde (BKM) yuritilen denetim sonucunda hazirlanan inceleme raporunda sug stiphesi iceren
bazi bulgularin yer almasi (zerine istanbul Cumhuriyet Bagsavciliina su¢ duyurusunda
bulunuldugunu bildirmesi borsa tarafina oldukga sert satislar getirdi. 10.053 seviyelerine kadar
gerileyen BIST100 endeksi gliniin kalaninda bir miktar toparlanma kaydederek giinii %1,56 deger
kaybiyla 10.208 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 129,3 milyar TL oldu.

Bir stiredir oldukga gticlt bir ralliyle 6ne gikan kiymetli madenler Cuma giinG sert dislsler kaydetti.
Bu sabah ons altin 4.256$, ons giimis ise 52,18$ seviyelerine ¢ekilmis bulunuyor. Brent petrol 61,0$
cevresinde hareket ederken, Bitcoin 110.000$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1693-1,1730, asagi yonde 1,1650-1,1595 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3491-1,3527, asagl yonde 1,3386—1,3317 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3805-4.449S, asagl yonde 4.2265-4.159$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 53,545-55,04S, asagi yonde 51,395-49,63$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6345-1.775$, asag yonde 1.585$-1.483$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.744€-3.789€, asagl yonde 3.569€—-3.429¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,21€-46,89€, asagi yonde 44,10€—-41,88€ seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,1000, asagi yonde MOST indikatori 41,0729 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.391-10.519, asagi yonde 10.053-9.772 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin ekim ayi Piyasa Katiimcilari Anketine gére katilimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi %29,86'dan %31,77’ye yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi %22,25'ten %23,26’ya, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %16,78 den %17,36ya cikti. Ekim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi igin TCMB politika
faiz orani beklentisi ise %39 olarak gergeklesti.

. TCMB verilerine gore, Turkiye’nin kisa vadeli dig borg (KVDB) stoku, bir dnceki aya kiyasla %0,7 azalarak 2025 Agustos ayi itibariyla 169,8 milyar dolara
ulasti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis borglari gosteren kalan vadeye gére KVDB stoku, 226,5 milyar dolar oldu. Béylece
KVDB stoku Kasim 2024’ten bu yana en ylksek seviyede gerceklesti.

. TCMB Bankalararasi Kart Merkezi'nde (BKM) yiiriitiilen denetim siirecinde sug siiphesi iceren bulgulara rastlanmasinin ardindan, konuyu istanbul
Cumbhuriyet Bagsavcilig’na tagidigini duyurdu. TCMB’den yapilan basin duyurusunda, 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun kapsaminda BKM’nin hissedari olan Merkez Bankasi’nin, belirli dénemlerde s6z konusu kurulusta
denetim faaliyetleri yurattGgu belirtildi. Bu cergevede, TCMB Denetim Genel MudirlGgl tarafindan 6 Subat 2024 tarihinde baslatilan denetim siireci
sonucunda hazirlanan inceleme Raporu’nda sug siiphesi iceren bazi bulgularin yer almasi iizerine 6 Aralik 2024’te istanbul Cumhuriyet Bassavcilig’'na sug
duyurusunda bulunuldugu ifade edildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, i¢ borg gevirme oranini gelecek yil belirgin sekilde azaltacaklarini belirterek "Kamu borglanma ihtiyacinin
azalmasiyla, 6zel sektoriin finansmana erisimi kolaylasacak ve reel sektoriin biylimesi desteklenecektir." ifadesini kullandi.

*  Vergi kanunlari ile ilgili dizenlemeleri igeren kanun teklifi TBMM Baskanligina sunuldu. Torba yasa teklifiyle kuyumculara, galericilere, muayenehane,
poliklinik ve agiz dis saghgi merkezleri gibi saglik kuruluslarina yillik harg 6deme yukumlulugu getiriliyor. Teklife gére imalat disi sektorlerdeki isverenlere
saglanan 4 puanlik Hazine prim tegviki 2 puana indiriliyor, geng girisimci prim destegi de kaldiriliyor. Teklifle Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES) %30'luk
devlet katkisi oraninin %50'ye kadar artirilmasi veya sifira kadar indirilmesi konusunda Cumhurbagkani'na yetki veriliyor. Kahramanmaras depreminin
etkilerini ve 2025 yili ilave finansman ihtiyacini karsilamak igin Biitge Kanunu ile belirlenen net borg kullanim tutarina 494 milyar TL ekleme yapiliyor.

. S&P Global, Turkiye igin yari yil gézden gegirmesini tamamladigini, ancak bir rapor yayinlamadigini duyurdu.

. isci, isveren ve hiikiimet temsilcilerinden olusan Uclii Danisma Kurulu, Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun isleyisini ele almak igin 21 Ekim'de toplanacak.

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonunun (IMF) yillik toplantilari ile G20 Maliye Bakanlari toplantisina katildig
ABD'de son derece verimli temaslarda bulunduklarini bildirerek, "Turkiye ekonomisine duyulan giiven ve artan ilgiyi memnuniyetle goézlemliyoruz."
ifadesini kulland.

Avrupa

. Avrupa Istatistik Ofisi'nin (Eurostat) eyliil ayina iliskin nihai verilerine gére, Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyatlari aylik bazda %0,1, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %2,2 oraninda artis gosterdi. Agustos ayinda ise bu oran %2,0 seviyesindeydi. Euro Bolgesi'nde Eylll ayi gekirdek enflasyonu ise yillik bazda
beklentilerin Gzerinde %2,4’e gikti.

. S&P, Fransa'nin kredi notunu biitce konsolidasyonundaki yiikselen riskler gerekgesiyle AA-/A-1+'dan A+/A-1 seviyesine dustirdi. Derecelendirme kurulusu
gorinumdi "duragan" olarak agikladi. S&P, Fransa'nin briit genel devlet borcunun 2028 yilinda GSYH'nin %121'ine ulagmasini bekliyor. Kurulus, 2026 taslak
bitgesinin parlamentoya sunulmasina ragmen hiikiimet maliyesindeki belirsizligin yiksek dizeyde kalmaya devam ettigini vurguladi. Derecelendirme
kurulusu, politika belirsizliginin yatinm faaliyetleri, 6zel tiiketim ve ekonomik biylme tzerinde olumsuz etki yaratarak Fransa ekonomisini etkilemesini
bekledigini bildirdi.

. Fransa Ekonomi ve Maliye Bakani Roland Lescure, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's'un (S&P) Fransa'nin kredi notunu "A+/A-
1"e dislirmesini "bir sagduyu ve sorumluluk ¢agrisi" oldugunu belirtti.

. Bundesbank Baskani Joachim Nagel Euro Bolgesi enflasyonunun, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) %2'lik hedefi civarinda yillarca kalmasini bekledigini
belirtti. Nagel, "Oniimizdeki yillar igin hedefimize oldukga yakiniz. Oldukga giivenli oldugumu séyleyebilirim... enflasyon hikayesi iyi gériniiyor" dedi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) tiyesi Megan Greene, BoE'nin her ii¢ ayda bir faiz indirmeye devam etmesi icin bir gerekce gérmedigini, ancak faiz indirim
dongusunuin de sona erdigini dustinmedigini soyledi. Greene, "Muhtemelen faizleri daha yavas indirmek uygun olacaktir" dedi. Greene, Sali glinii agiklanan
ingiltere'deki issizlik oraninda yasanan kiiciik artisin kendi beklentileriyle uyumlu oldugunu ve bu durumun yiiksek enflasyonun iicret-fiyat sarmalina
doéntisme riskini azalttigini soyledi.

ABD
. Beyaz Saray, ABD otomotiv endustrisine yonelik mevcut giimrik vergilerini hafifletmeye hazirlaniyor. Bloomberg’e konusan kaynaklara gére, ABD Ticaret
Bakanhgi, otomobil Ureticilerinin ithal otomobil parcalarina 6dedikleri tarifeleri azaltmalarina olanak taniyan bir diizenlemeyi bes yil siireyle uzatmayi
planhyor. S6z konusu diizenlemenin daha 6nce iki yil sonra sona ermesi 6ngoriltyordu.
. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, Fed’in bu ay sonunda yapacagi faiz indirimini destekleyecegini ima ederken, heniiz tam olarak yerine oturmamis
enflasyon riskleri nedeniyle Fed'in borglanma maliyetlerini diisirmede ¢ok ileri gitmemesinin énemli oldugu uyarisinda bulundu. Bir sonraki Fed
toplantisinda faizlerin disiriilmesiyle ilgili bir soruyu yanitlayan Musalem, "is giicii piyasasinda ortaya gikacak ilave riskler olmasi, enflasyonun hedefin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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tizerinde kalicilik riskinin kontrol altinda olmasi ve enflasyon beklentilerinin sabit kalmasinin beklenmesi sartiyla, politika faizinde ek bir indirim igeren bir
yolu destekleyebilirim" dedi. Musalem Fed yetkililerinin "dikkatle ilerlemesi" gerektigini belirterek, "Para politikasi asir destekleyici hale gelmeden 6nce

gevsetme igin sinirl alan oldugunu algiliyorum ve enflasyon konusundaki isimizi heniz bitirmedik" dedi.

. ABD Bagkani Donald Trump, 1 Kasim'dan itibaren ithal edilen orta ve agir hizmet tipi kamyonlar, bunlarin pargalari ve otoblslere tarife uygulanmasini
ongoren bildiriye imza atti. Trump'in imzaladigi bildiride ayrica, 2030'a kadar ABD'de monte edilen orta ve agir hizmet tipi kamyonlarin toplam degerinin
%3,75'i kadar tarife kesintisi uygulanacagi agiklandi.

. ABD'li yatirim bankasi Jefferies Financial Group'un Ust Yoneticisi (CEO) Rich Handler, iflas basvurusunda bulunan otomotiv parca (reticisi First Brands
Group tarafindan "dolandirildiklarina" inandiklarini soyledi. Rakip sirketlerden birinin de benzer bir durumla karsilastigini ancak bunun sistemik bir sorun
olmadigini digsiindiglinu aktaran Handler, birgok yatirimci, CEO ve sektor temsilcisiyle goriistigini, genel ekonomik ortamin ise "oldukga iyi" oldugunu
ifade etti.

. ABD genelinde milyonlarca kisi, "Krallara Hayir" (No Kings) protestolarinda bir araya gelerek Baskan Donald Trump'in politikalarina yonelik tepkilerini
ortaya koydu.

Asya

. ABD Baskani Donald Trump, Cuma giinli yaptigi agiklamada, Cin mallarina uygulanan yiksek tarifelerin uzun vadede yirirlikte kalmayacagini belirtti.
Trump, Cuma glinii yayinlanan Fox Business'a verdigi roportajda, iki Glkenin bu yilin baslarinda birbirlerine karsi uygulamaya koyduklar vergilerin devam
edip edemeyecegi soruldugunda, 'bunun surdirilebilir olmadigini' séyledi ve "Ama beni buna zorladilar" ifadesini kullandi.

. Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile birkag hafta icinde Gliney Kore'de goriseceklerini belirterek, "Goriinuse gore isler ilerliyor. Onlar gortismek istiyor,
biz de gorismek isteriz" diye konugtu. Trump, Si ile gérismesinde ticaret anlasmasi saglama umudu olup olmadiginin sorulmasi lzerine ise "Olabilir"
yanitini verdi.

4 Xinhua'nin haberine gére, Cin'in Ekonomik iliskilerden Sorumlu Basbakan Yardimcisi Hi Lifing, ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve ABD Ticaret Temsilcisi
Jamieson Greer ile video konferans yoluyla goriisti. Goriismede taraflar, iki tilke arasindaki ekonomi ve ticaret istisarelerinin yeni turunun en kisa zamanda
yapilmasi konusunda anlasti. ABD Hazine Bakani Bessent'in agiklamasinda mizakerelerin bu hafta Malezya'da yapilacagi bilgisi aktarildi.

. Cin Merkez Bankasi, piyasa beklentilerine paralel sekilde gosterge faiz oranlarini besinci ay Ust Uste sabit birakti. Karara gore, 1 yillik kredi faizi (LPR) %3,00
seviyesinde sabit kalirken, 5 yillik kredi faizi de %3,50 olarak degismeden birakildi.

. Cin ekonomisi, tigtincti geyrekte yillik bazda %4,8 oraninda biytdi. Sabit varlik yatirimlari, yilin ilk dokuz ayinda beklenmedik bigimde %0,5 daraldi; altyapi
ve imalat yatirimlarindaki yavaslama bu sonuca neden oldu. Gayrimenkul yatirimlari ise disustini surdirerek eylil sonuna kadar olan dénemde %13,9
oraninda azalarak disusun derinlestirdi. Perakende satislar, eyliilde gegen yilin ayni dénemine gore %3,0 artti ve piyasa beklentilerini karsiladi. Sanayi
Uretimi ise eylllde %6,5 artti.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun yayinladigi verilere gére, Gin'in en biiyiik 70 sehrindeki ortalama konut fiyatlari Eyliil ayinda %0,41 diistii. Agustos ayinda
diists %0,30 seviyesindeydi.

. Japonya'da Liberal Demokrat Parti (LDP) ile Japonya Yenilik Partisi-Ishin (JIP) koalisyon hukiimeti kurma konusunda anlagsmaya vardi. JIP'in, Sali glni
parlamentoda yapilacak bagbakanlik oylamasinda Takaichi'ye destek vermesi bekleniyor.

. Japonya Merkez Bankasi Uyesi Hajime Takata, gimrik vergileriyle ilgili endiselerin azaldigini ve merkez bankasinin enflasyon hedefinin neredeyse
ulagildigini belirterek faiz artigi gagrisinda bulundu. Takata yaptigi konusmada, “Son ¢ buguk yildir %2 ve lzerinde seyreden manset enflasyon seviyesine
odaklanarak bu durumu ele almanin hayati 6nem tagidigina inanmaya basladim. Su anda politika faiz oranini artirmak igin en uygun zaman oldugunu
distniiyorum” dedi. BoJ'un Eylil ayinda yapilan son politika belirleme toplantisinda, Takata ve bir baska yonetim kurulu tGyesi, politika faiz oraninin
mevcut %0,50'den %0,75'e ¢ikarilmasini 6nermisti.

Diinyadan
. ABD Bagkani Donald Trump ile Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Beyaz Saray'da bir araya geldi. Donald Trump, savasin bitmesini istediklerini
ifade ederken, Zelenskiy, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in buna hazir olmadigini dile getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



