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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Beyaz Saray, ABD Bagkani Trump’in iran'la miizakerelerin gerceklesme olasiliginin yiiksek olmasi
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . f ) A . . . .. .
500 Amanys TR A0 Voys 03 06 nedeniyle, Iran’a saldiri yapip yapmama yénindeki kararini iki hafta icinde verecegini agiklad.
0900 Almanya UFE - Yilik (%) " Mayis 12 09 Agiklama ardindan Asya piyasalarinda karigik seyirler izliyoruz. Cin ve Hong Kong endeksleri alicili
09:00 ingiltere Perakende Satislar - Aylik (%) Mayis -0,5 12 . N ) )
09:00 ingiltere  Perakende Satislar - Arag Yakiti Haric- Aylik (%)  Mays 07 13 seyrederken, Japonya’da aciklanan yiksek enflasyon verileri ardindan Japonya piyasalarinda negatif
10:00  Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mayls 15 . FRT— . . - . .
000 Torkye Komut Fiyat Endeks] - ik (%) Moy 0 bir goriinim takip ediyoruz. ABD vadelileri 19 Haziran kapanisindan toparlanmayla giine baslarken,
10:00  Trkiye Tiiketici Giiven Endeksi Haziran 88 Avrupa vadelileri ise bu sabah pozitif seyirler izliyor.
11:00 EB ECB Ekonomi Bilteni
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Haziran -15 -4,0
17:00 ABD CB Oncii Géstergeler Endeksi Mayis -01 -1,0 . ~ . . o S T
oo e ikoticl Given Endoker Mo ® 149 182 ABD piyasalarinin resmf tatil nedeniyle kapali oldugu Persembe giinii glindem sakindi. Ancak Beyaz

17:30  Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (mir TL) Mayis 107505 Saray ac¢iklamasi ardindan dolar endeksi 98,6’lara gerilemis bulunuyor. ABD tahvilleri tatil sonrasi
yatay bir seyir izlerken, 2 yillik tahvil faizi %3,93, 10 yillik tahvil faizi ise %4,39’larda seyrediyor. Diin
ingiltere Merkez Bankas’nin (BoE) faiz karari yakindan takip edildi. BoE beklentilere paralel olarak
politika faizini sabit tutarken, karar 3’e karsi 6 oyla alindi. 3 lye faiz oraninin 25 baz puan indirilmesi
yonunde oy kullandi. Banka, karar metninde “kademeli ve dikkatli” bir yaklagim izleyecegi vurgusunu
korudu. Karara sinirli tepki veren GBPUSD, dolardaki dususle birlikte desteklenerek 1,3496’larda
seyrediyor. EURUSD ise bu sabah 1,1520 seviyelerinden islem goriyor.

TCMB diin gergeklesen PPK toplantisinda politika faizini %46,00’da sabit tuttu. Toplanti 6ncesinde
Merkez Bankasi’'nin politika faizinde indirim yapmasa da gecelik bor¢ verme faiz oranini asagi
cekebilecegi yoniinde beklentiler bulunurken, TCMB, gecelik borg verme ve borg alma faiz oranlarinda
da degisiklige gitmedi. Karar metninde yapilan en 6nemli degisiklik, enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesinin gikarilarak
yerine boyle bir durumda tim para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagi ifadesinin
kullaniimasi oldu. TCMB bu ifade ile hem 6nceki toplantilarda olasilik olarak korunan faiz artirm
senaryosunu masadan kaldirdi hem de temmuzda yeniden faiz indirimlerine donebilmek igin yesil 1sik
yakti. Karara tepkisi sinirli kalan dolar/TL bu sabah 39,66’lara yiikselmis bulunuyor. 5 yillik CDS primi
ise 311'lerde seyrederek jeopolitik gerginliklere paralel sekilde yiikselisini koruyor. Diinku faiz karari
’ < borsa tarafinda hayal kirikhg yaratirken, BIST100 endeksi diin glini %1,02 deger kaybiyla 9.102
FX Market Yenilendi! seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 85,5 milyar TL oldu.

Canlt kur takibi,
alarm kurma,

ABD’nin kararini agiklayacagl zamana kadar iran ile mizakere ihtimalinin savas endiselerini
: hafifletmesiyle emtialarda disls takip ediyoruz. Bu sabah satis baskisi altinda kalan kiymetli
emurvermeve madenlerden ons altin 3.3508, ons giimiis 35,705 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol fiyatlari
yeni eklenen ise 79,0$ seviyelerinden 77,2$ seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bitcoin ise 104.500$ cevresinde

portffjgijm ozelliklerint hareketini stirduriyor.
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1561-1,1631, asagi yonde 1,1496-1,1441 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3593-1,3659, asagl yonde 1,3361-1,3170 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.446S, asagl ydnde 3.3475-3.314S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 36,505-37,308, asagi yonde 35,405-34,90S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
i

& AppGaliory

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3925-1.478S, asagi yonde 1.260$-1.193$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatorii 38,8075 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.252-9.372, asagl yonde 9.083—8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Turkiye genelinde mayis ayinda 130 bin 25 konut satildi. Satislarda yillik artis mayis ayinda %17,6 yilin en yiksek seviyesinde gergeklesti.

4 TCMB, nisan ayinda kisa vadeli dis borg stokunun aylk bazda %2,6 oraninda azalarak 168,4 milyar dolara geriledigini agikladi.

. TCMB haziran ayi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %46’da sabit tuttu. Gecelik vadede borg verme faiz orani %49’da gecelik
vadede borglanma faiz orani ise %44,5’te birakildi. Merkez Bankasi karar metninde enflasyonun ana egiliminin mayis ayinda geriledigini, 6nci verilerin
ana egilimdeki disusiin haziranda da siirdiigline isaret ettigini belirtti. Bununla birlikte jeopolitik gelismelerin ve kiiresel ticarette artan korumaciligin
dezenflasyon siirecine olasi etkilerini yakindan izleyecegini aktaran Banka, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon stireci agisindan
risk unsuru olmaya devam ettigini belirtti. Metnin kalanindaki yonlendirmelerinde oldukga sinirl degisiklik yapan TCMB, politika faizine iliskin atilacak
adimlarin enflasyon goértinim odakl, ihtiyatli ve toplanti bazli bir yaklagimla belirlenecegi ifadesini korurken, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesini gikararak gelecek toplantilar igin faiz artirrmi ihtimalini masadan kaldirdi.
Merkez Bankasi bu ifade yerine bdyle bir durumda tlim para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagini belirtti. Kurul, kredi ve mevduat piyasalarinda
ongorilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecegini aktardi.

. Citi ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar 6ngériillemeyen soklar olmadigi takdirde, TCMB’nin temmuz ayi toplantisinda 250 baz puanlik indirim
gelebilecegini belirtti. Raporda enflasyon gorinimi konusunda temkinli oldugunu belirten ekonomistler, yillik enflasyonun 2025 sonunda %30'a
gerileyecegi ancak risklerin yukari yonli oldugu goristline yer verdi.

. JPMorgan Turkiye Ekonomisti Fatih Akgelik tarafindan kaleme alinan raporda Para Politikasi Kurulu'nun ihtiyath bir karar aldigi belirtildi. TCMB'nin,
hanehalkinin dolarizasyonunun 6ntine gegmek igin yil boyunca politika faizini manset enflasyonun tizerinde tutacagi 6ngoérildi. TCMB'nin 24 Temmuz'dan
itibaren yilin 2. yarisinda her toplantida 250 baz puanlik indirimle yil sonunda politika faizini %36'ya ¢ekecegi yonindeki beklentilerinin korundugu ifade
edildi.

. Deutsche Bank paylastigl raporda TCMB igin temmuzda indiriminin ufukta goriindigini belirtti. Merkez Bankasi'nin gevseme donglsiine yeniden
baslamadan énce sabirli bir durus sergilemeyi tercih ettigi ifade edildi. Raporda "izlenmesi gereken temel faktérler arasinda gelir politikasindaki gelismeler,
rezerv birikim hizi ve enflasyon egilimleri yer aliyor. Temmuz ayinda indirim déngusiiniin baglayacagi ve politika faizinin %43,5'e inecegi gorusimuizu
koruyoruz. Y1l sonuna kadar devam eden faiz indirimleriyle politika faizi 2025 sonunda %37,5'e gekilebilir.” dendi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 13 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériinin kredi hacmi yillik bazda %39,32 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%39,78)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 13 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gore 5,2 milyar TL azalis ile 566,3 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 14,4 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 13 Haziran ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 474,9 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 1,4 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 579,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 167,2 milyon dolar giris gorildi. Boylece 13 Haziran haftasinda toplam net giris 2 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 13 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,3 milyar dolar artarak 119,6 milyar dolara yukselirken,
tuzel kisilerin déviz mevduati ise 3,3 milyar dolar artarak 75,6 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 4,6 milyar
dolar artarak 195,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 13 Haziran ile biten haftada 3,4 milyar dolar artarak 159,3 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 970,6 milyon dolar artarak 86,5 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2,4 milyar dolar artarak 72,7 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 13 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 6 Haziran haftasina kiyasla %22,1 azalarak 354,7 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %10,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %44,0 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 15 Haziran itibariyla yillik bazda %8,8 azaldi. (Onceki
hafta: %23,2 azalis)

. Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Kaja Kallas, Tirkiye'yi giivenlik alaninda bir aktér olarak gérdiiklerini belirterek
istanbul'un son dénemde bir arabuluculuk merkezi olarak 6ne ¢cikmasindan memnuniyet duyduklarini bildirdi.

. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), 2024’e iliskin AB gelir ve yasam kogullari istatistiklerini yayimladi. Tirkiye'de yoksulluk riski altinda olan niifus oranini
%22,6 olarak agiklandi. G6zlem kapsamindaki toplam 29 ilke arasinda Turkiye, yoksulluk riski olan niifus oraninda zirvede yer aldi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tiirkiye’nin dogalgazda ana tedarikgilerinden iran'in gaz sevkiyatina devam ettigini bildirdi.

. isvicre Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan indirimle sifir seviyesine cekti.

. Norveg Merkez Bankasi politika faizini sabit tutma beklentilerinin aksine 25 baz puan indirimle %4,25 seviyesine distrdu.

. ingiltere Merkez Bankas! (BoE) haziran toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %4,25 seviyesinde sabit tuttu. Karar 3’e karsi 6 oyla
alinirken, 3 Ulye faiz oraninin 25 baz puan dusurilmesi yoniinde oy kullandi. Karar metninde Komite, digsal soklarin etkisinin azalmasi ve siki para
politikasinin ikinci tur etkileri sinirlamasi sayesinde son iki yilda belirgin bir dezenflasyon siireci yasandigini degerlendirdi. GSYH biyiimesinin zayif kaldigini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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aktaran BoE, is glicli piyasasinda gevsemenin siirdigiini ve Ucret artislarindaki yavaglamanin yilin kalaninda da devam etmesinin beklendigini dile getirdi.

BoE mayis toplantisinda 6ngorildiga sekilde yillik enflasyonun yiikseldigine deginirken, artisin biyik 6lctide diizenlemeye tabi fiyatlar ile gegmis enerji
fiyat artiglarindan kaynaklandigini belirtti. Komite, enflasyona iliskin risklerin iki yonlu olduguna dikkat ¢ekerek, mevcut goriinim ve devam eden
dezenflasyon gergevesinde, para politikasindaki siki durugsun kademeli ve dikkatli bicimde geri ¢ekilmesinin uygun olacagini vurguladi.

. IMF Euro Bolgesi ekonomisinin yiiksek tarifeler, ticaret politikasi belirsizligi ve jeopolitik risklerle karsi karsiya oldugunu belirtti. Euro Bolgesi bliyimesinin
2025'te %0,8 ile 1imh kalacagi, 2026'da ise %1,2'ye ylikseleceginin 6ngoruldigu ifade edilen bildiride, ticari gerilimler ve artan belirsizligin, i¢ talep ve
ihracat gérinimuini kararttigi, Avrupa'daki jeopolitik durumun da yatirim ve tiiketim tGzerinde baski olusturmasinin beklendigi bilgisi verildi.

. Reuters'in haberine gore, Avrupa Birligi liderleri gelecek ay Cin ile yapacaklari zirvede Cin nadir toprak elementleri ve kritik minerallere daha iyi erigim
saglamayi hedefleyecekler.

. Avrupa Birligi (AB) Konseyi, Euro Bolgesi maliye bakanlarinin Liksemburg'da gergeklestirdigi toplantida, Bulgaristan'in Euro Bolgesi'nin 21. Gyesi olmasini
tavsiye etme karari aldiklarini agikladi.

. Avrupa Merkez Bankasi Uiyesi Joachim Nagel, Avrupa Birligi tasarruf birliginin olusturulmasinin bankacilik birliginden daha acil bir mesele haline geldigini
soyledi. Ekonomik bloklar arasinda artan rekabet ve Avrupa tasarruflarinin blytk bir kisminin yatirildigi ABD ile gergin iliskiler g6z 6niine alindiginda Nagel,
kaybedecek zaman olmadigini vurguladi.

. Pazar arastirma sirketi GfK'nin ingiltere icin agikladig) tiiketici gliven endeksi mayis ayindaki -20 seviyesinden haziran ayinda -18'e yiikselerek 2024 Aralik
ayindan bu yana en yiiksek degerini aldi.

ABD
. ABD Bagkani Trump, Truth Social hesabindan yaptigi paylasimda, Fed Baskani Powell'a yonelik elestirilerini sirdtrdi. Trump,

Cok geg' Jerome Powell,
tilkemize yuzlerce milyar dolara mal oluyor. Gergekten hiikimetteki en aptal ve en yikici kisilerden biri ve Fed Yonetim Kurulu da sug ortagl." ifadesini
kullandi. Trump, "(Faiz oram) 2,5 puan daha dusik olmali ve Biden'in tim kisa vadeli borglarindan milyarlarca dolar tasarruf etmeliyiz."
degerlendirmesinde bulundu.

. Donald Trump'in birkag giin 6nce agiklanan resmi programina gére, bugiin TSi 18.00'de ABD Ulusal Giivenlik Toplantisi toplantisina katilmasi planlaniyor.

. Trump, TikTok'un ABD'li bir firmaya satilmamasi halinde lkede yasaklanmasini 6ngéren yasanin uygulanmasinin askiya alinmasina iliskin daha énce
tanidigi stireyi 90 glin daha uzattigini agikladi.

Asya
. Cin Merkez Bankasi'nin yaptigi agiklamaya gore, bir yillik kredi faiz orani %3,0 ve bes yillik faiz orani %3,5'te sabit kaldi.
. Japonya’da taze gida fiyatlarini kapsamayan gekirdek tiiketici fiyat endeksi (TUFE), mayis ayinda bir 6nceki yila gére %3,7 artti. Bu, piyasa beklentisi olan
%3,6'y1 asarken, nisan ayindaki %3,5'lik artis oranina gore de ivmelenmeye isaret etti. Hem taze gida hem de enerji fiyatlarinin harig birakildigi ¢ekirdek
TUFE ise nisan ayindaki %3,0'liik artisin ardindan mayis ayinda bir énceki yila gére %3,3 yiikseldi.
+  Japonya'nin en Ust dlzey ticaret mlzakerecisi Ryosei Akazawa, her iki tarafin da bir anlagsmaya varma gabalarina ragmen ABD ile ticaret miizakerelerinin
"siste kaldigini" soyledi. Akazawa, 9 Temmuz'un 6nemli bir tarih oldugunu ancak ikili ticaret gériismeleri igin bir son tarih olmadigini séyledi.

Diinyadan

. Rusya Ekonomik Kalkinma Bakani Maksim Resetnikov, rakamlara gére Rus ekonomisinin soguma siirecinde oldugunu belirterek, "is diinyasinin durumuna
ve gostergelerine baktigimizda resesyona girmenin esigindeyiz" dedi.

. Beyaz Saray Sozciisii Karoline Leavitt, ABD Baskani Donald Trump'in, iran'la miizakerelerin gergeklesme olasiliginin yiiksek olmasi nedeniyle iran'la ilgili
(saldirn yapip yapmama) kararini iki hafta icinde verecegini agikladi. Leavitt, ABD Bagkani Trump'in bir kez daha diplomasiye firsat vermek istedigini
kaydederek, iran'la niikleer miizakereler konusunda neler olacagini gormek istedigini séyledi.

. New York Times'in ABD istihbarati ve diger ABD'li yetkililere dayandirdigi haberine gére, iran niikleer bomba yapmak icin gerekli zenginlestirilmis uranyum
stokuna sahip olsa da iran'in niikleer bomba yapip yapmama konusunda hala kararsiz oldugunu belirtti. Ust diizey ABD istihbarat yetkilileri, iran
liderliginin, ABD ordusunun Fordow uranyum zenginlestirme tesisine saldirmasi veya israil'in iran'in dini lideri Ayetullah Ali Hamaney'e suikast
dizenlemesi durumunda niikleer bomba yapmaya yonelebilecegini bildirdi.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, ingiltere Disisleri Bakani David Lammy ile bir araya geldi ve ayri ayri Avustralya Disisleri Bakani Penny Wong, Fransiz
Disisleri Bakani Jean-Noel Barrot ve italyan Disisleri Bakani Antonio Tajani ile telefon goriismeleri yaparak ABD miittefiki israil ile iran arasindaki savasi ele
aldi. ABD Disisleri Bakanligi, Rubio ve disisleri bakanlarinin iran'in asla niikleer silah gelistiremeyecegi veya edinemeyecegi konusunda anlastiklarini bildirdi.

. JP Morgan, Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasinin kiiresel makro gelismeleri etkileyecek kalic bir petrol fiyat sokunu tetikleyebilecegine belirtti. Banka, en ug
senaryoda, Hirmiiz'in kapanmasini da iceren daha genis bir bolgesel catismada, petrol fiyatlarinin varil bagina 120-130 dolara kadar firlayabilecegini
tahmin etti.

. Citibank analistleri, iran-israil gatismasinin tirmanmasinin, savasin iran'in giinliik 1,1 milyon varil petrol ihracatini aksatmasi durumunda Brent ham petrol
fiyatlarini gatisma oncesi ortalama 65 dolar/varil seviyesinden yaklasik %15 ila %20 oraninda artirabilecegini beklediklerini sdyledi. Citi, "Bu, Brent
fiyatlarinin 75 ila 78 dolar/varil araliginda olmasi gerektigi anlamina geliyor" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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