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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
09:00  Almanya UFE - Aylik (%) Nisan 03 07
09:00 Almanya OFE - Yillik (%) Nisan -0,6 -0,2
10:00  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Nisan 20
10:00  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Nisan 323
10:00  Tirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Mayis 83,9
11:00 EB Cari Denge Mart 343
17:00 £B Tiiketici Giiven Endeksi Mayis®  -160  -167
17:30  Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (mir TL) Nisan 10270,6
Hazine 1Yil Vadeli Altina Tahvili ve Altina Dayal Kira Sertifikasinin Dogrudan Satisini Gergeklestirecek
Fed Uyelerinden Bostic, Barkin, Collins, Musalem, Hammack ve Daly'nin

FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
kesfetmeye
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi bu sabah gosterge kredi faiz oranlarini 10’ar baz puan diislirerek 7 ay sonra ilk kez
1 ve 5 yil vadeli kredi faiz oranlarinda indirime gitti. Beklentilere paralel agiklanan indirim karari
ardindan Asya piyasalarinda pozitif seyirler izliyoruz. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moodys’in ABD’nin uzun vadeli kredi konutu disirmesi ardindan ABD endeksleri baskilansa da daha
sonra yeniden toparlanarak diin glini pozitif bolgede tamamladi. Dow Jones %0,32, S&P500 %0,09
ve Nasdaq %0,02 deger kazanci ile glinii tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah negatife dénerken,
Avrupa vadelilerinde alicili seyirler izliyoruz.

Gegtigimiz haftanin Cuma ginlinde ve yurt igi piyasalarinin tatil oldugu haftanin ilk islem giiniinde
ABD glindemi aciklanan veriler ve Fed lyelerinden gelen acgiklamalar ile yogundu. Cuma guni
aciklanan ihracat ve ithalat fiyat endeksleri nisan ayi igin beklentilerin Gstiinde agiklanarak giimrik
tarifelerinin fiyatlar beklentilerin Gstiinde etkilendigine isaret ederken, Michigan Universitesinin
acikladigi tiiketici giiven endeksi de tarife gindemi ile mayis ayinda diistisinu stirdiirdii. Bununla
birlikte Michigan Universitesi’'nin yaptig ankette tiiketicilerin enflasyon beklentilerindeki bozulmanin
da devam ettigi gorildu. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi %6,5'ten %7,3'e tirmanarak
1981'den bu yana en yiiksek seviyesine gikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %4,4'den %4,6'ya
¢ikarak 1991'den bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Agiklamalarda bulunan Fed Uyeleri belirsizlik
vurgusunu korumaya devam ederken, tyelerden Bostic ABD ekonomik biiyimesinin yavaslamasini
bekledigini ancak resesyona girmeyecegini degerlendirdi. Bostic, bu sene icin Fed’den bir indirim
beklemeye devam ettigini de belirtti. Bir diger Giye Williams da belirsiz ekonomik goriiniim karsisinda
Fed’in eylul ayindan 6nce bir indirime gitmesinin olduk¢a zor gortindigiinu belirtti. Fiyatlamalara
baktigimizda da piyasanin Fed’in eylilden 6nce indirime gitmesinin beklemedigini goriiyoruz. Bugiin
de Fed uyelerinden agiklamalar takip etmeye devam edecegiz. Dolar endeksi 100,2 seviyelerinde
seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,45 seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda ise
Almanya’dan gelecek UFE verileri ile Euro Bélgesi icin aciklanacak tiiketici giiven endeksi 6ne gikiyor.
EURUSD yeni giinde 1,1260 altinda seyrederek basliyor.

Yurt iginde bu haftanin glindeminde Persembe agiklanacak TCMB’nin enflasyon raporu olacak.
Oncesinde bugiin konut fiyat endeksi, tiiketici giiven endeksi ve merkezi yénetim borg stoku verileri
takip edilecek. Ayrica Hazine altina dayali devlet tahvili ve kira sertifikasi ihaleleri diizenleyecek. Tatil
oncesi gegtigimiz haftanin son islem ginini %1,33 yikselisle 9.668 seviyesinden tamamlayan
BIST100 endeksinde islem hacmi 107,4 milyar TL oldu. Yeni giine baslarken, dolar/TL 38,83
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 296 seviyelerinde bulunuyor.

Bu sabah ons altin 3.211S$, ons giimiis 32,30S seviyelerinde hareket ediyor. Diin 66,05 seviyelerini

géren Brent petrol 65,4$ cevresinde bulunurken, rekor seviyelerine yaklasan Bitcoin 106.000S
istiinden islem goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1300-1,1380 asagi yonde 1,1123-1,0797 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3380-1,3444 asagi yonde 1,3275-1,3135 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.2585-3.300S, asag! ydnde 3.175-3.071$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,535-33,308, asagi yonde 31,365-31,15S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.010$-1.038S, asag yonde 9785-950S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,9500, asagi yonde MOST indikatorii 38,0108 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.776-9.984, asagl yonde 9.522—-9.454 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB'nin mayis ay! Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %30,35’e yiikseldi. Ote yandan 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri
%25,06'ya gerilerken, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi %17,77’ye yukseldi. Katiimcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir 6nceki
anket déneminde 43,60 TL iken, bu anket déneminde 43,70 TL oldu. Ug ay sonrasi igin TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi ise bir &nceki
anket doneminde %39,24 iken, bu anket doneminde %42,96 olarak gergeklesti.

. TUIK’in verilerine gére, Tiirkiye genelinde konut satislari nisan ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %56,6 oraninda artarak 118 bin 359 oldu.

4 TUIK verilerine gore 2025 yili 1. ceyreginde issizlik orani %8,2 seviyesine geriledi. Geng igsizlik orani %15 olarak gergeklesirken olurken genis tanimli issizlik
orani 2025 yili I. geyreginde bir 6nceki geyrege gore 0,4 puanlik artis ile %28,5 oldu.

. TCMB verilerine gore 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, mart ayinda bir 6nceki aya gére 3 milyar 739 milyon dolar artarak, 182,6
milyar dolar oldu. Bdylece 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu Aralik 2019’dan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyonu énceliklendiren kararli politikalar sayesinde son dénemde yasanan kiresel ve yurt igi gelismelerin
etkisinin gegici oldugunu degerlendirdiklerini belirterek, "lliml emtia fiyatlari, azalan kiresel belirsizlikler ve yurt ici finansal kosullar enflasyonla
mucadelemizi destekliyor." degerlendirmesinde bulundu.

. Enerji alanindaki yatirimlar hakkinda konusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Karadeniz'de Goktepe-3 kuyusunda yapilan galismalarda 30 milyar
dolarlk yeni dogalgaz bulundugunu agikladi. Erdogan, bu dogalgazin konutlarda 3,5 yil kullanilabilecegini duyurdu.

4 Garanti BBVA Genel Midiiri Mahmut Akten, para politikasindaki sikilasmayi "gok ciddi" olarak nitelerken, bununla birlikte kosullarda iyilesme gézlendigini
soyledi. Akten, "Merkez Bankasi'nin haziranda faizin Ust bandinda bir indirime baslamasini, temmuz ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda ise politika
faizinde indirim yapmasini bekliyoruz" diye konustu.

. AB Komisyonunun Tiirkiye ekonomisine iliskin degerlendirmelerin de yer aldigi raporunda, siki para ve maliye politikasi ile daha distik enerji fiyatlarinin
etkisiyle enflasyondaki distsin devam etmesinin beklendigi kaydedildi. Biitge agiginin azalmasinin 6ngorildigu ifade edilen raporda, kamu borcunun
ilimli seviyelerde seyredecegi belirtildi. Raporda, Tuirkiye ekonomisinin 2025'te %2,8, 2026'da %3,5 bliylyecegi 6ngoruldi.

Avrupa

. Avrupa istatistik Ofisi’nin (Eurostat) nihai verilerine gére martta %2,2 olan yillik enflasyon nisanda da %2,2 olarak belirlendi. TUFE, nisanda aylik bazda ise
%0,6 artti. Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyon nisanda yillik %2,7, aylik %1,0 seviyesinde 6lguldi.

4 Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, yeni yaptirimlarla Rusya'ya yonelik baskiyi artiracaklarini séyledi.

¢ Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, ABD ile yasanan ticari gerilimlerin ardindan Euro Boélgesi'nin bu yilki ekonomik biiyiime beklentisini %1,3'ten %0,9'a, gelecek
yil i¢in de %1,6'dan %1,4'e indirdi.

. ingiltere ve Avrupa Birligi, Brexit sonrasi ikili iliskileri yeniden sekillendirecek kapsamli bir isbirligi anlasmasina vardi. ingiltere Bagbakanlik Ofisi'nden
yapilan agiklamaya gore, yaklasik 6 ay sliren muzakerelerin ardindan varilan anlasma kapsaminda, gida ve igecek ticaretini kolaylastiracak yeni bir saglik
ve bitki sagligi (SPS) duizenlemesi devreye girecek.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi kurulu {iyesi Swati Dhingra, merkez bankasinin son faiz kararinda yarim puanlik bir indirim icin oy kullanma
kararinin, ingiliz ekonomisinin gidisatina dair bir agiklama yapmak oldugunu séyledi.

ABD

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD ekonomisinin bu yil yavaglamasini ancak resesyona girmemesini bekledigini sdyledi ve 2025 yilinda bir faiz indirimi
6ngordiguni yineledi. Bostic, belirsizlik ve gériintimle ilgili endiselerin tiiketiciler Gizerinde baski yaratmasi nedeniyle ekonomik biytimenin bu yil %0,5 ya
da %1,0 oraninda gergeklesebilecegini sdyledi. Bostic, dalgalanan ticaret politikasinin da isletmeleri dnemli kararlar alma konusunda daha isteksiz hale
getirdigini soyledi. Bostic, son ABD-Cin ticaret gerilimi ile birlikte sdzde karsilikli tarifelerin uygulanmasindaki 90 giinliik ertelemelere isaret ederek,
muzakerelerin nihai sonuglarinin hala belirsiz oldugunu belirtti.

. ABD'de ithalat ve ihracat fiyat endeksleri nisanda aylik bazda %0,1'er artti. ithalat fiyat endeksi, nisanda gegen yilin ayni dénemine gére de %0,1 yiikseldi.
ihracat fiyat endeksi ise, nisanda gecen senenin ayni ayina gére ise %2,0 yiikseldi.

. Michigan Universitesi anketine gore tiiketici giiven endeksi, mayista gegen aya kiyasla 1,4 puan azalarak 50,8'e indi. Art arda bes aydir diisiis gosteren
tiketici gliven endeksi, Haziran 2022'den bu yana en disuk seviyesini kaydetti. Tuketicilerin su anki finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen
mevcut ekonomik kosullar endeksi, mayista aylik bazda 2,2 puan azalarak 57,6'ya geriledi. Tuketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici
beklentileri endeksi de ayni donemde 0,8 puan azalisla 46,5'e indi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi mayista %6,5'ten %7,3'e tirmanarak
1981'den bu yana en yiksek seviyesine gikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %4,4'den %4,6'ya ¢ikarak 1991'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

4 Konuya yakin kaynaklara gére Fed 6ntimtizdeki birkag yilda isgliciinii yaklasik %10 oraninda kiguiltmeyi planliyor. Bloomberg tarafindan gorilen bir bilgi
notuna gore Fed Baskani Jerome Powell, personeli bu adim hakkinda bilgilendirdi. Powell, Fed'in 'kamu kaynaklarinin dikkatli ve sorumlu bir yoneticisi'
olarak butgelerinin 'misyon odakli' olmasini saglamasi gerektigini soyledi.

. ABD’de Conference Board 6ncli gostergeler endeksi nisanda beklentilere paralel %0,1 disus kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek bliyiime tahminini %2,5ten %2,4’e indirdi.

. ABD Baskani Donald Trump, dis politika ve ekonomik konulari gériismek lizere Cin'e seyahat etmeye istekli oldugunu soyledi.

. Moody’s, ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "Aaa"dan "Aal"e indirirken, gérinimuni "negatif"ten "duragan"a gevirdi. Kredi derecelendirme kurulusunun
agiklamasinda, not indiriminin, ABD'de 10 yildan uzun siredir kamu borcu ve faiz 6deme oranlarinin benzer derecelendirmeye sahip Ulkelere kiyasla
onemli dlgtide yiiksek seviyelere gikmisg olmasini yansittigi aktarildi. Moody's'in de ABD'nin uzun vadeli kredi notunu indirmesiyle, tlke Ug buyik kredi
derecelendirme kurulusundan da en yiiksek notu kaybetmis oldu. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, not indiriminin sermaye maliyeti ve bir dizi baska
sey Uzerinde etkileri olacagini ve bu nedenle ekonomi tzerinde dalgalanma yaratabilecegini soyledi.

. New York Fed Baskani John Williams belirsiz ekonomik gortinim karsisinda politika yapicilarin faiz oranlarini eyliil ayindan 6nce dusirmeye hazir
olmayacagini belirtti. Williams, “Haziran ayinda veya temmuzda ne oldugunu anlayacak durumda olmayacagiz. Veri toplama sireci olacak, daha net bir
tablo elde edecegiz ve gelismeleri izleyecegiz” dedi.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, htikiimetin yiiksek dizeydeki biitge agigi harcamalarini yénetmesinde yatirimci giiveninin kilit rol oynadigini
soyledi. Kashkari, "Su anda, artan borg seviyeleri arasinda ABD'nin uzun vadeli rekabet¢i konumunun diinyadaki diger gelismis ekonomilere gére ne olacagi
konusunda bir soru isareti var. Yatirmcilarin ne 6lglide giivende kalacagi, ylksek borglanma seviyeleri arasinda borglanma maliyetlerinin nasil
belirlenecegini etkileyecektir" dedi.

Asya

. Cin’de nisanda perakende satislar yillik bazda %5,1, sanayi tretimi %6,1 artarken, sabit sermaye yatirimlari ilk 4 ayda gegen yilin ayni dénemine goére %4,0
yukseldi.

. Cin, ABD'den ithal edilen poliformaldehit kopolimer Uriinlerine damping gerekgesiyle %74,9 gimrik vergisi uygulayacagini bildirdi. Cin Ticaret
Bakanhgindan yapilan agiklamada, bir tir endstriyel plastik olan bu kalemdeki driinlere iliskin damping sorusturmasinda ABD, Avrupa Birligi (AB), Japonya
ve Tayvan'dan gelen Urinlerin Cin pazarinda daha dusuk fiyatla satildiginin tespit edildigi belirtildi.

4 Cin, 7 ay sonra ilk kez gosterge kredi faiz oranlarini dusiirdi. Cin Merkez Bankasi (PBOC), 1 yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,10’dan %3,00’e, 5 yillik
LPR’yi ise %3,60’dan %3,50’ye indirdi.

. Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu (NDRC) so6zclsu Li Chao, Cin'in tiketim ve yatiriminin istikrarl bir biiyime gosterdigini, ihracatinin ise blytk
dig baskilara dayandigini ve biyiimeye devam ettigini soyledi. Li Chao, dig ortamda hala belirsizliklerin bulundugunu da ekledi. Cin'in istihdam ve ekonomik
istikrar politikalarinin gogunun haziran ayi sonuna kadar uygulanacagi ve ulkenin yabanci sermayeyi gekmek igin daha fazla caba gosterecegi agiklandi.

¢ Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile doviz kurlar konusunda yapilmasi beklenen ikili gériismelerin, asir kur
oynakliginin istenmeyen bir durum oldugu yoniindeki ortak gorislerine dayanmasini bekledigini soyledi.

. Japonya'nin Ust diizey ticaret muzakerecisi Ryosei Akazawa, Tokyo'nun ikili ticaret miizakerelerinde ABD glimriik vergilerinin kaldiriimasi talebinde
herhangi bir degisiklik olmadigini sdyledi. Akazawa, Ulke gikarlarina zarar verme riski tasiyorsa bir ticaret anlasmasi yapmak igin acele etmeyecegini belirtti.

Diinyadan

. Kremlin S6zctisii Dmitriy Peskov, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy'nin, miizakere heyetlerinin belirli
anlasmalara varmasi halinde bir araya gelebilecegini soyledi.

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, ABD Baskani Donald Trump'la yapici bir telefon gériismesi gerceklestirdigini belirterek, "istanbul'da temaslarin
yeniden baslamasi, taraflarin genel olarak dogru yolda oldugunu gosteriyor" dedi.

. Almanya, italya, Fransa, Finlandiya ve Ukrayna liderleri ile AB Komisyonu Bagkani'nin ABD Baskani Donald Trump ile ortak telefon gériismesi yaptigi
bildirildi. Avrupal ortaklarini bilgilendirdigi aktarilan agiklamada, gérismede, Ukrayna'da ateskes ve barisin nasil saglanabilecegi konusunun ele alindigi
bilgisi paylasildi.

. Avustralya Merkez Bankasi (RBA), politika faiz oranini piyasa beklentileri dogrultusunda 25 baz puan indirerek %4,10 seviyesinden %3,85'e gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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