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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni giine Asya genelinde saticili seyirler izleyerek basliyoruz. ABD Baskani Trump’in Ukrayna Devlet
f:;; AI:'::YB UFE»‘:::II\HV) Dg':k'" Be'::"" di'o‘ik' Baskani Volodimir Zelenskiy’ye Rusya-Ukrayna savagsi konusunda yonelttigi agir elestiriler, jeopolitik
1000 Almanya UFE - Yillik (%) ok 12 08 risk endiselerini artirarak kiiresel piyasalari baskilarken, ABD vadelileri de negatif seyrediyor. Avrupa
10:00 Tirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Subat 81,0 N PRI o - s s . w P .
1630 ABD philadelphia Fed Imalat Endeks! st 150 443 vadelilerinin ise diinki sert diistisler ardindan gtine hafif toparlanarak basladigini gérilyoruz. Diin ABD
1630 ABD  Haftaliklssizlik Madsi Basvurulan bin)  15:5ub 2150 2130 spot endeksleri giini alici tamamladi. S&P500 endeksi bir kez daha zirve seviyelere ulasarak %0,24
T e Me’g;g:j:gﬁ;;j‘;;ﬁjt‘;ﬁ:'eﬂ(“’ oo a® gunliik kazang ile kapanig rekorunu yeniledi. Dow Jones endeksi %0,16, Nasdaq endeksi ise %0,07
18:00 EB Tiketici Giiven Endeksi Subat-0  -140  -14,2 yukseldi.

Fed Uyelerinden Goolsbee ve Musalem ve Barr'in K

ABD’nin veri akisinda diin konut baslangiglari ve insaat izinleri 6ne ¢ikti. Konut baglangiglari ocak
ayinda %9,8 dususle beklentilerin altinda kalirken, konut baglangiglari igin 6ncii gésterge niteliginde
olan ingaat izinleri ise dusus beklentilerinin aksine aylik %0,1 yikseldi. Yilin ilk ayina iliskin veriler
ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisinin ilk ¢eyrekteki biylimesine iliskin tahminini %2,3’te sabit
tuttu. ABD’de daha sonra yayimlanan 28-29 Ocak tarihli FOMC toplantisinin tutanaklarinda, tyelerin
yeni ABD ydnetiminin ticaret ve gé¢men politikalarinin enflasyon Ustiinde risk olusturdugunu
disindigl gorilda. Yonetimin politikalarina iliskin belirsizlikler nedeniyle enflasyonda daha fazla
ilerleme gorene kadar faiz oranini sabit tutmaktan yana olan Fed lyeleri, istihdam ve enflasyon
hedeflerine yonelik risklerin dengede oldugunu degerlendirirken, bazi tyelerin enflasyon risklerinin
daha buyiik oldugunu degerlendirdigi belirtildi. Diin degerlendirmelerde bulunan Fed uUyelerinden
Bostic ise bu sene faiz indirimi olabilecegi konusunda iyimser bir agiklama yapti. Cok fazla indirim
yaptiklarini distinmedigini belirten Bostic, faiz oraninin kisitlayici oldugunu, enflasyonun bu siiregte
diz bir sekilde inmesinin beklenmedigini vurgulayarak bu sene faiz indirimlerinin hala masada
olduguna dikkat gekti. Veri ve agiklamalar ardindan dolar endeksi 107,0, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,51 seviyelerinde hareket ediyor. Buglin de ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi, haftalik issizlik
maasl bagvurulari ve CB 6nciu gostergeler endeksi takip edilecek. Avrupa tarafinda ise diin Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) tyelerinden Schnabel’in sahin agiklamalari glindemdeydi. Para politikasinin
hala kisitlayici oldugu yéniindeki yonlendirmeyi kaldirmaya iligkin tartismanin baglamasi gerektigini
ve ECB'nin faiz indirimlerine ara vermeye yakin olabilecegini belirten Schnabel, nisan toplantisi igin
g < piyasanin tam bir indirim fiyatlamadigina dikkat ¢ekerek piyasalarin da indirimlere devam edilecegine
FX Market Yenilendi! emin olmadiginin altini ¢izdi. EURUSD bu sabah 1,0428 seviyelerinde bulunuyor. Diin ingiltere’de
Canlu kur takibi, aciklanan ocak ayi enflasyonu beklentilerin lizerinde kalirken, yillik cekirdek enflasyon beklentilere
alarm kurma, paralel olarak %3,7’ye yikseldi. Yillik hizmet enflasyonu ise beklentilerin altinda gercekleserek %5,0
olurken, veriler ardindan GBPUSD 1,2594 seviyelerinde hareket ediyor.

emir verme ve
geni eklenen TUSIAD Baskani Orhan Turan hakkinda gegtigimiz hafta yaptigi konusma nedeniyle sorusturma
portfﬁyﬁm dzelliklerini baslatildi. Haber ardindan satis baskisi altinda kalan BIST100 endeksi giinii %1,54 deger kaybi ile 9.763
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise giinliik 119,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
36,32, 5 yillik CDS primi ise 247 seviyelerinde seyrediyor.

Rusya-Ukrayna savasina yonelik ABD Baskanindan gelen aciklamalar sonrasi ons altin, 2.944S ile diin
yiikseldigi rekor seviyeye yakin seyrediyor. Ons giimiis ise 32,83$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent
petrol 75,8$, Bitcoin 97.100$ seviyelerinden iglem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

(@) ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0513-1,0546 asagi yonde 1,0409-1,0387 seviyeleri 6ne gikiyor.

. AppGall

GBPUSD: yukari yonde 1,2654-1,2789, asag1 yonde 1,2552-1,2457 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9465-2.983S, asagl ydnde 2.9085-2.856$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,405-33,94S, asagi yonde 31,255-30,77S seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yonde 984$-1.012, asagi yonde 9725-9505 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 36,5000, asagi yonde MOST indikatorii 35,5658 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari ydnde 9.938-10.156, asagi yonde 9.620-9.569 seviyeleri dne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB verilerine gore vadesine 1 yildan az kalmis kisa vadeli dis borg stoku aralik itibariyle 11,4 milyar dolar distgle 221,3 milyar dolara geriledi. Bu dists
2021 Haziran ayindan bu yana en hizl dusus olarak kaydedildi.

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, TUSIAD'In agiklamalarina yénelik degerlendirmelerde bulundu. Erdogan, "Tiirkiye sizin tapulu milkiiniz, millet
sizin personeliniz, siyasetgiler de maasli elemanlariniz degildir. TUSIAD'In haddi asan ve buram buram provokasyon kokan agiklamalarina gegmeden &nce
sunu belirtmek istiyorum. Demokrasilerde hig kimse elestirilerden azade degildir. Tutarli olmasi halinde elestirilere kulak tikamayiz." diye konustu.

. TUSIAD Baskani Orhan Turan hakkinda 13 Subat'ta dernek kurulunda yaptigi konusmasi nedeniyle ' Yaniltici Bilgiyi Alenen Yayma ve Adil Yargilamay:
Etkilemeye Tesebbiis' suglarindan sorusturma baslatildi. TUSIAD Yénetim Kurulu Baskani Orhan Turan ve Yiiksek istisare Konseyi (YiK) Baskani Mehmet
Omer Arif Aras, dernek genel kurulundaki konusmalarinda kullandiklari ifadelere iliskin baglatilan sorusturmada adli kontrol sartiyla serbest birakildi.

. Irak Petrol Bakani Hayyan Abdulgani'nin Irak Kiirt Bolgesel Yonetimi'nden (IKBY) Turkiye'ye petrol ihracatinin gelecek hafta baslayacagini agiklamasi sonrasi
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar konuya iliskin olarak Tirkiye'ye bir bildirim gelmedigini séyledi.

. TCMB'nin 'Merkezin Giincesi' adli blog sayfasinda 'Para Politikasi ve Beklentilerin Cipalanmasi' baslkl bir yazi yayinlandi. Yazida, "2023 yilinin ikinci
yanisindan itibaren uygulanan siki para politikasiyla birlikte enflasyon beklentilerinin seviyesi ve dagiliminda iyilesmeler gorilmektedir. Cipalama
olgltlerinde gorilen iyilesmenin dniimizdeki donemlerde devam etmesi, fiyat istikrarinin saglanmasini ve strdirilmesini destekleyecektir." denildi.

Avrupa

. ingiltere'de ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi beklentilerin {izerinde kalarak aylik bazda %0,3 diisiis beklentilerinin altinda %0,1 diisiis kaydederken,
endeksin yillik artisi %3,0 ile Mart 2024’ten bu yana en yuksek seviyesine giktl. Ocak ayinda ¢ekirdek tiiketici fiyat endeksinin yillik artisi %3,7 ile
beklentilere paralel gergeklesti. Hizmet sektori fiyatlarinin yillik artigi da %5,0’e yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Fabio Panetta, Euro Bolgesi'nde ekonomideki zayifligin beklediklerinden daha uzun sirdigiinu soyledi ve simdiye
kadar glglu bir seyir izleyen istihdam piyasasinda bozulma isaretleri alinabilecegini dile getirdi. Panetta, "Zayiflik bekledigimizden daha kalici" diyerek,
tiiketime dayali canlanma beklentilerinin uzun zamandir karsilanamadigina dikkat cekti. Panetta "iki ceyrektir biiylime yasayamayan Euro Bélgesi'nde,
imalat ve istihdam sektorindeki gerilim, zayiflama sinyalleri veriyor" dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uiyesi Isabel Schnabel, faiz indirimlere ara verme veya durdurmanin gerekebilecegi noktaya yaklastiklarini séyledi. Schnabel,
"Para politikasinin artik kisitlayici olmadigina dair ne kadar ¢ok kanitimiz olursa, daha fazla faiz indirimi artik uygun olmayabilir, bu nedenle daha temkinli
olmamiz gerekir." dedi. ECB Uyesi, faiz indirimlerine ara verilmesi gereken noktanin ne kadar yakin oldugu ile ilgili "Bir sonraki toplantilarda ne olacagini
bilmiyorum, o ytizden goérelim. Ama bu tartismayl baglatmamiz gerekiyor." seklinde gorls belirtti. Nisan ayinda bir faiz indiriminin tam olarak
fiyatlandinlmadigini belirten Schnabel, "Yani piyasalar da tam olarak emin degil." dedi.

. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, AB Ulkelerinin, Rusya-Ukrayna savasinin 24 Subat'taki yil donimi nedeniyle hazirlanan 16'nci yaptirm
paketinde uzlastigini agikladi. Paketle, AB'nin Rusya'nin golge filosundaki gemileri hedef aldigini ve ulkeye yeni ithalat ve ihracat yasaklari uygulayacagini
belirten von der Leyen, "16. yaptirim paketimiz konusundaki anlasmayl memnuniyetle karsiliyorum" ifadesini kullandi.

. AB Komisyonu Ticaret ve Ekonomik Giivenlikten Sorumlu Uyesi Maros Sefcovic, ABD'nin tarifelerine iliskin olarak "Avrupa'nin gikarlarini korumak igin
kararh ve hizli bir sekilde yanit vermekten baska segenegimiz olmayacak." dedi.

ABD

. ABD'de konut baslangiclari, ocakta %9,8 azalarak piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Konut baslangiclari gecen ay yillik bazda da %0,7 azaldi. insaat
izinleri ise ocakta aylik bazda diisiis beklentilerinin aksine %0,1 artisla 1 milyon 483 bine ulasti. insaat izni sayisi gegen ay yillik bazda ise %1,7 azald.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani gegen hafta %6,93'e gerilerken, basvurular %6,6 azaldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek bllyiime tahminini %2,3’te sabit birakti.

. Fed'in 28-29 Ocak’ta gergeklesen FOMC toplantisina ait tutanaklar yayimlandi. Fed uyeleri ekonomik politikalara dair belirsizlikler ve inatgi enflasyon
nedeniyle faizleri degistirmemeye hazir olduklari mesaji verdi. Tutanaklarda Uyelerin ticaret ve gégmen politikasinin enflasyon tzerinde risk olusturacagi
goriisiinde oldugu gériildi. Uyeler ekonominin maksimum istihdama yakin oldugunu, faiz oranlarinda ilave diizenlemeler yapmadan 6nce enflasyonda
daha fazla iyilesme gérmek istediklerini belirtti. Komitenin istihdam ve enflasyon hedeflerine yonelik riskleri kabaca dengeli olarak gérdigu ancak bazi
tyelerin daha buyuk enflasyon riskleri gordugu dile getirildi. Fed Uyeleri ylksek belirsizligin dikkatli bir yaklasim gerektirdigini soyledi. Birkag Uye, faiz
oranlarinin notr seviyenin ¢ok lizerinde olmayabilecegini ifade etti. Ekonominin 'gliglii hizda' blytdugu, isglcl piyasasi kosullarinin saglam oldugu
vurgulandi. Tutanaklarda, Fed'in politika yapicilarinin tamaminin gegen ay faiz oraninin sabit tutulmasini destekledigi belirtildi. Birgok tGye bilanco
kiigtltmenin ardindan varlik alimlarinin vade yapisinin, hazine borg stokuna yaklastiriimasinin uygun olacagini belirtti. Toplanti tutanaklari, Fed politika
yapicilarinin son dénemde benimsedigi temkinli yaklagimin bir yansimasi oldu. Birgok yetkili, yeni bir faiz indiriminden 6nce enflasyonun Fed'in hedefine
dogru daha da sogumasini gormek istediklerini soyledi.

. Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, gligli bir ekonomi ve haléd hedefin izerinde seyreden enflasyon nedeniyle Fed'in bir sonraki para politikasi hamlesini
degerlendirmek igin zamana sahip oldugunu sdyledi. isgiicii piyasasinin saglam bir konumda oldugunu belirten Jefferson, enflasyonun énemli élgiide

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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geriledigini ancak yine de merkez bankasinin %2'lik hedefinin tGzerinde kaldigini vurguladi. Gegen yil yapilan toplam bir puanlik faiz indiriminin ardindan

enflasyonun hedefe doniis strecinde "inigli cikish" bir yol izleyebilecegini belirten Jefferson, "Guglii bir ekonomi ve saglam bir isglicti piyasasiyla, politika
faizimize yonelik herhangi bir ek ayarlama yapmadan 6nce gelen verileri degerlendirmek igin zamanimiz var" dedi.

. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, faiz indirimlerinin bu yil hala masada oldugunu sdyledi. Bostic verdigi roportajda "Masadan higbir seyi kaldirmiyorum,
masaya ekstra higbir sey koymuyorum" dedi. Cok fazla indirim yaptiklarini disiinmedigini belirten Bostic ayrica Fed'in gosterge politika faizinin enflasyonu
dustrmek igin yeterince yliksek oldugunu distindigini belirtti. Bostic enflasyonun Fed'in %2 hedefine "diz bir gizgide" inmesini asla beklemedigini
soyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Amerikan tarihinin en buylk vergi indirimlerini hayata gegirmek icin Kongre'deki Cumhuriyetgilerle galisacagini ifade etti.
Ayrica Trump, sirketlerin ABD'deki yeni fabrika insaatlari ile diger sermaye harcamalarina yaptiklari yatirimlarin tamamini gider olarak gosterebileceklerini
belirterek, yerli petrol ve dogalgaz treticileri igin de vergileri 5nemli dlglide azaltacagini kaydetti.

Asya
. Cin, dis yatinmlarda istikrar saglamayi hedefledigi eylem plani dahilinde yabanci sirketlerin Cinli sirketlerden pay satin almak lzere Cin'den borg
alabilmelerini saglayacak ve yabancilari Cin'de hizmetler sektoriine yatirim yapmaya yonlendirecek. Cin ayni zamanda biyofarmasétik alaninda agilimi
tesvik edecegini ve yabanci yatirimcilarin hayvancilik alaninda tesvik edilecegini belirtti.
. Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,1'de tutarken, bes yillik LPR %3,6'da sabit tuttu.

Diinyadan

. ABD Baskani Donald Trump, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy igin bir kez daha "diktator" ifadesini kullanarak, "Orta sinif bir komedyen devlet
baskani, ABD'yi temelde kazanilamayacak, hi¢ baslamamasi gereken ve baskan olsaydim asla baslamayacak olan bir savasa girmek igin 350 milyar dolar
harcamaya ikna etti." dedi. Rusya-Ukrayna savasini bitirmenin ¢ok 6nemli oldugunu ve bu konuda ¢ok ¢aba gosterdiklerini kaydeden Trump, savasin
baslama ve devam etme nedenlerini blytik oranda Zelenskiy ile 6nceki ABD Bagkani Joe Biden'a bagladi. Trump, "Her iki tarafla da konusmazsaniz savasi
bitiremezsiniz, ancak Ug yildir konusmuyorlar." yorumunu yapti.

. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, ABD heyeti ile yaptiklari gérigmenin "olumlu" ve "iyi niyetli" oldugunu belirtti. Putin kiiresel enerji piyasasinin Rusya-
ABD- Suudi goriismelerine ihtiyaci oldugunu soéyledi. Rusya'nin Avrupalilarla temas kurmayi higbir zaman reddetmedigini vurgulayan Putin, "Rusya,
Ukrayna ile miizakere surecini higbir zaman reddetmedi. Avrupalilar kendileri Rusya ile temaslari kesti. Ukrayna tarafi kendi kendine miizakere surecine
katilmayi yasakladi. Biz hi¢ kimseye bir sey dayatmiyoruz. Biz miizakere masasina donmeye haziriz." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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