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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD hiikiimeti kapali oldugu icin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler
yayimlanmayabilir.
14:00 Euro Bolgesi  ECB Bagkani Lagarde'in

FX Market Yenilendi!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya'da LDP lideri Takaichi'nin parlamentodaki segimi kazanarak tilkenin yeni basbakani segilmesi
ardindan Japonya hisseleri ylikselise gegerken, ekonomiyi destekleyici politikalar taraftari Takaichi’nin
zaferi yende zayiflik yaratiyor. ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagsmazliklarinin ¢oziilecegine yonelik
iyimserlikle Cin ve Hong Kong endeksleri de alicili seyrediyor. ABD vadelilerinde ise hafif saticili seyirler
izliyoruz. ABD spot endeksleri haftanin ilk islem giinlinde ABD’nin ticaret gerilimine dair uzlagsmaci
aciklamalari sayesinde glinli pozitif tamamladi. Dow Jones %1,12, S&P500 %1,07 ve Nasdaq %1,37
deger kazandi. Avrupa vadelilerinde de alicili seyir stiriiyor.

Dolar endeksi Takaicihi'nin yeni basbakan secilmesi sonrasi zayiflayan yenin de etkisiyle 98,7
seviyelerine yiikselmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,02 Ustiine ¢ikmasi ardindan
gerilemeye gecerken bu sabah %3,97’lerde seyrediyor. Bugiin ABD ve Avrupa piyasalarinin veri
giindemi sakin olacak. TSi 14.00’te Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’in agiklamalari
haricinde takip edilecek 6nemli bir gelisme bulunmuyor. Parite tarafinda diisiis devam ederken,
EURUSD 1,1633'lerden iglem goriyor.

Yeni haftaya zayif bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi daha sonra yéniinii yukari gevirdi. istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi'ne yénelik sorusturma kapsaminda gérillen Ekrem imamoglu’'nun lisans
diplomasinin sahte oldugu iddiasiyla agilan davanin ertelenmesinin de etkisiyle glini %2,70 deger
kazanci ile 10.484 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 146,5 milyar TL oldu. Haftaya
hareketli bir baslangic yapan borsa tarafinda Persembe giinkii TCMB faiz karari ve Cuma giinu
gorulecek kritik CHP kurultay davasi 6nemli olacak. Bu sabah dolar/TL 41,94, 5 yillik CDS primi 270
seviyelerinde hareket ediyor.

Diin giin kapanisina dogru bir kez daha rekor tazeleyen ons altin 4.330$, Cuma giinki diisiisi ardindan
daha zayif bir seyir izleyen ons giimis ise 51,95$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 61,0S, Bitcoin
ise 107.900S$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1666-1,1730, asagi yonde 1,1595-1,1505 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3420-1,3527, asagi yonde 1,3359-1,3249 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3805-4.449S, asagl ydnde 4.2855-4.211S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 52,785-54,48S, asagi yonde 51,535-49,17S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6345-1.775$, asagi yonde 1.592$-1.483$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.744€-3.789€, asagl yonde 3.616€-3.464€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,21€-46,89€, asagl yonde 44,26€-42,16€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 42,1000, asagl yonde MOST indikatorii 41,0460 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.591-10.704, asagi yonde 10.344-10.053 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. istanbul Bilyiiksehir Belediyesine (iBB) yonelik yolsuzluk sorusturmasi kapsaminda Divan Otellerinin Genel Mudiirii Murat Tomruk, "stipheli" olarak
ifadeye cagirildi.
. istanbul Bilyiiksehir Belediyesi'ne yénelik sorusturma kapsaminda tutuklu bulunan Ekrem imamoglu’nun lisans diplomasinin sahte oldugu iddiasiyla agilan

dava 8 Aralik’a ertelendi.

. Tirkiye’nin net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu 2025 yili agustos ayi itibariyla -341,7 milyar ABD dolari oldu. Agustos ayi itibariyla Tarkiye'nin yurt digi
varliklari, bir 6nceki ay sonuna gore %2,2 oraninda artigla 386,9 milyar ABD dolari, yikiimlulikleri ise %0,8 oraninda artisla 728,6 milyar ABD dolari olarak
gerceklesmisti

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére merkezi yonetim borg stoku Eylil sonu itibariyla 12,96 trilyon lira oldu. Borg stokunun 6 trilyon 74 milyar 231
milyon lirasi, TL cinsi, 6 trilyon 889 milyar 785 milyon lirasi ise doviz cinsi borglardan olustu.

. JPMorgan TCMB'nin bu haftaki faiz karari igin daha 6nce 150 baz puan olan faiz indirimi beklentisini 100 baz puana revize etti. Raporda yapilan revizyona
agustos ve eyliul enflasyonundaki yukari yonlu surprizler gerekge gosterildi. Kurum 2025 yil sonu enflasyon beklentisini de %31,5'ten %32'ye yukseltti.
Raporda "Aralik toplantisinda da 100 baz puanlik indirim bekliyoruz. 2025 yil sonu faiz 6ngériimiiz %38,5 (Onceki %38)" ifadesine yer verildi. TCMB'nin
2026'da her toplantida 100'er baz puan indirim yapacagi 6ngortlerek "2026 yil sonu faiz tahminimiz %30,5 (6nceki %30)" degerlendirmesi yapildi.

Avrupa
. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, lilkede sanayi iiriinlerine yénelik Uretici Fiyat Endeksi (UFE), eyliilde bir 6nceki aya kiyasla %0,1
ve yillik bazda %1,7 dustu. Enerji fiyatlarindaki gerilemeyle Uretici fiyatlari tizerindeki yukari yonli baski zayiflarken, eyluldeki dustistin agustostaki %2,2'nin
altinda kalmasi dikkati cekti. UFE, enerji fiyatlari harig tutuldugunda eyliilde yillik bazda %0,9 artis kaydetti.
. Avrupa Birligi (AB) Uyesi tlkeler, Rusya’dan dogalgaz ve sivilastirilmis dogalgaz (LNG) ithalatinin 2028 yili baginda tamamen sonlandirilmasini 6ngéren
plana destek verdi.

ABD

. Goldman Sachs analistleri yayimladiklari degerlendirmede ABD’de eyliil ayinda hem manset hem de cekirdek TUFE'nin aylik bazda %0,3 artacagini
ongorduklerini belirtti. Bu tahmin, gekirdek enflasyonun yillik bazda yaklasik %3,1 seviyesinde kalacagina isaret ediyor. Goldman'a gére, otomobil
fiyatlarinin enflasyona katkisi azalirken, ugak bileti fiyatlarinda dusus bekleniyor. Ayrica, isglici piyasasi ve konut kaynakli enflasyon baskilarinin da
hafifledigi tahmin ediliyor. Buna karsin, iletisim, ev esyalari ve eglence gibi alanlarda tarifelerin yukari yonlu baski olusturdugu ifade edildi. Goldman Sachs
ekibi, cekirdek enflasyonun yil sonunda yillik bazda %3,1 seviyesinde olmasini bekliyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, Avustralya ile kritik mineraller ve nadir toprak elementleri konusundaki is birligi anlasmasina imza atti. iki tilkenin gelecek alti
ay iginde kritik mineral projelerine birlikte 3 milyar dolardan fazla yatinm yapmayi planladigi kaydedilen agiklamada, projelerde geri kazanilabilir
kaynaklarin degerinin 53 milyar dolar olarak tahmin edildigi kaydedildi.

. Arjantin Merkez Bankasi ve ABD Ticaret Bakanligi 20 milyar dolarlik swap anlasmasi imzaladiklarini agikladi. Anlagsmanin amacinin Arjantin'deki fiyat
istikrarini korumak ve surdarilebilir ekonomik biytimeyi tesvik etmek oldugu belirtildi.

. ABD Ticaret Temsilciligi Direktori Jameson Greer'in ofisi tarafindan yayimlanan bir rapora gore ABD, Nikaragua'dan yapilan ithalata %100'e kadar glimrik
vergisi getirmeyi degerlendiriyor.

. ABD Senatosu'nun Cumbhuriyetgi Cogunluk lideri Thune, Rusya'ya yonelik yeni yaptirimlar igin hazirlanan tasarinin Trump ile Putin arasinda yapilacak
gorismeyi beklemek tzere ertelendigini soyledi

Asya

. ABD Bagkani Trump, Cin'den nadir toprak elementlerinde kiiresel kontrol uygulamaktan vazgegmesini, fentanil ihracatini durdurmasini ve yeniden soya
fasulyesi alimlarina baglamasini talep etti. Trump, Cin'in kendilerine karsi ¢ok saygili oldugunu ve giimrik vergileri olarak muazzam miktarda para
odediklerini sdyledi. Trump, Cin Devlet Baskani Si ile Gliney Kore'de bir araya gelecegini belirterek, neler yapabileceklerine bakacaklarini ifade etti. Si ile
muhtemelen "gok adil" bir anlasmaya varacaklarini distindigtini aktaran Trump, "her iki tlke igin de iyi olacak bir sey" tizerinde galisacaklarini kaydetti.

. Japonya'da LDP lideri Takaicihi parlamentonun 485 uyeli alt kanadindaki secimi 237 oyla kazanarak bagbakan segildi.

. Japonya'nin yeni bagsbakani Sanae Takaichi'nin, Katayama'yl maliye bakani olarak atamayi planladigi yerel medyada bildirildi. 66 yasindaki deneyimli tst
meclis lyesi ve eski Maliye Bakanligi birokrati Katayama, mart ayinda Reuters'a verdigi bir roportajda, Japonya'nin ekonomik temellerinin, yenin gercek
degerinin dolar basina 120-130 civarinda olmasi gerektigini gdsterdigini soylemisti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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