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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda glgli Nvidia bilangosu destegi uzun siirmedi. Asya endeksleri yeni giine sert
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Fed Uyelerinden Williams ve Logan'in

soru igaretlerini artirdi. Veri ardindan piyasalar giglii istihdam artisindan ziyade olumsuz sinyallere
odaklandi. Sonug olarak, Fed’in Aralik toplantisinda faiz indirimi ihtimali yeniden bir miktar gig¢
kazandi. Artan indirim beklentileri ile dolar endeksi 100,0 seviyesine gerilerken, ABD 2 yillik tahvil faizi
%3,54e, 10 yillik tahvil faizi ise %4,09’a inmis bulunuyor. EURUSD paritesi ise hafif bir toparlanma ile
1,1538 seviyelerinden islem goriyor. Diger taraftan diin agiklanan haftalik issizlik maagi basvurular
15 Kasim haftasinda 220 bine gerilerken, basvurularin 4 haftalik ortalamasi 224.250 seviyesine indi.
Konut piyasasinda ise ikinci el konut satislarindaki kismi toparlanma dikkat ¢ekti. Ekim ayinda ikinci el
konut satiglari ayhk %1,2 artisla 4,1 milyon adede yiikseldi. Fed Uyelerinden takip ettig§imiz
aciklamalarda ise para politikasina dair temkinli duruslar éne ¢ikmaya devam etti. Uyelerden
Hammack, faiz oranlarinin erken dusurilmesinin enflasyon stresini uzatabilecegini ve finansal istikrar
risklerini artirabilecegini belirtti. Goolsbee, enflasyonun son donemde yeniden yukari yonliu sinyaller
verdigine dikkat ¢ekerek, fazla faiz indirimi yapilmasindan rahatsiz oldugunu ifade etti. Bir diger lye
Paulson, son iki indirimi desteklemis olmasina ragmen, her indirimin bir sonrakini daha zorlastirdigini
dile getirdi. Lisa Cook ise 6zel kredi piyasalarindaki artan risklere ve son dénemdeki iflaslarin finansal
sistemde yeni kirllganhklar yarattigina dikkat ¢ekti. Genel olarak baktigimizda, Fed liyelerinden gelen
aciklamalar faiz indirimi stirecinin daha yavas ilerleyebilecegine isaret ediyor. Bugtiniin glindeminde
ise ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere icin agiklanacak PMI verileri olacak. ABD’de ayrica Michigan
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Canlt kur takibi, éne cikiyor.
alarm kurma,
emir verme ve BIST100 endeksi diin giini %0,70 deger kazanciyla 10.979 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
: hacmi 125,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,44, 5 yillik CDS primi ise 240 seviyelerinde
!‘:ler_"' e'flene_n =3 bulunuyor.
portféyim dzelliklerini
geni tasarumlarla Piyasalardaki zayif risk istahi emtialara da satig getirirken, kiymetli madenler bu sabah zayif
ke§fetmege seyrediyor. Ons altin 4.050S$, ons giimis ise 49,70$ seviyelerine inerken, Bitcoin de 85.700S ile

nisandan bu yana en disiik seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol de 62,75 seviyelerine
gerileyerek dustistinu strdiruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1578-1,1643 asagi yonde 1,1469-1,1400 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3100-1,3170, asagi yonde 1,3010-1,2918 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0745-4.132S, asagi ydnde 4.0005-3.972S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 50,50$-52,463, asagi yonde 49,555-47,21$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.530$-1.570S, asag yonde 1.483$-1.372$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.525€-3.585€, asagl yonde 3.447€-3.334€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. . . _ - ) -
dilcu.dag@fibabanka.com.tr XAGEUR: yukari yonde 43,72€-45,21€, asag| yonde 42,49€-40,81€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,5487 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ BIST100: yukari yonde 11.044-11.152, asagl yonde 10.834-10.786 seviyeleri éne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, Ekim ayinda 83,6 iken Kasim ayinda %1,6 oraninda artarak 85,0 oldu.

4 Yurt digi Gretici fiyat endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,90 artti. Béylelikle 2025 icin endekste en yavas aylik artis gériildii. Yurt disi UFE bir énceki
yilin ayni ayina gore ise %28,75 artig gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakanliginca, kurumsal yatinmcilara yénelik dolar cinsinden sabit kuponlu devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) ile kira sertifikasi ihrac
gergeklestirildi. Dolar cinsinden devlet tahvili ile kira sertifikasi ihracina, toplam 697 milyon 970 bin dolar tutarinda teklif geldi. S6z konusu tekliflerin
tamami karsilanarak 517 milyon 620 bin dolar cinsinden devlet tahvili ve 180 milyon 350 bin dolar tutarinda dolar cinsi kira sertifikasi ihrag edildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 14 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %44,09 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%42,64)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 14 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 41 milyar TL azalis ile 52,8 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
1,3 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 14 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 158,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 352,1 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 499,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 13,3 milyon dolar gikis goérildi. Boylece 14 Kasim haftasinda toplam net giris 180 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 14 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 3 milyar dolar artarak 135,3 milyar dolara yukselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 599,3 milyon dolar artarak 78,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin d6éviz mevduati 3,6 milyar dolar
artarak 213,4 milyar dolar oldu.

4 Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 14 Kasim ile biten haftada 2,4 milyar dolar artarak 187,4 milyar dolar seviyesine yukseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 4,3 milyar dolar artarak 107,4 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,9 milyar dolar azalarak 80 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 14 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 7 Kasim haftasina kiyasla %0,1 azalarak 498,4 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %54,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %56,4 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 16 Kasim itibariyla yillik bazda %0,9 artti. (Onceki hafta:
%1,1 azalig)

. Hazine ve Maliye Bakanhgi 31 Ekim itibariyla merkezi yonetim borg stokunun 13 trilyon 172 milyar lira oldugunu agikladi. Borg stokunun 6 trilyon 162,6
milyar liralik bélim Tark lirasi cinsinden, 7 trilyon 8,9 milyar liralik kismi ise déviz cinsinden borglardan olustugu belirtildi.

Avrupa
. Almanya’da Uretici fiyat endeksi ekimde aylik %0,1 artis gosterdi ve endeksin yillik diistisii %1,7’den %1,8’e ¢ikti.
. Euro Bolgesi'nde tiketici gliveni Kasim ayinda -14,2 ile bir dnceki aya gore sabit kaldi. Ayrica endeks Ekim ve Kasim aylarinda, subat ayindan sonraki en
yuksek degerinde gergeklesti.
. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in uluslararasi ekonomik is birliginden sorumlu 6zel temsilcisi Kiril Dmitriyev, Avrupa'nin Rusya'yi izole etme girigsiminin
basarisiz oldugunu belirterek, "Rus dogalgazindan vazgecerek 1,4 trilyon dolar kaybettiler. Bu durum Avrupa sanayisini ciddi ve olumsuz bir sekilde
etkiledi" dedi.

ABD

. ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 15 Kasim ile biten haftada 220 bine diisti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvuru sayisi
da 3 bin azalarak 224 bin 250'ye dustii. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 8 Kasim ile biten haftada 28 bin azalisla 1 milyon 974 bine indi.

. ABD’de 43 gilin siiren hikiimet kapanmasi nedeniyle gecikmeli agiklanan eylil ayi tarim digi istihdam raporu beklentilerin Gstiinde geldi. Tarim digi istihdam
51 bin olan piyasa beklentilerini asarak 119 bin kisilik artis kaydetti. Diger taraftan eylil ayinda issizlik orani beklentilerin Ustlinde kalarak %4,4’e yikseldi.
is gliciine katilim orani ise bu dénemde %62,4 seviyesine cikti. Eyliil ayinda 6zel sektdr istihdaminda 97 bin kisi, kamu sektdrii istihdami 22 bin kisi artti.
Ozel sektdr istihdami altinda sanayi sektdrii istihdami 10 bin kisi artarken, hizmet sektérii istihdami ise 87 bin kisi artis kaydetti. Bununla birlikte agustos
ayina iliskin istihdam degisimi 26 bin kisi asagi revizyonla 4 bin kisilik distise, temmuz ayina iliskin istihdam artisi ise 7 bin dustsle 72 bine revize edildi.
Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,2 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,8’de sabit kaldi.

. Morgan Stanley Eylil ayi istihdam raporunun ardindan, Fed’in Aralik toplantisinda faiz oranlarini geyrek puan indirecegi yonindeki tahminini rafa kaldird.
Morgan Stanley stratejistleri, "istihdamdaki keskin ve yaygin toparlanma, yaz aylarindaki yavaslamanin abartiimis olabilecegini gdsteriyor. issizlik orani
yavas yavas ylkselmis olsa da istihdamdaki guig istikrara isaret ediyor" dedi. Morgan Stanley artik Fed'in Ocak, Nisan ve Haziran 2026'da faiz indirimi
yapmasini ve politika faizini %3,00-3,25 seviyesine indirmesini bekliyor.

. JP Morgan, istihdam verilerinin ardindan Fed'in Aralik ayinda faiz indirmesini artik beklemiyor; 6nceki tahmini 25 baz puanlik bir indirim yonindeydi.

. Ekim ayinda ABD'de ikinci el konut satislari bir 6nceki aya gore 1,2 artarak 4,1 milyona ulasti. Mortgage faizlerinin diismesi konut satiglarini artirirken,
uzmanlar oranlarin daha da diismesi halinde satislarda daha giiglii bir ivme bekliyor. ikinci el konutlarda Ortalama satis fiyati ise bir énceki yilin ayni
dénemine gore %2,1 yiikselerek 415 bin 200 dolara ulasti ve 2023 ortasindan bu yana stiren yillik fiyat artis trendini devam ettirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, isglicii piyasasini desteklemek igin faiz oranlarinin disirilmesinin hedefin Uzerindeki enflasyon siresini
uzatabilecegini ve finansal istikrar risklerini artirabilecegini soyledi. Hammack, borsadaki son ytkselislerin ve uygun kredi kosullarinin yatirmcilari daha

fazla risk almaya tesvik ederek tehlikeyi artirdigini séyledi.

Goolsbee, enflasyonun duraksadigina ve yeniden yanlis yone isaret ettigine dikkat cekerek, aralik ayinda fazla faiz indirimi yapilmasinin kendisini tedirgin
ettigini soyledi. Goolsbee, "Ekonomi oldukga glicli ve sonunda 'faiz oranlari oldukga diisebilir' noktasina geri dénecegimizi digtiniyorum" dedi. Ancak
kisa vadeye iligkin temkinli oldugunu vurgulayarak, "Cok fazla faiz indirimi yapmaktan ve 'bu gegici, enflasyon tekrar diisecek' diye diisiinmekten biraz
rahatsizim” ifadelerini kullandi.

Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson, son iki faiz indirimini desteklemesine ragmen, uzun sureli yiksek enflasyon tehdidinin artan issizlik riskiyle
dengelenmesi gerektigi icin Fed’in bir sonraki toplantisina "temkinli" yaklastigini séyledi. Paulson, "Marjinal olarak, enflasyondan daha ¢ok isglicl piyasasi
hakkinda biraz daha endiseliyim, ancak su andan bir sonraki toplantiya kadar ¢ok sey 6grenecegimi umuyorum" dedi. Her faiz indiriminin, "bir sonraki
indirim igin ¢itay yikselttigini dustiniyorum... ¢link( her faiz indirimi bizi, politikanin aktiviteyi biraz kisitlamaktan destek saglamaya gectigi seviyeye
yaklastiriyor" dedi.

Fed Guvernoru Lisa Cook, 6zel kredi piyasasindaki karmasik yapilar ve iflaslarin finans sisteminde yeni riskler yaratabilecegi konusunda uyarilarda bulundu.
Cook, otomotiv sektdriinde son dénemde yasanan Ozel sektor iflaslarinin bankalar, hedge fonlar ve 6zel finans sirketleri dahil birgok kurumda
beklenmedik kayiplara ve yeni risklere yol agtigini da vurguladi.

ABD'li telekom sirketi Verizon, 13 binden fazla ¢alisanini igten gikaracagini duyurdu.

Trump yonetimi, cevreye yonelik endiseler nedeniyle onlarca yildir sondaj ¢alismalari yiritilmeyen California ve Florida agiklarinda, ilk kez yeni petrol
sondaji ¢alismalari baglatilmasini 6ngéren plan énerisi sundu.

ABD Baskani Donald Trump, Brezilya'dan ithal edilen bazi tarim driinlerini ek tarife kapsami disina ¢ikarmak amaciyla bir kararnameye imza att.
Kararnamede muzakerelerin halen devam ettigi belirtilerek, kaydedilen ilerlemeler dogrultusunda bazi tarim Uriinlerinin ek tarife kapsamindan gikarildigi
aktarildi.

ABD Kongre Biitge Ofisi'nin (CBO) yaptigl tahmine gére, ABD Baskani Donald Trump'in yabanci llkelerden yapilan ithalata yonelik tarife artiglari, 2035
yilina kadar siirdarilmeleri halinde ABD agiklarini 3 trilyon dolar azaltacak, bu da ofisin agustos ayinda 6ngordigii 4 trilyon dolardan daha disik. Revizyon
esas olarak yeni verilere dayanmakla birlikte, kalan kisim Trump yonetiminin son dénemdeki tarife politikasi degisikliklerinden kaynaklandi.

Wall Street Journal, JPMorgan Chase, Bank of America ve Citigroup tarafindan Arjantin icin planlanan 20 milyar dolarlik bir kurtarma paketinin rafa
kaldirildigi ve bankacilarin bunun yerine daha kigtik, kisa vadeli bir kredi paketine yoneldigini bildirildi.

Cin, Tayvan gerilimi nedeniyle Gliney Afrika'daki G20 Zirvesi'nde Japonya ile lider diizeyinde goriismeye kapiyi kapatti. Bagbakan Li Ciang'in, Takaigi Sanae
ile temasa kurmayacagi aciklandi.

Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, uzun vadeli faiz oranlarinin gesitli faktorler tarafindan belirlendigini ve belirli getiri seviyeleri hakkinda dogrudan
yorum yapmayacagini soyledi. Katayama, yendeki asiri oynak ve spekiilatif hareketlerle basa gikmak igin déviz miidahalesinin bir olasilik oldugunu soyledi.
Katayama bu sabah gazetecilere yaptigi agiklamada, “Hukimet, eyliil ayinda yayimlanan Japonya-ABD ortak bildirisinde belirtilen yaklasima uygun olarak,
spekilasyonun neden oldugu hareketler de dahil olmak tzere, diizensiz doéviz hareketlerine karsi gerektiginde uygun 6nlemleri alacaktir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin yaklasan politika toplantilarinda, gelecek yilin ticret momentumuna dair ipuglari
sunan verilere odaklanarak faiz artirrminin fizibilitesini ve zamanlamasini tartisacagini séyledi. Ueda, BOJ'un Ekim ayinda faiz artirmini neden erteledigi
hakkinda, "Firmalarin aktif ticret belirleme davranisinin sekteye ugramayacagini teyit etmek icin biraz daha zaman harcamak istedik" dedi. Ueda, BOJ'un
hala bu tir verileri toplama suirecinde oldugunu belirtti.

Japonya'nin taze gida fiyatlari harig gekirdek tiiketici fiyatlari Ekim ayinda yillik bazda %3,0 artis gosterdi. BOJ'un temel fiyat egilimlerini daha iyi yansitan
bir gosterge olarak yakindan takip ettigi, taze gida ve enerji maliyetleri harig endeks ise Ekim ayinda yillik bazda %3,1 yukseldi.

Japonya Basbakani Takachi'nin kabinesi 21,3 trilyon yenlik tesvik planini onayladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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