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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni giine CNN’in ABD istihbaratina dayandirdigy, israil'in iran'in niikleer tesislerini vurmak igin hazirlik
yaptigi haberleri ile baslyoruz. Asya tarafinda Cin ve Hong Kong endeksleri alicili, Japonya endeksleri
ise negatif seyrediyor. Nisandan bu yana yukselis egilimini koruyan ABD endeksleri ise din saticili
bolgede kapanis yapti. Dow Jones %0,27, S&P500 %0,39 ve Nasdag %0,38 deger kaybetti. Negatif
goriniim ABD vadelilerinde siirerken, Avrupa vadelileri de bu sabah saticili seyrediyor.

ABD tarafinda gectigimiz glintin veri akisi sakindi. Diger taraftan Fed Uyelerinin agiklamalari 6ne ¢ikti.
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic bugline kadar uygulanan tarifelerin bliyik bir kisminin heniz
verilere yansimadigini, ancak yakin bir zamanda fiyatlarda tarife etkilerinin gorilebilecegini savundu.
Dolayisiyla Bostic, bu etkiler net bir sekilde gorilene kadar Fed’in faiz oranlarinda herhangi bir
degisiklik yapmak icin daha uzun siire beklemesi gerektigini belirtti. Bostic, 6nceki agiklamalarinda da
Fed’in bu sene yalnizca bir adet 25 baz puanlik indirim yapabilecegini, bu indirimin de eylll ayindan
once gelmeyecegini degerlendirmisti. St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem de ticaret gerilimleri
hafiflese de tarife gerginligi nedeniyle isglici piyasasinda zayiflik ve enflasyon risklerinin devam
ettigini ifade etti. Musalem, fiyat baskilarinin uzun vadeli enflasyon beklentilerini bozmasi halinde ise
politikanin fiyat istikrarina 6ncelik vermesi gerektigine inandigini agikladi. Cleveland Fed Baskani Beth
Hammack da Fed’in alabilecegi en iyi aksiyonun beklemek oldugunu savunurken, son olarak San
Francisco Fed Baskani Mary Daly Fed’in yeterli bilgiye sahip olmadan hizli bir sekilde hareket
etmemesi gerektigini dile getirdi. ABD tarafinda bugiin de Fed Uyelerinden gelecek agiklamalar 6n
planda olacak. Veri agisindan ise sakin bir giindem bizi bekliyor. Dolar endeksi haftanin tGglnct
gunlnde de zayiflama egilimini surdirirken, 99,6 seviyelerinde seyrediyor. EURUSD ise 1,3330
seviyelerine yiikselmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin yeniden %4,51’lere ¢iktigini goriiyoruz.
Bugiin ingiltere’den gelecek enflasyon verileri dnemli olacak. ingiltere’de tiiketici fiyat endeksinin
nisanda aylik %1,0, yillik ise %3,3 artmasi bekleniyor. Veri éncesi GBPUSD 1,3430 gevresinden islem
goruyor.

19 Mayis tatili sonrasi ilk islem giiniinde BIST100 endeksi %1,60 deger kaybi ile 9.514 seviyesinden
kapanis yapti. Bankacilik hisseleri %0,76 deger kazanci ile pozitif ayrigirken, ulastirma endeksi %1,77,
sinai endeksi ise %1,43 disti. BIST100 endeksinde gunliik islem hacmi ise 98,7 milyar TL oldu. Yeni
gline baslarken dolar/TL 38,86, 5 yillik CDS primi 294 seviyelerinde hareket ediyor.

israil'in iran’in niikleer tesislerine saldir diizenleyecegi yéniinde haberler ve dolardaki zayiflik ile
desteklenen ons altin 3.315$ seviyelerinde, ons giimiis ise 33,16S seviyelerinde hareket ediyor. Brent

petrol de olasi bir saldiri endisesi ile yiikselise gecerken, 66,3$ cevresinde seyrediyor. Bitcoin ise bu
sabah 107.000S$ seviyelerinden iglem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1380-1,1450, asagi yonde 1,1262-1,1123 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3444-1,3500, asag! yonde 1,3368-1,3292 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.347$-3.434S, asagl ydnde 3.262-3.184S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,555-34,008, asagi yonde 32,655-31,36$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0645-1.095S, asag yonde 1.012-994S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,9500, asagi yonde MOST indikatorii 38,0379 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari ydonde 9.570-9.776, asagi yonde 9.459-9.231 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Turkiye'deki konutlarin kalite etkisinden arindiriimig fiyat degisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan Konut Fiyat Endeksi (KFE) aylik %1,5 artarak 176,4
seviyesinde gergeklesti. Fiyatlar yillik bazda %32,9 artti. KFE reel olarak ise %3,6 oraninda azald..

. Tiiketici Glven Endeksi nisan ayinda 83,9 iken mayis ayinda %1,1 oraninda artarak 84,8 oldu.

. Tirkiye'nin kisa vadeli dis borg stoku, mart ayinda bir dnceki aya goére %0,2 oraninda azalarak 172,7 milyar dolar oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi, dogrudan satis yontemiyle 21 Mayis 2025 valorlii, 20 Mayis 2026 itfa tarihli, 6 ayda bir %0,60 kupon 6demeli, 9 bin 530
kilogram altin karsihgi altin tahvili ihrag etti. Ayrica dogrudan satis yontemiyle ayni valor ve itfa tarihli, 6 ayda bir %0,60 kira 6demeli, 15 bin 250 kilogram
altin karsihigi altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, merkezi yonetim briit borg stoku, nisan sonu itibariyla 10 trilyon 750,5 milyar lira oldu. Borg stokunun 4 trilyon
892 milyar liralik kismi Tark lirasi, 5 trilyon 858,5 milyar liralik kismi ise déviz cinsi borglardan olustu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Hazine alacaklari nisan sonu itibariyla 31,4 milyar lira oldu. Alacak stoku igindeki en yiksek payr 11,1 milyar
lirayla mahalli idareler olusturdu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, son iki haftada doviz rezervlerinde yeniden toparlanma gorildigin, Tarkiye'nin kredi risk priminin (CDS) de
90 baz puandan fazla diistugini belirterek, "Son birka¢ haftaya baktigimizda yatirimci algisinda toparlanma var, bunun da finansal piyasa kosullarina
yansidigini gériyorsunuz." dedi.

+  TUSIAD Baskani Orhan Turan ve Yiiksek istisare Konseyi (YiK) Baskani Mehmet Omer Arif Aras 2 ayri suctan 5'er yil 6'sar aya kadar hapis talebiyle hakim
karsisina gikti. Durugma 23 Eyll'e ertelendi. Yurt digi gikis yasaklari kaldirildi.

4 Bloomberg, Zorlu Holding'in 4,9 milyar dolarlik borg yukuyle ilgili yatirimcilarin endiselerini gidermek amaciyla, tilkenin en biyik kurumsal yeniden
yapilandirma islemlerinden birini gerceklestirerek varlik satislari ve isten gikarmalar igin hazirlik yaptigini duyurdu. Zorlu Holding CEQ’su Omer Yiingiil "iki
bin kisi isten ¢ikarma dogrudur ama tamamen verimlilik igin. " dedi.

Avrupa

. Almanya’da Uretici fiyat endeksi nisan ayinda aylik %0,3 beklentilerinin tGstiinde %0,6 diserken, yillik bazda %0,9 gerileme kaydetti.

. Euro Bolgesinde tiiketici gliven endeksi mayis ayinda -16,6 seviyesinden -15,2’ye yikseldi.

. Avrupa Birliginde (AB) tarim sektortintin kot hava kosulari nedeniyle yilda 28,3 milyar euro kayip yasadigi bildirildi. Calismada, AB Gyesi 27 tlkenin
kuraklik gibi gesitli olumsuz hava olaylari nedeniyle yilda mahsul ve hayvancilik Gretimlerinin %6'sini kaybettigi belirtildi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB), kiiresel tarife gerginliginin artmasinin finansal istikrar ve kiiresel ekonomi agisindan “6nemli bir endise” yarattigi uyarisinda
bulundu.

. Briiksel'de yapilan AB Disisleri Bakanlari Toplantisi'nin ardindan gazetecilere konusan Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi
Kaja Kallas, Hollanda'nin AB-israil Ortaklik Anlagmasi'nin gdzden gecirilmesiyle ilgili teklifine Gye lkelerin biiyiik gogunlugunun destek verdigini séyledi.

ABD

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, "Bugiine kadarki tarife etkisinin cogunun heniiz rakamlara yansimadigini duyduk. Cok fazla 6n yiikleme, stok olugturma
ve benzeri seyler oldu. Ve giderek artan sayida isletmeden bu stratejilerin artik sonuna geldigini duyuyoruz" dedi. Bostic, "Eger bu tarife ncesi stratejiler
sonuna geldiyse, fiyatlarda bazi degisiklikler gérmek lizereyiz ve ardindan tiketicilerin buna nasil tepki verecegini 6grenecegiz" dedi. Bostic, Fed’in
ekonominin yonii hakkinda netlik kazanmak ve faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik yapmak igin daha uzun siire beklemesi gerekecegini tahmin etti.

. St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, ABD ve Cin arasindaki son ticaret gerilimlerinin yumusamasina ragmen is giicui piyasasinin zayiflamasi ve fiyatlarin
yukselmesi ihtimalinin bulundugunu belirtti. Ancak, gerilimin azalmasinin kalici olmasi durumunda Fed'in mevcut para politikasi durusunun uygun kalmaya
devam edebilecegini de ekledi. Musalem, "Kalici enflasyonist baskilarin uzun vadeli enflasyon beklentilerini bozma tehdidi karsisinda politikanin fiyat
istikrarina oncelik vermesi gerektigine inaniyorum" dedi.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, "Alabilecegimiz en iyi aksiyon, bekleyip verileri gercekten dikkatli bir sekilde incelemek, topluluklarimizla
etkilesimde bulunmak, ne dustindiiklerini duymak, yaptiklari segimler hakkinda bilgi almak ve tiim bunlarin nasil bir araya geldigini gérmek" dedi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, "Fed merkezi bir konumda kalmali ve daha sonra gevik bir sekilde hareket etmeye hazir olmali, ancak yeterli bilgiye
sahip olmadigimiz igin ihtiyacimiz olmadiginda aniden veya hizl bir sekilde degil” dedi.

. ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin savunmasinda kullaniimak tizere Altin Kubbe (Golden Dome) adi verilen savunma mimarisini insa edeceklerini
duyurdu. S6z konusu sistemin kendi gorev siiresi bitmeden hayata gegirilecegini, dolayisiyla 3 yil gibi bir stirede sistemin isler hale gelmesini beklediklerini
kaydeden Trump, sistemin insasinin toplam maliyetinin yaklasik 175 milyar dolar olacagini belirtti.

. Elon Musk su zamana kadar yeterince sey yaptigini, gelecekte ¢ok daha az sey yapacagini belirtti. Musk, gelecekte siyasi harcamalarini 6nemli dlglide
azaltacagini soyledi.

. Citigroup stratejistleri, ABD'nin ticaret ortaklariyla gimrik vergilerini diisiirmeye ydnelik miizakerelerin sonucunda anlasma saglamasiyla birlikte dolarin
deger kaybedebilecegini 6ngordi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Trump, vergi indirimi tasarisina destek i¢in Kongre'deki Cumhuriyetgilerle yaptigi gérismenin ardindan "Parti olarak inanilmaz bir birlikteligimiz oldugunu
distniiyorum. Bu tasariyla ilgili buylk bir zafer kazanacagiz" degerlendirmesinde bulundu. Trump, s6z konusu tasariyi "ABD tarihindeki en biyuk vergi

indirimi" tasarisi olarak nitelendirirken, bu tasarinin gegmemesi durumunda Amerikalilarin ciddi bir vergi artisiyla karsi karsiya kalacagini savundu, bu
konuda Demokratlari suglayacagini deklare etti.

. Morgan Stanley, Fed'in gelecekte yapacagi faiz indirimlerinin tahvilleri destekleyecegi ve sirket kazanglarini artiracagi beklentisiyle ABD hisse senetleri ve
Hazine tahvilleri igin tavsiyesini yiikseltti. S&P500 Endeksi'nin 2026'nin ikinci ¢eyreginde 6.500'e ulasacagi, 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisinin ise
%3,45'e disecegi belirtildi.

Asya

. GUmrik verilerine gore, Cin'de nisan ayinda yapilan toplam altin ithalati son 11 ayin zirvesine, 127,5 tona ulasti. Cin’in altin ithalati, bir ay 6ncesine gore
%73’lik bir artig gésterdi. ithalattaki bu artisin nedeni olarak Cin Merkez Bankasi’nin nisan ayinda bazi ticari bankalara yeni kotalar tahsis etmesi éne ¢ikti.

. Morgan Stanley, kiiresel ticaret gerilimlerinin hafiflemesi ve giimriik tarifelerine iliskin baskilarin azalmasiyla birlikte Cin igin 2025 yili GSYiH biyime
tahminini %4,2'den %4,5'e, 2026 tahminini ise %4,0'ten %4,2'ye yikseltti. Banka, ABD'nin uygulayabilecegi ek tarifelerin %30 ile sinirli kalacagini ve bu
durumun Pekin'e daha 6lguli ve gecikmeli tegvik politikalari uygulama alani taniyacagini 6ngordu.

. Japonya hikiimetinin agikladigi verilere gore nisanda lilkenin ihracati 6nceki seneye gore %2,0 artti ve gegen yil ekim ayindan bu yana en yavas biyiime
olarak kaydedildi. Ulkenin ithalati ise gecen yila gére %2,2 azaldi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bazi piyasa oyuncularinin, tahvil getirilerindeki keskin artislarin ardindan merkez bankasini siper uzun vadeli tahvil alimini
artirmaya veya bu vade igin daraltmayi sonlandirmaya ¢agirdigini bildirdi.

Diinyadan

. Donald Trump, Orta Dogu'ya yaptigl ziyaretle Suudi Arabistan, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) yuzlerini artik Cin'den ABD'ye dénmeye
bagladigini savundu. S6z konusu ulkelerle 6nemli yatinm anlasmalar yaptiklarini kaydeden Trump, baska bir ABD baskaninin benzer anlagsmalari
yapamayacagini savundu.

. ABD Disisleri Bakani Rubio, Donald Trump'in Tahran'a bir "gikis yolu" &nerisinde bulundugunu ve iran'in bunu kabul etmesi durumunda bugiinkiinden
daha miireffeh hale gelecegini séyledi. ABD'li bakan, iran ile miizakerelerin devam ettigini ve bu ilkenin "uranyum zenginlestirme kapasitesine sahip
olmamasinin" kendileri igin 6ncelik oldugunu vurgulad.

. CNN'in haberine gére, ABD istihbarati, israil'in iran'in niikleer tesislerini vurmak icin hazirlik yaptigini 6ne siirdii. Habere gére, israilli liderlerin bu yénde
nihai bir karar verip vermedigi belli degil.

. Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Kaja Kallas, Suriye'ye yénelik ekonomik yaptirimlarin kaldiriimasina karar verildigini
bildirdi.

. Washington Post (WP) gazetesi, Trump'in ekibinin "Gazze'deki savas devam ederse Washington'un Tel Aviv'i terk edecegi" uyarisini israilli yetkililere
ilettigini yazdi.

. ABD Disisleri Bakani Rubio, Ukrayna ile baris anlasmasi konusunda ilerleme kaydedilmemesi halinde ABD'nin Rusya'ya yeni yaptirimlar uygulayacaginda
Israr etti ve Washington'un Kiev'e verdigi askeri destegi azalttigi iddialarini yalanladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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