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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugiin piyasalarin tatil nedeniyle kapal oldugu Japonya’da, hafta sonu gergeklesen ve iktidardaki
koalisyonun Ust meclisin kontrollini kaybetmesi ile sonuglanan segimlerin geride kalmasiyla yende
glglenme takip ettik. 147,8 seviyelerine kadar inen USDJPY yeniden 148,3 seviyelerine ytikselirken,
Cuma kapaniginin altinda seyretmeye devam ediyor. Cin ve Hong Kong endeksleri ise bu sabah alicili
seyirler izliyor. ABD endekslerinden S&P500 ve Nasdaqg’in rekor seviyelere yikseldigi haftanin son
islem guiniinde endeksler yatay kapanislar gergeklestirdi. S&P500 %0,01 dusls, Nasdaq ise %0,05
yukselis kaydederken, Dow Jones endeksi %0,32 deger kaybi ile glinii tamamladi. ABD vadelileri de bu
sabah yataya yakin pozitif seyirler izliyor. Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler takip ediyoruz.

ABD’de Cuma giinii agiklanan Michigan Universitesi’'nin tiiketici anketi sonuglarina gére temmuz
ayinda tlketici glivenindeki toparlanma devam etti. Gliven endeksi beklentilerin hafif Gstlinde kalarak
61,8’e yikselirken, Tiiketici Anketleri Direktorii Joanne Hsu, tiiketici gliveninin son 5 ayin en yiiksek
degerine ulastigini ancak gegen yil aralik ayi seviyesinin %16 altinda kalmayi stirdirdugiinii belirtti.
Diger taraftan gegtigimiz aylarda oldukga hizli ylkselisler kaydeden kisa ve uzun vadeli enflasyon
beklentileri de temmuz ayinda gerilese de 1 yillik enflasyon beklentisi %4,4, 5-10 yillik enflasyon
beklentisi ise %3,6 seviyelerinde gercekleserek yiiksek seviyelerini korudu. Yine de gliven
endeksindeki iyilesme, enflasyon beklentilerindeki yavaglama ile birlikte degerlendirildiginde ABD
Bagkani Trump’in glmrik tarifelerine iliskin tlketici endiselerinin hafifledigine isaret etti.
Oniimizdeki hafta gerceklesecek Fed toplantisi ncesinde Fed iyelerinin sessizlik dénemine girmesi
ve ABD tarafinda veri akisinin sakin olacak olmasi nedeniyle de bu hafta gimrik tarifelerine iliskin
haberler fiyatlamalar tzerinde dogrudan etkili olacaktir. Yeni haftaya girerken dolar endeksi 98,4
seviyelerinde seyrediyor. ABD tahvillerinde Cuma giinii alim yonlii hareketler izlenirken, 2 yillik tahvil
faizi %3,86, 10 yillik tahvil faizi ise %4,41 seviyelerine geriledi. EURUSD ise gline yatay bir baslangi¢
yaparak 1,1630 gevresinde hareket ediyor.

BIST100 endeksi Cuma giininii %0,04 deger kaybi ile 10.366 seviyesinden tamamlarken, endekste
islem hacmi 91,5 milyar TL oldu. Sekt6rel endekslerden bankacilik endeksi %0,85 kayipla bir kez daha
one ¢iktl. Bu sabah dolar/TL 40,40, 5 yillik CDS primi 287 seviyelerinde hareket ediyor. Bugtin yurt
icinde piyasa katilimcilari anketi ve merkezi yonetim borg stoku verilerini takip edecegiz.

Ons altin bu sabah 3.364S$, ons giimiis ise 38,23$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 69,4$
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin ise 119.000S cevresinde igslem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1646-1,1790, asagi yonde 1,1562-1,1510 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3460-1,3511, asagi yonde 1,3370-1,3298 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.451S, asagl ydnde 3.3205-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 39,135-40,01$, asagi yonde 37,795-37,15S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4835-1.503S, asagi yonde 1.4095-1.367S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari ydonde 40,6500, asagi yonde MOST indikatori 39,5533 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.441-10.752, asagi yonde 10.221-9.994 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka inlik ko Balton

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Kamu kurum ve kuruluslarindaki 600 bine yakin isciyi ilgilendiren toplu is s6zlesmesinde hiikiimet son teklifini verdi. Hikimet, isgiler igin son teklifini
2025'in ilk alti ayi igin %17'den %24'e gikard. isci kesimi ise &niimiizdeki hafta isyerlerinde teklif lizerine degerlendirmeler yapilacagini agiklad.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Tirk vatandaslari igin ¢ok girisli Schengen vizelerinin kolaylastiriimasina yonelik yeni kurallar kabul etti. Komisyon, 15
Temmuz 2025 tarihinde kabul ettigi kararla, seyahat gegmisi olan ve dislik risk profiline sahip Tirk vatandaglari i¢in kademeli sekilde gok girisli Schengen
vizesi uygulamasi baglatti.

. BDDK verilerine gére 11 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %41,11 artis gosterdi. (Onceki hafta: %41,45)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 11 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gére 13 milyar TL azali ile 521,6 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 13,1 milyar )

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 11 Temmuz ile biten haftada yurt digsinda yerlesikler hisse senetlerine 178,3 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 968,7 milyon dolar cikis gerceklestirdi. DiBS'teki ikislarin 493 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 13,7 milyon dolar girig gortldi. Boylece 11 Temmuz haftasinda toplam net gikis 776,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 11 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 325 milyon dolar azalarak 118,1 milyar dolara gerilerken,
tizel kisilerin doviz mevduati ise 1,3 milyar dolar artarak 74 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 925,2 milyon
dolar artarak 192,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 11 Temmuz ile biten haftada 1,8 milyar dolar artarak 166,2 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 81,1 milyon dolar artarak 84,7 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,8 milyar dolar artarak 81,6 milyar dolara ytikseldi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 11 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 4 Temmuz haftasina kiyasla %6,2 azalarak 451 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %52,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %58,4 seviyesine ylkseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 13 Temmuz itibariyla yillik bazda %0,2 azaldi. (Onceki
hafta: %2,2 azalis)

4 Ekonomiye iliskin diizenlemeler igeren Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi,
TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek yasalasti. Ttirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun'a
gore, bazi fosil yakitla calisan binek otomobiller ile hem fosil yakit kullanan hem de elektrik motoru bulunan bazi hibrit otomobillerin Ozel Tiketim Vergisi
(OTV) matrah esikleri ve oranlarinda degisiklik yapilacak.

Avrupa
. Almanya’da uretici fiyat endeksi haziran ayinda beklentilere paralel sekilde aylik bazda %0,1 artis gosterirken, 6nceki senenin ayni ayina gore %1,3 geriledi.
. ingiltere, Avrupa Birligi (AB) ile koordineli hareket ederek, Rus ham petroliine yénelik tavan fiyati varil basina 60 dolardan 47,6 dolara dusiirdii.
. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Pazar glini yaptigi agiklamada, ABD’nin Avrupa Birligi ile bir ticaret anlagsmasi yapabileceginden emin oldugunu soyledi
ve 1 Agustos’un glimriik tarifelerinin devreye girmesi igin son tarih oldugunu vurguladi. Lutnick, Avrupa’daki ticaret miizakerecileriyle telefon gérismesi
yaptigini belirterek anlagma igin “bolca alan” bulundugunu ifade etti.

ABD

. ABD'de haziran ayinda konut baslangiglari, bir dnceki aya kiyasla %4,6’lik artisla 1 milyon 321 bin adede yikseldi. Ayni donemde insaat izinleri de hafif bir
artis kaydetti. Haziran ayinda izinler %0,2 artarak 1 milyon 397 bin adede ulasti.

. ABD'de Michigan Universitesince 6lgiilen tiiketici giiven endeksi, Temmuz'da 61,8'e yiikselerek piyasa beklentilerinin Gizerinde gergeklesti. Agiklamada
goruslerine yer verilen Tiketici Anketleri Direktorii Joanne Hsu, tiketici gliveninin son 5 ayin en yiksek degerine ulastigini ancak gegen yil aralik ayi
seviyesinin %16 altinda kaldigini kaydetti. Tuketicilerin su anki finansal kosullara yénelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi,
Temmuz'da aylk bazda 2 puan artarak 66,8'e yiikseldi. Tlketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiiketici beklentileri endeksi de ayni donemde 0,5
puan artigla 58,6'ya cikti. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi %5,0'ten %4,4'e indi. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %4,0'ten %3,6'ya geriledi.
Bdylece, kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentileri subat ayindan bu yana en dusiik seviyelerini kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci ceyrek blylme tahmini degistirmeyerek %2,4’te sabit tuttu.

. ABD Bagkani Donald Trump, sabitcoin piyasasinin diizenlenmesinin amaglandigi "GENIUS" tasarisini imzaladi. Trump konusmasinda dolarin rezerv para
birimi stattstini kaybetmesinin "diinya savasini kaybetmek" gibi olacagini dile getirdi.

. ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, ABD'li bilisim sirketi Microsoft'un, Bakanliktaki bilgisayar sistemlerine teknik destek igin Cinli mihendislerden yardim
almasi konusunun arastirilacagini belirtti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, surekli artan yeni gimrik vergisi duyurularinin, bu vergilerin fiyatlar tizerinde yalnizca "bir kerelik" etkisi oldugu
fikrini zayiflattigini belirtti. Vergilerin nereye varacagl konusunda netlik olmadan, merkez bankasinin faiz indirimlerinin uygun olup olmadigina karar
vermek igin daha fazla zamana ihtiya¢ duyacagini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Japonya'da iktidardaki koalisyon, Pazar gini yapilan segcimlerde tst meclisin kontrolini kaybetti. Bu sonug, Basbakan Shigeru Ishiba'nin iktidarini daha
da zayiflatti, ancak Ishiba, ABD ile yaklasan tarife anlasmasi nedeniyle parti liderligini stirdiirecegini agiklad.
. Japonya'nin Ust diizey tarife miizakerecisi Ryosei Akazawa, bu hafta Washington'u ziyaret etmeyi ve ABD ile bakanlk dizeyinde daha fazla gérisme
yapmayi planladigini séyledi.
4 Cin Merkez Bankasi, 1 yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,00, 5 yillik LPR’yi ise %3,50 seviyesinde sabit birakt.

Diinyadan

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Bagkan Yardimcisi Gita Gopinath, nisan ayindan bu yana ekonomik gostergelerin ticaret gerilimleriyle sekillenen
karmasik bir tabloyu yansittigina isaret ederek, politika yapicilarin ticaret gerilimlerini cg6zmeye odaklanmasi gerektigini belirtti. Gopinath, kiiresel manget
enflasyonun da yavas bir duslisle 2025'te %4,3'e, 2026'da %3,6'ya gerileyeceginin tahmin edildigini soyledi.

. G20 maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlari, kiresel ekonominin karmasik giiclikler ve 6nemli belirsizliklerle karsi karsiya oldugunu belirterek,
reformlara ihtiyag oldugunu bildirdi. G20 bildirisinde, merkez bankalarinin bagimsizliginin fiyat istikrarinin saglanmasi agisindan hayati 6nem tasidigi ifade
edildi.

. iran Disisleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, Gilkesinin Almanya, Fransa ve ingiltere ile niikleer gériismelerini 25 Temmuz Cuma giinii istanbul'da

yapacagini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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