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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Alibaba Group bir yilin en hizl gelir artisini bildirerek Cin teknoloji sektoriine yonelik iyimserligi
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ABD’de diin agiklanan verilere gore haftalik issizlik maasi bagvurulari 15 Subat haftasinda 219 bin ile
beklentilerin tizerinde kaldi. Diger taraftan, bagvurularin 4 haftalik ortalamasi 1.000 kisi azalarak genel
trendin asagl yonli olduguna isaret etti. Din agiklamalarda bulunan Fed uyelerinin
degerlendirmelerinde bir kez daha yiiksek belirsizlige vurgu yapildi. Uyelerden Goolsbee, giimriik
tarifelerinin Kovid-19 sirasinda yasanan arz sokuna benzer bir sok yaratma potansiyeline sahip
oldugunu belirtti. Bir diger Gye Musalem ise enflasyonu disirmek konusunda kaydedilen ilerlemenin
duraksayabilecegi hatta tersine donebilecegi uyarisini yaparken, enflasyonun mevcut seviyelerinin de
Ustline ¢ikmasi halinde daha kisitlayici bir para politikasinin uygulanmasi gerekebilecegini
degerlendirdi. Diger taraftan lyelerden Bostic, kendi tahmininin hala Fed’in bu sene iki adet faiz
indirimi yapmasi yoniinde oldugunu ifade etti. Yine de hizla degisen goriinime dikkat ¢eken Bostic,
bakis agisinin degisebilecegini belirtti. Din gin boyu dususiini surdiren dolar endeksi 106,4
seviyelerine gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,48’lere inmis bulunuyor. EURUSD ise bu sabah
1,0496 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere icin agiklanacak subat ayi
onct PMI verileri 6ne gikiyor. Bllyimenin oncli gostergelerinden PMI verilerinin, bu bolgelerdeki
ekonomik aktivitede hafif bir toparlanmaya isaret etmesi bekleniyor.

FX Market Yenilendi! BIST100 endeksi bankacilik hisselerine gelen giicli alimlarin destegiyle diin giinii %0,45 deger kazanci
Canlt kur takibi ile 9.807 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 106,0 milyar TL oldu. Bankacilik
' endeksinde giinlik kazang ise %2,02 diizeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 36,40, 5 yillik CDS primi

alarm kurma, 247 seviyelerinde bulunuyor.

emir verme ve
geni eklenen Y6n arayisinda volatil bir seans izleyen kiymetli madenler bu sabah zayif bir seyirle ilerlerken, ons altin
portfﬁgﬁm tzelliklerini 2.929$, ons gumis 32,85$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 76,4$, Bitcoin 98.3005

- seviyelerinden islem goriyor.
yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye Gliniin Teknik Seviyeleri
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,0546-1,0605 asagi yonde 1,0423-1,0387 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2788-1,2810, asagi yonde 1,2588-1,2519 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9545-2.983S, asagl yonde 2.9125-2.862$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,405-33,94$, asagi yonde 31,265-30,80$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9845-1.012S, asagi yonde 9725-950S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 36,5000, asagi yonde MOST indikatorii 35,6147 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ BIST100: yukari ydonde 9.938-10.156, asagi ydonde 9.620-9.573 seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK tiiketici gliven endeksi subat ayinda %1,4 artarak 82,1 oldu. Veri 20 ayin en yiiksek noktasi olarak kaydedildi.

4 Yurt digi Uretici fiyat endeksi aylik %2,01, yillik %20,47 artti. Yillik degisim 2020 yili temmuz ayindan beri en disuk artis olarak kaydedildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 14 Subat ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %38,26 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%37,28)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 14 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 46,4 milyar TL azalis ile 919,6 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 25,6 milyar $)

. TCMB'nin acikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 14 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 108,4 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 1,8 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,9 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 7,1 milyon dolar giris goriildi. Boylece 14 Subat haftasinda toplam net giris 1,9 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 14 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 923 milyon dolar artarak 106,9 milyar dolara yiikselirken,
tlzel kigilerin déviz mevduati ise 674,8 milyon dolar artarak 63,5 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,6 milyar
dolar artarak 170,4 milyar dolar oldu

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 14 Subat ile biten haftada 5,7 milyar dolar artarak 173,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,9 milyar dolar artarak 72,5 milyar dolar seviyesine gelirken, briit doviz rezervleri 3,7 milyar dolar artarak 100,7 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 14 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 7 Subat haftasina kiyasla %0,1 artarak 331,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %43,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %52,6 seviyesine geriledi.

+  TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 16 Subat itibariyla yillik bazda %10,5 artti. (Onceki hafta:
%8,9 artig)

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, TCMB toplam rezervlerinin tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulagmasina iligkin, "Rezervlerimizin
glclenmesi, KKM bakiyesinin azalmasi ve Turk lirast mevduat payinin artmasi, devam etmekte olan dezenflasyonist suireci desteklerken, Tiirkiye'ye yonelik
risk algisini olumlu yonde etkilemeye ve dis finansman maliyetlerini disiirmeye devam edecektir." ifadesini kullandi.

. Merkezi yonetim borg stoku 31 Ocak 2025 tarihi itibariyla 9.579,3 milyar TL olarak gergeklesti. Bor¢ stokunun 4.271,2 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk
Lirasi cinsi, 5.308,1 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olustu.

Avrupa

. Almanya’da iiretici fiyat endeksi (UFE) ocakta aylik bazda %0,6 artis beklentilerinin aksine %0,1 diisiis gdsterirken, endeksin yillik artisi %0,5’e geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Gabriel Makhlouf, "Dezenflasyon stireci risklerle karsilasmaya devam ediyor ve goriinime yonelik ok ytiksek diizeyde
belirsizlik var." dedi. Makhlouf, "Hem enflasyon hem de biylime agisindan gorinimdeki degisikliklere tepki vermeye haziriz. Bu nedenle meslektaslarim
ve ben faiz oranlari igin belirli bir yola bagh kalmamamiz gerektigine inanmaya devam ediyoruz" ifadelerini kullandi.

. Avrupa Merkez Bankasi 2024 yilinda 7,94 milyar euroluk rekor zarar agikladi. ECB tarafindan yapilan agiklamada s6z konusu zararin, uzun yillar boyunca
elde edilen kar donemlerinin ardindan geldigine dikkat gekilirken, Eurosystem'in fiyat istikrarini korumak olan birincil gérevini yerine getirmek igin gerekli
olan politika eylemlerinin sonucu oldugu vurgulandi.

ABD

. Philadelphia Fed imalat endeksi subat ayinda 44,3 seviyesinden 18,1’e gerilese de beklentilerin tsttinde kaldi.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 15 Subat ile biten haftada 219 bine ¢ikarak piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari, 1.000 kisi azalarak 215 bin 250'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 8 Subat ile biten haftada
24 bin artisla 1 milyon 869 bine gikti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun 2022'de gorilen kirk yilin zirvesinden dismesinde biiyik ilerleme kaydedildigini, ancak ekonomideki
belirsizlik diizeyinin ve yeni Trump y6netiminin tarifeler konusunda gelisen politikalarinin bir etki yaratabilecegini dikkate almanin 6nemli oldugunu
soyledi. Goolsbee, blytik 6lgekli tarifelerin, Kovid-19 salgini sirasinda oldugu gibi enflasyonu koétiilestirebilecek dnemli bir arz soku yaratma potansiyeli
konusunda endiseli oldugunu dile getirdi. Goolsbee, PCE enflasyonunun ise daha once agiklanan ocak TUFE rakamlari kadar “sarsic’” olmasini
beklemedigini soyledi.

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem enflasyonun hedefe ulastigina emin olana dek faizlerin kisitlayici alanda kalmasi gerektigini belirtti. Musalem
enflasyonu dustirmek konusunda kaydedilen ilerlemenin duraksayabilecegi hatta tersine dénebilecegi uyarisinda bulundu. Fed Uyesi, yeni hiikimetin
politikalarindaki degisimin ekonominin yoniinde 6nemli degisime yol agabilecegini bildirdi. Musalem, enflasyonun hala Fed'in hedefine yaklasacagini
distndlgunt soylerken, "Piyasa ve bazi anketler yakin vadeli enflasyon beklentilerinin son lg¢ ayda belirgin sekilde arttigini gosteriyor. Enflasyonun
mevcut hedefin Gzerinde seviyelerde kalmasi veya beklentilerin artmasi durumunda, daha kisitlayici bir para politikasi yolu uygun olabilir." seklinde
konustu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic Fed’'in 2025'te faiz oranlarini iki kez distrmesini bekledigini ancak bu tahmine iliskin belirsizligin arttigini sdyledi.
Trump déneminde ticaret, gog, enerji ve maliye politikalarinda degisiklikler olabilecegini belirten Bostic "Su anda ¢ok fazla belirsizlik var. Bugilinki bakis

a¢imin alti ay sonrakiyle ayni olmama ihtimali oldukga yiiksek." dedi. Fed yetkilisi hala en buyuk riskin enflasyon oldugunu dile getirdi.

. Fed'in en Ust diizey denetim yetkilisi olan Baskan Yardimcisi Michael Barr, subat ayi sonunda bu goérevden ayrilirken, banka kurallarinin ve gézetiminin
zayiflatilmasinin, firmalari ani soklara karsi savunmasiz birakabilecegi konusunda uyardi. Barr, mevcut banka kurallarini ve denetimini énemli 6lglde
zayiflatma yontindeki herhangi bir baskiya karsi uyarida bulundu ve gézlemcileri uluslararasi sermaye standartlarini tamamlamaya ¢agirdi.

. Fed Uyesi Adriana Kugler, gimruk tarifelerinin fiyatlar tGizerinde yukari yonla bir baski olusturabilecegini, ancak bu politikalarin heniiz netlik kazanmamig
olmasi ve daha ylksek ithalat fiyatlarinin ne 6lglide tiketicilere yansitilacagi belli olmadigi igin bunun ne kadar olacaginin kesin olmadigini sdyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, gorevinin 1. ayini doldururken, federal hiikiimette kokli degisiklikler ve diizenlemeler yaparak Amerikan imajini ylkseltecek
buyik adimlar attiklarini belirtti. Trump, "Her bir yeni dizenleme igin ABD tarihindeki en biyik deregiilasyon kampanyasini baglattik. Eski bir¢ok
dlizenlemeyi ortadan kaldirdik" diye konustu ve birgok federal kurumda gereksiz harcamalar yapildigini ortaya gikardiklarini séyledi. ABD'nin eskiden
oldugu gibi yine bir gimrik vergisi Ulkesine donecegini kaydeden Trump, ticaret yaptiklari Ulkelere ABD'ye uygulanan kadar gumrik vergisi
uygulayacaklarini ve Amerika'yi yeniden zengin yapacaklarini belirtti.

. ABD Baskani Donald Trump'in kidemli danismani Elon Musk, Fed’i de denetleyebileceklerini ifade etti.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, tarife politikasinin resesyona neden olacagini disinmedigini belirtti. Blitge agigini azaltmanin faiz oranlarini
duslrecegini dile getiren Lutnick, enerji fiyatlarini distirmeye yonelik projelerin de enflasyonu asagi ¢ekecegini sdyledi.

4 ABD'nin yeni Hazine Bakani Bessent, borglanma enstriimanlari portféyi iginde uzun vadeli tahvillerin payinin artiriimasinin "uzun bir yol olacagini" dile
getirdi. Bessent Fed'in niceliksel sikilastirma programinin da bu yolu uzatan unsurlardan biri oldugunu dile getirdi.

Asya

+  Japonya'nin ocak ayindaki enflasyonu yillik bazda %4,0’e yiikselerek, Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Taze gida fiyatlarini harig tutan
yillik gekirdek enflasyon %3,0'ten %3,2'ye yiikselerek beklentilerin Gstiinde kaldi. Bu rakam Haziran 2023'ten bu yana en ylksek seviyeydi. Hem taze gida
hem de enerji fiyatlarini harig tutan yillik gekirdek enflasyon ise %2,4'ten %2,5'e yiikseldi.

. Japonya Merkez Bankas! (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, uzun vadeli faiz oranlarinin keskin bir sekilde yikselmesi halinde merkez bankasinin devlet tahvili
alimlarini artirmaya hazir oldugunu soyledi. Ueda, tahvil getirilerindeki son artiglarla ilgili olarak, "Japonya'nin ekonomik gériinimine iliskin degisen piyasa
goruslerini yansitan uzun vadeli faiz oranlarinin bir dereceye kadar dalgalanmasini bekliyoruz. Ancak piyasalar anormal hareketler yaptiginda ve getirilerde
keskin bir artisa yol agtiginda, tahvil alimlarini artirmak gibi piyasalari istikrara kavusturmak igin gevik bir sekilde yanit vermeye haziriz" dedi.

Diinyadan
. Rusya hiikiimetinden yapilan yazili agiklamada, 1 Mart'ta sona erecek benzin ihracatina yonelik kisitlamalarin 31 Agustos'a kadar uzatildig belirtildi.
. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, "Ukrayna, ABD Baskani ile yatirim ve guivenlik konusunda guiglli, gergek anlamda faydali bir anlasmaya hazir."
dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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