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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Diin baslayan Jackson Hole Sempozyumu kapsaminda Fed Baskani Powell'in bugiin TSi 17.00’de
gerceklestirecegi konusmasini bekleyen piyasalarda sakin bir gériinim takip ediliyor. Cin ve Hong
Kong endeksleri alicili seyrederken, Japonya’da Nikkei 225 endeksi hafif saticili hareket ediyor. ABD
spot endeksleri ise diin gelen gugli ekonomik verilerin ve Fed Uyelerinden gelen nispeten sahin
aciklamalarin eylil ayi indirim beklentilerini baskilamasi ardindan negatif kapaniglar yapti. Dow Jones
ve Nasdaq %0,34, S&P500 ise %0,40 deger kaybetti. ABD vadelileri ise bu sabah yataya yakin
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de yatay seyirler izliyoruz.

Kuresel piyasalar diin Jackson Hole Sempozyumu’nun ilk glintini ve oldukga yogun bir veri akisini takip
etti. ABD tarafinda agustos ayr 6nci PMI verilerinin hem imalat hem hizmet gostergesi igin
beklentilerin Gstiinde kalmasiyla bilesik PMI 55,4 seviyesine yikselerek 2024 sonundan bu yana
faaliyetlerdeki en giigli hizlanmaya isaret etti. Pozitif PMI verilerine karsin haftalik issizlik maasi
basvurulari 16 Agustos haftasinda 235 bine ylkselerek beklentileri asti. Boylece, bagvurularin trendini
gosteren 4 haftalik ortalama bagvurular 226 bin 250’ye yiikselerek issizlikte yiikselis trendinin devam
ettigini gosterdi. Fed yelerinin diinkii agiklamalarinda da karisik sinyaller takip ettik. Uyelerden
Schmid faiz indirimleri konusunda aceleci davranmadiklarini belirterek eylil ayinda bir indirim
konusunda gekimser yonde kalan Uyeler arasina girerken, bir diger liye Bostic de enflasyonun hala
Fed'in %2'lik hedefinin oldukga lizerinde seyrettigine ve issizlik oraninin uzun siredir tam istihdam
seviyelerine yakin bulunduguna isaret ederek faiz indirimi igin aciliyet gormeyen tarafta kaldiginin
sinyalini verdi. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack da yarin bir FOMC toplantisi olsa faiz indirimini
desteklemeyecegini sdyledi. Diger taraftan Uyelerden Goolsbee ekonomiden gelen verilerin geligkili
sinyaller verdigini soylerken, Boston Fed Bagkani Susan Collins gumrik vergilerinin tuketici
harcamalarini baskilayabilecegini ve isglici piyasasinda zayiflik riski bulundugunu belirterek eyll
ayinda faiz indiriminin giindeme gelebilecegini soyledi. Boylece Jackson Hole’un ilk giini Fed
tiyelerinin oldukga farkl yonlere ayrisan goéruslerini dinleyerek gegti. Eylul ayi igin indirim bekleyen
Uyelerin azinlkta kalmasi ve gligli PMI verileri, Fed’in sonraki adiminin indirim olacagi yonindeki
olasilik fiyatlamalarini %85’lerden %75’lere dusuriirken, paralel olarak dolar endeksi de gliglenmesini
surdirdi ve bu sabah 98,8 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,32’lerde
bulunuyor. EURUSD diin Euro Bolgesi igin agiklanan ve imalat tarafinda belirgin bir toparlanmaya
isaret eden olumlu PMI verilerine karsin dolarin gligli seyri karsisinda 1,1586 seviyelerine gerilemis
bulunuyor.

Carsamba guinlni rekor kapanisla tamamlayan BIST100 endeksi diin de gigli bir agilis ardindan
yukselisini koruyarak rekor seviyelere ulasti ve giini %1,61 deger kazanci ile 11.313 seviyesinden
tamamladi. Endeksin yeni zirvesini kaydettigi giinde islem hacmi de 145,3 milyar TL ile son dénem
ortalamasinin Ustiinde gerceklesti. Giine baglarken ytikselis kaydeden dolar/TL 41,01, 5 yillik CDS
primi ise 272 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin 3.328S$ seviyelerine zayiflarken, ons giimiis daha giiclii bir seyirle 38,05S seviyelerinden
islem gériyor. Brent petrol 67,7S seviyelerinde, Bitcoin ise 113.000$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1635-1,1719, asagi yonde 1,1528-1,1482 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3450-1,3492, asagi yonde 1,3346-1,3282 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3445-3.410S, asagl ydnde 3.3155-3.2808S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 38,465-39,53$, asagi yonde 37,455-36,96S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3575-1.395S, asagi yonde 1.2985-1.263$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 2.8895-2.923S, asagi yonde 2.8245-2.766S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 33,105-33,59$, asagi yonde 32,545-32,15$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 41,2000, asagl yonde MOST indikatorii 40,1446 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.462-11.791, asagi yonde 11.101-10.836 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK ve TCMB is birligi ile yuritiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi, temmuz ayinda 83,5 iken agustos ayinda %0,9
oraninda artarak 84,3 oldu.

. Tiirkiye, israil bayrakli ya da israil sahipli gemilerin Tiirkiye’ye gelisine, Tiirkiye bayrakli gemilerin de israil’e gidisine yonelik tam kisitlama getirdi. Konuya
yakin kaynaklardan edinilen bilgiye gére, kisitlamalar persembe giinii itibariyla yiiriirlige girdi. Buna gére israil ile iliskili yiiklerin Tiirkiye limanlarinda-
konteyner aktarma dahil- islemlerine izin verilmeyecek.

. Haziran 2025 dénemine ait finansal kesim digindaki firmalarin net déviz pozisyonu agigi 185.793 milyon ABD dolari olarak gergeklesti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 15 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %42,00 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%41,51)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 15 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 125,1 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 2,6 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,1 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 9,7 milyon dolar gikis gorildi. Boylece 15 Agustos haftasinda toplam net giris 2,7 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 15 Agustos haftasinda yurt iginde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar azalarak 118,2 milyar dolara gerilerken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 389,2 milyon dolar azalarak 76 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,4 milyar
dolar azalarak 194,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 15 Agustos ile biten haftada 2,1 milyar dolar artarak 176,5 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 1,2 milyar dolar azalarak 85,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 3,3 milyar dolar artarak 90,9 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 15 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 8 Agustos haftasina kiyasla %0,1 artarak 433,5 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %43,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %47,7 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 17 Agustos itibariyla yillik bazda %3,2 artti. (Onceki
hafta: %4,7 artis)

4 Hazine ve Maliye Bakanhgi, 4 milyar dolarlik devlet tahvili ve 123,4 milyon dolarlik kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

Avrupa

. Almanya’nin 6zel sektor ekonomisi, Hamburg Commercial Bank (HCOB) tarafindan agiklanan 6ncti PMI verilerine gére, imalat tretimindeki keskin artisin
etkisiyle agustos ayinda art arda Uglinci ayda da biylime kaydetti. Almanya’da bilesik PMI, temmuz ayindaki 50,6 seviyesinden 50,9’a ylkselerek son bes
ayin en yiiksek seviyesine cikti. imalat PMI endeksi de 49,9 ile Haziran 2021’den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Ote yandan, hizmet sektérii yavagladi.
Hizmetler PMI 50,1’e gerileyerek son iki ayin en duslik seviyesini gordu.

. S&P Global tarafindan derlenen HCOB Euro Bolgesi Bilesik PMI temmuz ayindaki 50,9 seviyesinden agustosta 51,1'e ylkselerek art arda tgtincu ayhk
iyilesmesini kaydetti ve Mayis 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. imalat PMI 49,8'den 50,5'e ¢ikarak ii¢ yildan fazla bir siiredir ilk kez biyiime
bolgesine girerken, tretim alt endeksi de son ti¢ buguk yilin en hizli artigsini gosterdi. Hizmet sektérii PMI ise 51,0'dan 50,7'ye gerileyerek daha yavas bir
genisleme kaydetti. HCOB Basekonomisti Cyrus de la Rubia, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) hizmet sektoriindeki artan maliyet baskilarina dikkat
edecegini, zira ECB'nin enflasyonu diisiirmek igin tcret artiglarinin yavaslamasina glvendigini belirtti.

. S&P Global éncii verilerine gére, bilesik PMI agustosta 53 puan ve hizmet sektérii PMI 53,6 puanla son 12 ayin en yiiksek seviyesine cikti. imalat sanayi
PMI ise 47,3 ile son Ug ayin en diisiik seviyesi ve daralma bolgesinde kaldi.

. ingiltere'nin dnde gelen 60 perakende patronu, Maliye Bakani Rachel Reeves'i yaklasan biitcede daha fazla vergi artisindan kaginmaya ¢agirarak, bunun
isci Partisi'nin manifestosunda yer alan yasam standartlarini yiikseltme vaadini tehlikeye atabilecegi uyarisinda bulundu. ingiliz Perakende Konsorsiyumu
(BRC) tarafindan koordine edilen bir mektupta Tesco, Sainsbury's, Asda, Aldi, Lidl, JD Sports ve digerlerinin liderleri, yeni vergilerin daha ylksek fiyatlara
ve daha az istihdama yol agarak hiikimetin ekonomik vaatleriyle dogrudan celisebilecegini sdyledi.

. Euro Bolgesi tlketici giiven endeksi agustos ayinda -14,7’den -15,5’e geriledi.

ABD

. Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, faiz indirimleri konusunda aceleci davranmadiklarini belirtti. Enflasyonun hala hedefin {izerinde oldugunu ve
saglam is glicli piyasasinin devam ettigini vurgulayan Schmid, enflasyonun %2'lik hedefe ulasmaktan ziyade %3'e daha yakin oldugunu ve bu "son milin"
oldukga zorlu gectigini ifade etti. is giici piyasasinin saglam oldugunu ve isci arz ile talebinin gé¢menlik etkilerine ragmen dengede goériindiigiinii dile
getiren Schmid, politika faizini degistirmek igin cok kesin verilere ihtiyag duyduklarini ve piyasalarin iyi durumda oldugunu ekledi.

. ABD'li perakendecilik devi Walmart’in kari, 2. geyrekte hisse basina duizeltilmis 0,68 dolarla 0,75 dolar olan tahminlerin altinda kaldi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, kiiresel ekonominin 6nemli bir gegis doneminden gegtigini ve enflasyonun hala Fed'in %2'lik hedefinin oldukga
tizerinde seyrettigini belirtti. Bostic, bu yil igin tek bir faiz indirimi beklentisini korudugunu ancak bu tahminin degisime agik oldugunu vurguladi. Bostic,
issizlik oraninin uzun siiredir tam istihdam seviyeleriyle tutarl oldugunu ve is piyasasinin aylik ortalama 50 bin ila 75 bin kisilik bir yenilenme oranina sahip

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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oldugunu ifade etti. Para politikalarinin enflasyonu %2 hedefine dondiirme dogrultusunda konumlandirildigini aktaran Bostic, Fed'in bir politika hamlesi
yapmasi durumunda yonin tutarli olmasi gerektigini savundu.

ABD’de 16 Agustos haftasina ait igsizlik maasi basvurulari 225 bin beklentilerinin Gzerinde 235 bin olurken verinin trendini takip etmek igin kullanilan 4
haftalik ortalama da 4.500 kisi artigla 226 bin 250 oldu.

ABD'de konut alim iptalleri rekor seviyeye ¢ikti. Redfin'in MLS bekleyen satis verileri analizine gore, temmuz ayinda ABD genelinde yaklasik 58.000 konut
alim anlagmasi iptal edildi. Bu rakam, ayni ayda s6zlesmeye baglanan konutlarin %15,3'tine denk gelirken, gegen yilki %14,5'lik oranin lzerinde ve
2017'den bu yana kaydedilen en yiiksek temmuz ayi iptal oranina isaret ediyor.

S&P Global verilerine gére ABD'de agustos ayina iliskin imalat sanayi PMI, gecen aya kiyasla 3,5 puan artarak 53,3 degerine ulasti. Boylece endeks Mayis
2022'den beri en yiiksek seviyesini gérdi. ABD'de hizmet sektori PMI ise agustosta aylik 0,3 puan azalarak 55,4'e geriledi. Bu donemde azalmasina ragmen
piyasa beklentilerinin Gizerinde gerceklesen endeksin, 54,2 degerini alacagi tahmin ediliyordu. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da
agustosta aylik bazda 0,3 puan artarak 55,4 degerine ulasti.

ABD'de ikinci el konut satiglari, temmuzda %2 artarak piyasa beklentilerinin Gizerinde gergeklesti. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati,
temmuzda yillik bazda %0,2 artisla 422 bin 400 dolara ¢ikti. Agiklamada goruslerine yer verilen NAR Basekonomisti Lawrence Yun, konut satin alma
glclinde ¢ok kiigiik de olsa yaganan iyilesmenin konut satiglarini hafifge artirdigini belirtti.

ABD'de New York Temyiz Mahkemesi, Baskan Donald Trump'a karsi agilan davadaki yaklasik 500 milyon dolarlik "dolandiricilik" cezasini reddetti.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de tiiketici harcamalarinin yilin ilk yarisinda is glicli piyasasinin zayiflamasi ve gimrik
vergilerinin enflasyonu artirmasiyla keskin bir sekilde yavasladigini bildirdi. Tuketici harcamalarinin blylimesinin 2025-2026 yillarinda ortalama %1,8
olmasinin beklendigi kaydedilen agiklamada, bu oranin 2024 yilindaki %2,8'lik bliyiimeye kiyasla 6nemli bir diisist yansitacagi belirtildi.

Eski Fed tyelerinden ve bagkan adaylarindan Lawrence Lindsey, isglici piyasasina iliskin verilerin ardindan ekonomik tabloya dair degerlendirmelerde
bulunarak, "Gergekler degisti. Ekonomi saglam bir sekilde ilerliyor, enflasyon ise 'bir 6lglide’ kontrol altinda" ifadelerini kullandi. Lindsey, son iki ceyrekte
300 milyar dolarlik bltge agigi kesintisi yapildigini ve bunun 6nceki ydonetim dénemine kiyasla agigi strdurilebilir seviyelere indirdigini belirtti. Ayrica, bu
mali sikilasmanin 6nemli bir ekonomik etki yarattigini vurguladi. FOMC tutanaklarinda bitge agigindaki bu diistisiin yer almamasina sasirdigini séyleyen

Lindsey, Fed yonetiminde daha fazla "entelektiiel gesitlilige" ihtiyag oldugunu savundu.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, merkez bankasi yarin bir politika karari alacak olsaydi faiz oranlarinin distirilmesini desteklemeyecegini soyledi.
Enflasyonu asagi cekmek igin politikanin "imli sekilde kisitlayici" diizeyde tutulmasi gerektigini belirten Hammack, su an igin gevseme yoniinde bir gerekge
gormedigini ifade etti. Hammack'e gére gimrik tarifelerinin etkileri yeni yeni ekonomide hissedilmeye basliyor. Hammack, tam etkinin ise gelecek yil
netlesecegini vurgularken, tarifelerin sadece bir defalik mi yoksa kalict mi olacagi konusunda ise belirsizlik olduguna dikkat ¢ekti. En buyuk endisesinin
yuksek seyreden enflasyon oldugunu séyleyen Hammack, enflasyonun yanlis yénde ilerledigini ve Fed'in "enflasyona karsi odaklanmayi stirdiirmesi
gerektigini" dile getirdi.

Fed Yonetim Kurulu tyelerinden Austan Goolsbee, eylil ayindaki FOMC toplantisinin "canli" oldugunu belirterek, ekonomiden gelen verilerin geliskili
sinyaller verdigini syledi. Goolsbee, agiklamasinda enflasyon verilerinin beklentiler agisindan "pek iyi" olmadigini ifade ederken, Fed'in hala yeni verileri
degerlendirmek igin zamani oldugunu vurguladi. "Stagflasyon sokuna tepki vermek ¢ok zordur" diyen Goolsbee, glimrtik tarifelerindeki artiglarin heniiz
sona ermis gibi goriinmedigini ve bunun kalici enflasyon riskini artirabilecegini belirtti.

Boston Fed Bagkani Susan Collins, glimriik vergilerinin tlketici harcamalarini baskilayabilecegini ve isglcii piyasasinda zayiflik riski bulundugunu belirterek,
gelecek ay kadar yakin bir tarihte faiz indiriminin giindeme gelebilecegini sdyledi.

Boeing'in, Cin ile 500 kadar ugagin satisi icin anlagsmaya yakin oldugu belirtildi.

The Information, kaynaklarina atifta bulunarak, Nvidia'nin bazi bilesen tedarikgilerine, Cin pazari icin 6zel olarak uretilmis yapay zeka ¢ipi H20 ile ilgili
Uretim galismalarini askiya almalarini séyledigini bildirdi.

ABD Baskani Donald Trump'in Ticaret ve imalat Danismani Peter Navarro, ABD'nin, Rusya'dan petrol satin aldigi gerekgesiyle Hindistan'dan ithal edilen
mallara uygulanan gimrik vergilerini %25 oraninda artirma planindan vazgegmedigini sGyledi. ABD, Rusya'dan petrol ve petrol trinleri alimiyla baglantili
olarak Hindistan'dan yapilan ithalata uygulanan giimrik vergilerinin %25'ten %50'ye gikarilacagini agiklamisti. S6z konusu 6nlemin 27 Agustos'ta yurirlige
girmesi bekleniyor.

Yomiuri gazetesinin bildirdigine gore, Japonya Maliye Bakanhgi, 2026/27 mali yili butce talepleri icin uzun vadeli devlet tahvilleri igin varsayilan faiz oranini
%2,6'ya yiikseltmeye hazirlaniyor ve bu, 17 yilin en yiiksek seviyesi olacak. Varsayilan tahvil faiz orani, daha 6nce 2025 mali yili bitge talep asamasinda
%2,1 olarak belirlenmis, ancak nihai biitcede %2,0'ye diistiriImusti.

Japonya’da taze gida maddeleri harig cekirdek tiiketici fiyat endeksi (TUFE), temmuz ayinda bir yil 6ncesine gére %3,1 artarak, %3,0'lik medyan piyasa
tahmininden daha hizl bir artig gosterdi.

Diinyadan

*

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile ancak Ulkesinin giivenlik garantileri almasinin ardindan bir araya
gelebilecegini ifade etti. Zelenskiy, bu kosulun saglanmasi halinde ABD Bagkani Donald Trump'in da katiimiyla Ggli bir zirve diizenlemeyi amagladiklarini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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belirtti. Giivenlik garantileri mimarisini 7-10 giin iginde netlestirmeyi hedeflediklerini aktaran Zelenskiy, olasi toplanti yerleri olarak Isvigre, Avusturya ve
Turkiye'yi isaret etti.

4 Rusya Disisleri Bakani Lavrov, "Putin, Zelenskiy'le gériismeye hazir oldugunu belirtti" ifadesini kullandi. Ote yandan Rus bakan, Avrupali liderleri gecen
hafta Alaska'da yapilan ABD-Rusya zirvesinde Ukrayna'da olasi bir barig anlagmasi konusunda kaydedildigini sdyledigi ilerlemeyi baltalamaya ¢alismakla

sugladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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