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15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz -2,0 -7,0

Hazine 1Yil Vadeli Dolar Cinsi Devlet Tahvili ve Kira Sertifikasi ihaleleri Diizenleyecek
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu gergeklesen segimler ve bir glinliik piyasa tatili ardindan Japonya endeksleri haftaya alicil
bir baslangi¢ yapsa da kazanglarini geri vermesi ardindan negatif seyrediyor. Cin ve Hong Kong
endekslerinde ise alicili seyirler izliyoruz. ABD tarafinda buylk teknoloji sirketlerinin bilango
aciklamalari 6ncesinde pozitif goérinimini koruyan S&P500 ve Nasdaq kapanis rekorlarini
tazelediler. S&P500 %0,14, Nasdaq ise %0,38 deger kazanirken, Dow Jones diin giinii %0,04 kayipla
yatay tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah yatay seyrediyor. Diger taraftan Avrupa vadelilerinde
saticili bir goriiniim takip ediyoruz.

Yurt disi piyasalarinda veri akisinin sakin oldugu haftanin ilk islem gtiniinde ABD Hazine Bakani Scott
Bessent’in gesitli konulardaki aciklamalarini takip ettik. Bessent Rusya'dan petrol ithal eden tlkelerin
%100'e kadar ikinci gimrik vergisine tabi tutulacagini sdylerken, ABD ve Cin arasinda devam edecek
ticaret gériismelerinde Cin’in Rusya ve iran’dan yaptigi petrol ithalatinin giindeme gelmesi gerektigini
savundu. Diger Ulkeler icin de 1 Agustos’ta yururluge girecek glimrik tarifeleri igin nihai oranlar
belirsizligini korurken, Avrupa Birligi, Trump'in AB mallarina %30 glimrik vergisi uygulama tehdidinin
ardindan 72 milyar euroluk ikinci 6nlem listesini agikladi. Bessent, tarifelerin ekonomiye etkisinin
belirsiz oldugunu gerekge gostererek faiz indirimleri icin acele etmeyen Fed’e yonelik elestirilerde de
bulundu. Fed’in bir kurum olarak bagsarili olup olmadiginin incelenmesi gerektigini sdyleyen Bessent’in
aciklamalari, Baskan Trump’in onciligiinde ABD y6netiminin Fed Ustlindeki baskisinin artmaya
devam ettigine isaret ediyor. ABD Temsilciler Meclisi Uyesi Anna Paulina Luna da Fed binasinin
yenileme galismalari konusunda yalan beyanda bulundugu gerekgesiyle Fed Baskani Jerome Powell'a
yonelik sorusturma agilmasi igin Adalet Bakanlgina basvuru yapti. Diin giin boyu oldukga zayif bir seyir
izleyen dolar endeksi 97,9 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Zayif dolar karsisinda gtiglenen EURUSD
1,1690 seviyelerinden islem goruyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,37 seviyelerinde hareket ediyor.

TCMB’nin temmuz ayi piyasa katilimcilari anketinde katilimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi sinirli
bir gerileme ile %29,66 olurken, 12 ve 24 ay sonrasi beklentiler de geriledi. Ankette Persembe giini
gerceklesecek toplanti igin politika faiz orani beklentisi ortalamada %43,29 seviyesinde gergekleserek
toplanti igin katilimcilarin 250-300 baz puan araliginda indirim bekledigini gosterdi. BIST100 endeksi
din gune alicili bir baglangig yapmasi ardindan yukselis seyrini koruyarak giinii %2,41 deger kazanci
ile 10.616 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 113,6 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL
40,41 seviyelerinde seyrini strdlrtrken, 5 yillik CDS primi 285 seviyelerinde hareket ediyor. Hazine
bugiin, bir yil vadeli dolar cinsi sabit kupon 6demeli devlet tahvili ve sabit kira 6demeli kira sertifikasi
ihraci gergeklestirecek.

Zayif dolar karsisinda kiymetli madenler de giiglenirken, ons altin 3.402$ seviyesini gérmesi ardindan

3.388S, ons giimiis ise 39,05$ seviyesine ¢ikmasi ardindan 38,78$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent
petrol 68,6$, Bitcoin ise 117.000$ seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1790, asagi yonde 1,1650-1,1562 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3514-1,3659, asagl yonde 1,3463-1,3370 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4025-3.451S, asagl yonde 3.3465-3.280S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 39,135-40,01$, asagi yonde 38,105-37,35S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4835-1.503$, asag yonde 1.421$-1.376$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,6500, asagi yonde MOST indikatorii 39,5768 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.752-10.902, asagi yonde 10.300-10.050 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB'nin temmuz anketinde piyasa katilimcilarinin yil sonu enflasyon beklentisi %29,86'dan %29,66 seviyesine geriledi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir
onceki anket déneminde %24,56 iken, bu anket doneminde %23,39 olurken, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir 6nceki anket déneminde %17,35 iken,
bu anket déneminde %17,08 olarak gerceklesti. Oniimiizdeki PPK toplantisi icin TCMB politika faiz orani beklentisi bu anket déneminde %43,29 oldu.
Katihmcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 43,57’den 43,72’ye yiikseldi.

. Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE), haziranda aylik bazda %3,42, yillik bazda %28,38 artis gésterdi.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) tarafindan yapilan agiklamada, Orta Vadeli Program (OVP) kapsaminda, ekonomik dengelenmenin saglikli bigimde
surdurilmesi amaciyla para, maliye ve gelir politikalarinin uyumuna 6zel vurgu yapildigi hatirlatildi. Agiklamada, "Bu gergevede, harcamalarda etkinligi ve
verimliligi artiracak tasarruf tedbirleri, vergi sisteminde adalet ve etkinligin giiglendirilmesi ile kayit digi ekonomiyle miicadele alanlarinda atilacak somut
adimlar belirlenmistir" bilgisine yer verildi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, yaklasik 23,8 milyar liralik kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gore, merkezi yonetim borg stoku, haziran sonu itibariyla 11 trilyon 462,4 milyar lira oldu. Borg stokunun 5 trilyon
309,7 milyar liralik kismi Turk lirasi, 6 trilyon 152,7 milyar liralik kismi ise dviz cinsi borglardan olustu.

. JPMorgan Turkiye Ekonomisti Fatih Akgelik, yil sonuna kadar Tirkiye ekonomisiyle ilgili yaptigi tahminlerini paylasti. Akgelik, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin temkinli faiz indirimleriyle politika faizinin %36'ya inecegini, enflasyonun ise %29,5'e gerileyecegini 6ngordi. Dolar/TL kuru igin ise yil sonu
tahminini 45,5 seviyesinde tuttu.

Avrupa
. Avrupa Birligi, Trump'in AB mallarina %30 glimriik vergisi uygulama tehdidinin ardindan 72 milyar euroluk ikinci 6nlem listesini agikladi. Bu, Trump’in gelik
ve aliiminyum vergilerine yanit olarak onaylanan 21 milyar euroluk tarifelere eklenecek ve mizakerelerin basarisiz olmasi durumunda yurirlGge girecek.
4 ingiltere, Rusya'nin enerji sektériinii hedef alan 137 yeni yaptirim agiklad!. ingiltere Digisleri Bakanliginin agiklamasinda, yeni yaptirimlarin Rusya'nin petrol
gelirlerini kesintiye ugratacagi ve halihazirda zor durumda olan gélge filosunun daha buyik kismini islevsiz hale getirecegi belirtildi.

ABD

. ABD’de Conference Board oncii gostergeler endeksi haziranda %0,3 diisus kaydetti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Rusya'dan petrol ithal eden Ulkelerin %100'e kadar ikinci gimrik vergisine tabi tutulacagini sdyledi. Bessent, ABD ile
Cin arasinda yapilacak bir sonraki gériismelerde Cin’in Rusya ve iran’dan yaptigi petrol ithalatinin da giindeme gelebilecegini belirtti. Bessent, iki tilke
arasindaki ticaretin iyi bir noktada oldugunu ifade ederken, gérismelerin artik ulusal guvenligi ilgilendiren bagslklara kayabilecegini vurguladi. Bessent,
“Cin, ne yazik ki yaptinmli iran ve Rus petroliiniin en bilyiik alicilarindan biri konumunda. Artik bu konulari masaya yatirmanin zamani geldi” ifadelerini
kullandi. Scott Bessent, Fed’in bir kurum olarak basarili olup olmadiginin incelenmesi gerektigini kaydetti. Bessent, tarifeler konusunda "felaket tellallig"
yapildigina isaret ederek buna ragmen ¢ok az enflasyon gorildugiini kaydetti.

. ABD Temsilciler Meclisi Uyesi Anna Paulina Luna, "yeminli yalan beyanda bulundugu" gerekgesiyle Fed Baskani Jerome Powell'a ydnelik sorusturma
ac¢llmasi icin Adalet Bakanligina basvuru yapti. Luna, Adalet Bakani Pam Bondi'ye yazdigi mektupta, Fed Baskani Powell'in 25 Haziran'da ABD Senatosu
Bankacilik, Konut ve Kentsel isler Komitesi huzurunda, yemin ederek Fed binasinin yenileme galismalari konusunda agiklamada bulundugunu animsatti.

. Morgan Stanley, guglii kazang momentumunu gerekge gostererek ABD hisse senetlerine iliskin boga gorlsuni korudu ve liglincu geyrekte mitevazi bir
geri gekilme bekledigini, bunun da dususu satin almak igin bir firsat yaratabilecegini belirtti.

. Trump Media and Technology Group (TMTG), yaklasik 2 milyar dolarlik Bitcoin ve ilgili varliklari elinde bulundurdugunu duyurdu. Bu miktar, sirketin toplam
likit varliklarinin yaklasik tgte ikisini olusturuyor.

. ABD'de mahkeme, Harvard Universitesinin milyarlarca dolarlik fonunu kesen Donald Trump yénetiminden, bu kesintileri belgelerle gerekgelendirmesini
istedi.

¢ Scott Bessent, ABD'nin finansal diizenleme sisteminde kapsaml reformlar yapilmasi ¢agrisinda bulunarak, modasi gegmis kurallarin biyiumeyi
engelledigini savundu ve dlzenleyicileri banka sermaye gereksinimleri konusunda Biden doneminden kalma tartismali bir 6neriden vazgegmeye ¢agirdi.
Temmuz 2023'ten kalma, higbir zaman yururliige girmeyen ve gugli sektér muhalefetiyle karsilasan ikili sermaye yeterliligi onerisini 6zellikle hedef alan
Bessent, bunu saglam bir kalibrasyon metodolojisine dayanmak yerine sermaye seviyelerini keyfi olarak artirmak icin "tersine mihendislik" Griina bir
onlem olarak reddetti.

. Goldman Sachs, Fed’in eylil ayinda faiz indirimlerine baslayarak yil sonuna kadar her toplantida 25 baz puanlik t¢ ardisik indirim yapmasini bekledigini
acikladi.

Asya
. Japonya'nin bas ticaret miizakerecisi Ryosei Akazawa ve ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick ile Washington'da iki saatten fazla stiren yogun bir gérisme
gergeklestirirken, Japon hiikimetinden yapilan agiklamaya gore, toplantida her iki tarafin da yararina olacak bir anlasmayi giivence altina almayi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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amaglayan "samimi tartismalar” yer aldi. Agiklamada "Japon hikimeti glimrik tarifeleri konusunda ABD ile ortak bir zemin aramaya devam edecektir"

denilerek diyaloga baglhk vurgulandi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, iktidar koalisyonunun st meclis secimlerindeki zayif performansini ciddiyetle ele alacaklarini sdyledi; ancak
tiketim vergisinde indirim yapilmasinin hala glindemde olmadigini yineledi.

. Guiney Kore Maliye Bakani Koo Yun-cheol, Ticaret Bakani Yeo Han-koo ile birlikte ABD glimriik tarifeleri konusunda acil gériismeler yapmak tizere bu hafta
Washington'a gideceklerini dogruladi.

Diinyadan
. Trade Data Monitor tarafindan agiklanan verilere gore, 2025'in ilk yarisinda Cin'in Rusya'dan yaptigi degerli maden cevheri ve konsantre ithalati, bir dnceki
yilin ayni donemine gore %80 artigla 1 milyar dolara ulasti.
. Beyaz Saray Sozciisii Karoline Leavitt, Trump'in, israil isgalinin devam ettigi Gazze Seridi dahil Orta Dogu'da daha fazla insanin éldugiini gérmek
istemedigini belirtti.
. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, savasi sona erdirmek icin Rusya ile yeni tur goriismelerin Tlrkiye'de ¢arsamba glinii yapilmasinin planlandigini
bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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