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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya tarafinda Cin ve Hong Kong endeksleri saticili seyrediyor. Japonya piyasalari ise resmi tatil

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . 5 . ’ . s o . e e .

030 Aimanys malat PV U0 S0 98 nedeniyle kapali bulunuyor. ABD’de ise Baskan Trump’in vize politikalarinin yol agtigi belirsizlikle diin

1030 Amanya Himetier I Ev:'f:’g v o gline negatif baslangic yapan spot endeksler, teknoloji hisseleri 6nciligiinde gini alicilh

. mala - , , .

100 8 Hizmetler PMI Bli0 505 505 tamamlamayi basardi. Nasdaq %0,70, S&P500 %0,44 ve Dow Jones %0,14 deger kazandi. ABD

11:30  ingiltere Imalat PMI Eylal-O 47,1 47,0 . . . s . . . . . o

1130 Inglltere Hizmetler PMI BIGO S35 542 vadelileri de giline pozitif bir baslangi¢ yapsa da daha sonra negatife dénerken, Avrupa vadelilerinin

bt Ca”‘r‘:‘zl"iep(”w“‘"s' Eyzﬁffo rliie alicil tarafta seyrettigini goriiyoruz.

16:45 ABD Hizmetler PMI Eylul-O0 53:9 54:5

17:00 ABD 2. El Konut Satislari (mn) Agustos 05 v o . PRI .o . s . .

1700 ABD 2. €l Konut Satislari - Aylk (%) Agustos 14 20 ABD’de gectigimiz hafta gerceklesen Fed toplantisindaki faiz indiriminin ardindan Fed Uyelerinden

17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Eylal -9,0 -7,0 A H H H™ H H et N

o nen oo Bashant Powellin Komusmas gelen agiklamalar 6ne gikiyor. St. Louis Fed Bagskani Musalem, son indirimi zayiflayan isglicl piyasasina
ABD  Fed Uyelerinden Bowman ve Bostic'in Konusmalan karsi bir nlem olarak desteklerken, enflasyon nedeniyle daha fazla indirim icin alanin sinirli oldugunu

Japonya Piyasalan Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

vurguladi. Diger lyelerden Bostic kisa vadede ek indirim ihtiyacini gérmezken, Hammack enflasyonun
%2 hedefi Gzerinde kaliciligl nedeniyle temkinli olunmasi gerektigini sdyledi. Richmond Fed Bagkani
Barkin ise guglii tiiketici harcamalarinin ABD ekonomisini destekledigini aktardi. Buna karsilik
gectigimiz haftaki toplantida 50 baz puanlik indirim oyu vererek 25 baz puanlik indirim kararina
muhalefet eden yeni tiye Miran, faizlerin yiksek kaldigini savunarak agresif indirimlerden yana tavir
aldi ve bu yil kalan toplantilarda toplam 125 baz puanlik indirim gerektigini belirtti. Bugtin de Fed
tiyelerinin konusmalarini takip etmeye devam edecegiz. Ayrica Fed Bagkani Powell’in TSI 19:35'te
yapacag aciklamalar giindemde olacak. Veri tarafinda ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere icin agiklanacak
PMI verileri 6ne gikiyor. Dolar endeksi 97,3 seviyelerine gevserken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,14
seviyesinden diin giini tamamladi. EURUSD 1,1800 civarinda, GBPUSD ise 1,3512 seviyelerinde
hareket ediyor.

Persembe glinii gerceklesecek Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Baskani Trump gériismesi 6ncesinde
yurt icinde borsa, haftanin ilk islem ginini alicili tamamladi. BIST100 endeksi giini %1,54 deger
kazanci ile 11.468 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 165,2 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 41,46 seviyelerine yiikselirken, 5 yillik CDS primi 258 seviyelerinde bulunuyor.

i H Kiymetli madenlerde giiglii seyir siirerken ons altin rekorlar kirmaya devam ediyor. 3.759$ seviyelerini
arket Yenilenot:
e gdéren ons altin 3.747$ seviyelerinde, ons giimiis ise 44,03S ile son 14 yilin en yiiksek seviyelerinde
Canlu kur taklbl’ bulunuyor. Brent petrol 66,28, Bitcoin ise 112.000$ seviyelerinden islem gériyor.
alarm kurma,

emir verme ve Giiniin Teknik Seviyeleri

yeni eklenen
portfﬁg[im dzelliklerini ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1848-1,1919, asagi yonde 1,1739-1,1674 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

yeni tasarumlarla *  GBPUSD: yukari ynde 1,3537—1,3672, asag yonde 1,3470—1,3423 seviyeleri 6ne cikiyor.
ke§fetmege *  Ons Altin: yukari ydnde 3.7655-3.807S, asagl ydnde 3.6805-3.602 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 45,005-46,30S, asagi yonde 42,715-41,49$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4285-1.442S, asag yonde 1.400$-1.389S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yénde 3.2005-3.238S, asagi yonde 3.1255-3.068S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 37,365-38,47$, asagi yonde 36,225-35,33$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,5358 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.565-11.605, asagi yonde 11.084-10.975 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK ve TCMB s birligi ile yiritiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi, agustos ayindaki 84,3 seviyesinden %0,4
oraninda azalarak eyliilde 83,9 oldu.

. Yurt digi Gretici fiyat endeksi aylik bazda %1,32 artarken, yillik bazda ise %28,01 oraninda artis gésterdi. Béylece, YD-UFE'de aylik artis bu yilin en diisiik
seviyesinde gergeklesti.

. Kaltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, agustosta Tilrkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina gore %2 puanlik artisla 6 milyon 965 bin
343 kisiye ulasti.

. HSBC Turkiye Genel Muduri Burgin Ozan, ABD'de beklenen faiz indirimlerinin, fonlama agisindan Tuirk bankalari i¢in olumlu bir gelisme olarak 6ne giktigini
belirterek, "Bu durum, uluslararasi yatirimcilar igin firsat maliyetinin diismesi yoluyla bankalarin degerlemelerine de olumlu yansiyacaktir." dedi. Burgin
Ozan, dezenflasyon siirecinin dogal bir sonucu olarak yurt iginde faiz indirim dénemine girildigine isaret etti.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, enflasyonda yavaslamanin devam edecegini belirterek "2028 hedefimiz nettir: enflasyonu kalici sekilde tek
haneli rakamlara indirecegiz" dedi. Finansal istikrar cephesinde de kayda deger ilerlemeler kaydedildigini belierten Yilmaz "Kararli politikalarimizla Ttirk
lirasina gliven giiclenmis, Merkez Bankasi briit rezervleri 2023 yili mayis ayinda 98,5 milyar dolar seviyesinden 12 Eyll itibariyla 177,9 milyar dolara
yukselmistir.

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, merkezi yonetim brit borg stoku, agustos sonu itibariyla 12 trilyon 477,1 milyar lira oldu. Borg stokunun 5
trilyon 851 milyar liralk kismi Turk lirasi, 6 trilyon 626,1 milyar liralik kismi ise déviz cinsi borglardan olustu.

. Cumhurbagkani Erdogan Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nda yaptigi konugmada, Filistin davasinin artik diinyaya mal oldugunu belirterek, "Gazzedeki
katliam ttim siddetiyle strtyor. Elini vicdanina koyan hig kimse yasananlari kabul edemez, dahasi boyle bir soykirima sessiz kalamaz" dedi.

. Cumhurbagkani Erdogan, "ABD ile eneriji, siber ve uzay alanlarini kapsayan sektorlerde is birligi firsatlarini degerlendirerek iligkilerimizdeki ivmenin
hizlanmasini bekliyoruz" dedi. Erdogan, "ABD ile savunma sanayi is birligimizin muttefiklik ruhuna uygun sekilde engel ve kisitlamalardan bir an evvel
kurtarilmasi lazim" dedi.

Avrupa

. Euro Bolgesinde tiiketici gliven endeksi eyliilde -15,5’ten -14,9’a yiikselerek beklentileri ast.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi (iyesi Gabriel Makhlouf, yaslanan nifusun Euro Bolgesi'nde istihdam artigini tehdit ettigini ve merkez
bankaciliginin fiyat istikrari gorevi igin ciddi zorluklar dogurdugunu bildirdi. Makhlouf, demografik degisimlerin olasi sonucunun pargali enflasyon
dinamikleri olacagini belirtirken, goglin yaklasan demografik degisimlerin bazi etkilerini hafifletebilecegini ancak bu gidisati tamamen durduramayacagini
ifade etti.

. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey yaptigi aciklamada kendisinin ve finansal hizmetler sektériini denetleyen diger diizenleyicilerin,
denetledikleri firmalar arasindaki sorunlari tespit etmelerine yardimci olmak igin yapay zeka kullanmasi gerektigini soyledi.

. Almanya Merkez Bankasi Baskani Nagel, euronun diinyanin hakim para birimi olarak dolarin yerini alamayacagini, ancak kismen dolara olan giivenin kalici
olarak kaybolmasi durumunda blogu korumak igin kiresel roliini guglendirmesi gerektigini sdyledi. Nagel, euronun uluslararasi agirlhk kazanmasi igin
blogun istikrar odakli bir mali durusa, 6ngorilebilir politikalara, askeri iddiaya, derin, likit ve agik sermaye piyasalarina ve ok gesitli yiksek kaliteli, glivenli
yatinmlara ihtiyaci oldugunu séyledi.

ABD

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, gegen haftaki faiz indirimini, zayiflayan isglici piyasasina karsi sigorta niteliginde bir adim olarak destekledigini,
ancak yiksek enflasyon ortaminda daha fazla indirim igin sinirl alan gordgini soyledi. Musalem, faiz oranlarinin su anda “imh sekilde kisitlayici ile notr
arasinda” oldugunu belirtti. Musalem isgiicii piyasasi daha da kétiilesirse ilave indirimleri destekleyecegini ifade etti, ancak uzun vadeli enflasyon
beklentilerinin istikrarl tutulmasinin dnemini vurguladi. Musalem, “Gegen hafta FOMC'nin politika faizinde yapilan 25 baz puanlk indirimi, tam istihdamda
isglicu piyasasini desteklemek ve daha fazla zayiflamaya karsi 6nlem niteliginde bir adim olarak destekledim. Ancak, politikanin asiri gevsek hale gelmeden
daha fazla rahatlamaya sinirli alan olduguna inaniyorum” dedi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic,enflasyon risklerini gerekce gostererek, yakin vadede faiz oranlarinin daha fazla indirilmesinin gerekmedigini belirtti.
Bostic, verdigi roportajda, gegen hafta yapilan Fed toplantisinda 2025 yili igin yalnizca bir faiz indirimi 6ngérdigina belirtti.

4 Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, enflasyonun hala merkez bankasinin %2'lik hedefinin tGzerinde kalici olmasi nedeniyle, Fed'in kisitlayici para
politikasini kaldirma konusunda "gok temkinli" olmasi gerektigini soyledi. Hammack, "N&tr noktaya sadece kisa bir mesafede oldugumuzu dustiniyorum
ve eger bu kisitlamayr ekonomiden kaldirirsak, islerin tekrar asiri 1sinmaya baglayabileceginden endiseleniyorum" dedi. Hammack, faiz indirimini
destekleyip desteklemedigini sdylemedi. Ancak konusmasinda, isglicii piyasasinin, ortaya gikan kirilganlik belirtileri olsa bile, Fed'in "maksimum istihdam"
hedefine yakin kaldigini diistindigiinti, buna karsilik enflasyonun kendisi icin 6nemli bir endise kaynagi olmaya devam ettigini vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, ABD’de tiketici harcamalarinin giiglii kaldigini belirtti. Bu durumun dusik issizlik, artan reel Gcretler ve saghkh
borsa degerlemeleri tarafindan desteklendigini ifade etti. Barkin, "ekonomi etrafindaki sis yavas yavas dagilmaya baslarken" isletmelerin, is dinyasindaki

iyimserligin son donemde artmasina ragmen yeni yatirimlar konusunda temkinli kaldigini belirtti.

. Yeni Fed lyesi Stephen Miran, faiz oranlarinin ¢ok yiiksek oldugunu belirterek, isglici piyasasini korumak igin faiz oranlarinin agresif bir sekilde
dusurilmesi gerektigini savundu. Miran, giimrik vergileri, go¢ kisitlamalari ve vergi politikalari nedeniyle nétr faiz oraninin distigini, ekonominin zarar
gormemesi icin faiz oranlarinin daha dusiik olmasi gerektigini dile getirerek, faiz indirimlerinin iki yil daha stirmesi gerektigine isaret etti. 50 baz puanhk
bir dizi faiz indiriminin politikayr yeniden kalibre edecegini soyleyen Miran, bu yil kalan iki FOMC toplantisinda faiz oranlarini 1,25 puan daha
dusurilmesinden yana oldugunu acikladi.

Asya
. Cin'in eylil sonuna kadar yeni bir finansman araci baslatarak yatirim projelerine sermaye saglamasi bekleniyor. Caixin Dergisi'ne gore bu hamleyle, tlke
ekonomisindeki durgun yatirimlarin canlandirilmasi amaglaniyor. Caixin Dergisi'nin bildirdigine gore, s6z konusu yeni politika araci toplam 500 milyar yuan
(yaklasik 70,3 milyar dolar) tutarindaki fonu, Cin'deki ii¢ devlete ait politika bankasi — Cin Kalkinma Bankasi, Cin Tarimsal Kalkinma Bankasi ve Cin ihracat-
ithalat Bankasi — araciliglyla dagitacak.

Diinyadan

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in, gelecek ay yapilacak ara segimler 6ncesinde Arjantin Devlet Baskani Javier Milei'ye destek mesaji sonrasi Arjantin
varliklari sert ylkseldi; tahviller deger kazandi, borsa %8 yiikseldi, peso ise mayis ayindan bu yana en giiglu artigini kaydetti.

. ABD Baskani Donald Trump, Sali gtini birgok Misliiman Ulkenin liderleri ve yetkilileriyle bir araya gelerek, Gazze'deki durumu goriisecek. Beyaz Saray
Basin Sekreteri Karoline Leavitt gazetecilere yaptigi agiklamada, Trump'in Suudi Arabistan, BAE, Katar, Misir, Urdiin, Tirkiye, Endonezya ve Pakistan ile
¢ok tarafli bir toplanti yapacagini soyledi.

. Belgika Basbakani Bart De Wever, Liksemburg Basbakani Luc Frieden ve Malta Basbakani Robert Abela lkesinin Filistin Devleti'ni tanidigini agikladi.
Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron (lkesinin Filistin Devleti'ni tanidigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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