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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gilinline Asya piyasalarinda pozitif seyirler izleyerek basliyoruz. ABD endekslerinde
ise diin karisik kapaniglar takip ettik. Dow Jones endeksi glinli yatay tamamlarken, S&P500 %0,04 ile
hafif ekside kaldi. Nasdaq ise %0,28 ile glint deger kazanci ile kapatti. Bu sabah ABD vadelilerinde de
karigtk gorintim surlyor. Avrupa vadelileri ise alicili seyrediyor.

Din agiklanan verilere gére ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 17 Mayis ile biten haftada 227
bine dugerek beklentilerin altinda kadi. Diger taraftan basvurularin trendini gosteren 4 haftalk
ortalama issizlik maagi bagvurulari ise bin artarak 231 bin 500'e gikti. Bununla birlikte devam eden
issizlik maasi bagvurulari da 10 Mayis haftasinda 1 milyon 903 bine yukselerek isglicti piyasasi igin
olumsuz sinyal verdi. Diger taraftan ABD PMI verileri tlkede ekonomik aktivitenin mayista gulglu bir
seyir izledigine isaret etti. imalat PMI 50,2’den 52,3’e, hizmet PMI ise 50,8’den 52,3’e yiikselerek her
iki sektor faaliyetinin de geniglemesinde ivmelenme sinyali verdi. PMI verileri Avrupa tarafinda ise
daha zayif kaldi. Euro Bolgesine iliskin bilesik PMI, imalat PMI’'daki ylkselise karsin hizmet
sektorlindeki zayiflikla 50,4’ten 49,5’e gerileyerek daralma bolgesine gegti. Verilerin Bolge ekonomisi
icin zayifliga isaret etmesi ardindan Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerine haziranda da devam
edecegine yonelik beklentilerin giglendigini goriyoruz. Nitekim Banka’nin son toplantisina iliskin diin
yayimlanan tutanaklarinda da enflasyonla miicadelenin neredeyse sonuna gelindigine yo6nelik
degerlendirmelerin yer almasi da ECB’nin para politikasi durusunda gevsemeye devam edebilecegine
isaret ediyor. Buglin de ABD’de yeni konut satislari verilerini, Almanya’da ise ilk geyrege iligkin
biiyiime verilerinin son okumalarini takip edecegiz. ingiltere’de de perakende satiglar verileri 6ne
¢ikiyor. Bu sabah dolar endeksi 99,6 seviyelerinde zayif seyrini sirdirirken, EURUSD 1,1320, GBPUSD
1,3452 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,53 gevresinde bulunuyor.

TCMB Baskani Fatih Karahan diin yilin ikinci enflasyon raporunun sunumunu gergeklestirdi. Raporda
yil sonu enflasyon beklentileri l¢ senelik tahmin dénemi igin sabit tutuldu. Son dénemde artan
belirsizlikler ve kur yikselisinden kaynaklanan enflasyon risklerine karsin, kiiresel 6lgekte diisen mal
ve enerji fiyatlarinin yukari yonli riskleri dengelemesiyle 2025 yil sonu hedefi %24 olarak korundu.
Bununla birlikte gerektigi kadar para politikasinda sikihgin sirdirilecegi mesajini koruyan Karahan,
belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda da para politikasi araglarinin sikihigi artirici sekilde
kullanilacaginin altini gizdi. Diger taraftan soru cevap boliimindeki bir soru tGizerine Baskan Yardimcisi
Akgay, haziran ayindaki para politikasi toplantisina kadar olan siregte yeni verileri
degerlendireceklerini  belirterek  haziran  toplantisinda gevseme giindeminin  yeniden
konusulabileceginin sinyalini verdi. BIST100 endeksi diin glinii %0,81 deger kazanci ile 9.475
seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 103,9 milyar TL oldu. Gine yikselisle baslayan
dolar/TL 39,02 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi 297 seviyelerinde bulunuyor.

Bu sabah ons altin 3.319$, ons giimiis 33,16$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 64,1$
seviyelerinden islem gériirken, rekora yakin seyreden Bitcoin 111.000$ cevresinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1380-1,1450, asagi yonde 1,1267-1,1142 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3500-1,3659, asagi yonde 1,3404-1,3316 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.347$-3.434S, asagl yonde 3.278-3.198$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 34,005-34,908, asagi yonde 32,765-31,44S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0955-1.134S, asagi yonde 1.050-1.030S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 39,2500, asagi yonde MOST indikatorii 38,1712 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.500-9.683, asagl yonde 9.302—-9.093 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Avrupa

Reel Kesim Guven Endeksi mayis ayinda, bir dnceki aya gore 1,8 puan azalarak 101,4 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise 2,2 puan
azalisla 98,6 seviyesinde gergeklesti.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani mayis ayinda bir énceki aya gére 0,7 puan artisla %75,0 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis KKO bir
onceki aya gore 0,5 puan artarak %75,1 seviyesinde gergeklesti.

TUIK verilerine gére giiven endeksi mayis ayinda hizmet sektériinde %0,9, perakende ticaret sektériinde %0,6 ve insaat sektdriinde ise %3,9 artis
gergeklestirdi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkani Fatih Karahan, 2025 yilinin ikinci Enflasyon Raporu’nun sunumunu gergeklestirdi. Karahan 2025 yil sonu
enflasyon tahminini %24'te, tahmin araligini da %19-29 seviyesinde koruduklarini séyledi. 2026 yil sonu tahmini %12 ve 2027 yil sonu enflasyon tahmini
%8 seviyesinde kaldi. Karahan, "Her zaman oldugu gibi bundan sonra da politika faizini, enflasyon patikasinin, dezenflasyon patikasinin gerektirdigi sikiligi
saglayacak sekilde belirleyecegiz. Belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda da para politikasi araglarini sikilastirici bir sekilde kullanmaya haziriz."
dedi. TCMB Bagkan Yardimcisi Osman Cevdet Akgay da "Son giinlerde gecelik faizlerin %49'dan biraz asag indigini goériyoruz, koridordaki yaptiginiz
stkilagmanin sonuna gelindi mi?" sorusuna "Gok veri odakli gidecegiz. Gevsemenin hangi kanal tizerinden ne kadar olacag|, Para Politikasi Kurulu'na kadar
yaklasik bir ayimiz var, o zaman igerisinde belli olacak." seklinde cevap verdi. Karahan, ¢ok farkli soklarin gergeklesebildigi ve kiiresel ortamdaki oynakligin
yuksek oldugu bir donemde bulunduklarini belirterek, "Dolayisiyla bir bant iletisimi yapiyoruz bir stiredir. Sene sonunda da enflasyonun bandimizin iginde
kalacagi konusunda son derece eminim." dedi.

Commerzbank Gelisen Piyasalar Ekonomisti Tatha Ghose, enflasyon raporu sunumunu degerlendirerek, "TCMB'nin daha realist olup enflasyon
tahminlerini degistirmesini beklerdim" dedi.

TCMB verilerine gére 16 Mayis haftasinda toplam rezervler 145,7 milyar dolar oldu. Ayni haftada net uluslararasi rezervler de 37,6 milyar dolardan 40,0
milyar dolara yikseldi. Swap harig net uluslararasi rezervler de 18,1 milyar dolardan 20,4 milyar dolara gikti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar, Suriye'ye elektrik ihracatini 3 katina gikararak gelecek aylarda 1000 megavatlik ihracat gergeklestirmek
istediklerini agiklad.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, finansal okuryazarlik etkinliginde yaptig1 konusmada, uygulanan ekonomik programla enflasyonun 2025'te de digmeye
devam edecegini soylerken, cari agigin belirgin sekilde geriledigini de vurguladi.

Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in Macaristan doniisi ugakta yaptigl, 'Kredi Garanti Fonunu ben de dnemsiyorum. Yani bu noktada adim atip Kredi
Garanti Fonundan tulumbaya suyu dékmekte fayda var ki hareketlensin' agiklamasina iTO Bagkani Avdagic'ten, "KOBI'lerimizin uzun bir siiredir yagadigi
finansman sorununa énemli bir ¢6ziim olarak gériiyoruz" degerlendirmesi geldi. Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) Baskani Mustafa Giiltepe de "Kredi
Garanti Fonu'nun yeniden devreye alinacak olmasini enflasyonla miicadele edilirken tretimin ve sanayinin de desteklenecegi yoniinde bir isaret olarak
goriyoruz" diye konustu.

Almanya’da bilesik PMI 8ncii verilere gére mayis ayinda, nisan ayindaki 50,1’den bes ayin en diisiik seviyesi olan 48,6’ya geriledi. imalat PMI, Nisan ayinda
48,4 iken mayis ayinda beklentilerle ayni seviyede 48,8 olarak agiklandi. Hizmet PMI ise 47,2 ile mayis ayi beklentisinin altinda gergeklesti.

Merkezi Miinih'te bulunan Ekonomi Arastirma Enstitiisi’niin (Ifo) mayis ayi Almanya is Ortami Giiven Endeksi sonuglarina gére, nisanda 86,9 olan is
Ortami Glven Endeksi, bu ay 87,5 puana yiikseldi. Almanya'da Ifo Beklentiler Endeksi de 87,4'ten 88,9 puana yikselirken, Mevcut Durum Endeksi 86,4'ten
86,1'e indi.

S&P Global ile Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) verilerine gore, Euro Bélgesinde nisanda 50,4 olan bilesik PMI, mayista 49,5'e inerek son 6 ayin en disiik
seviyesini gordi. Nisan ayinda 49,0 olan imalat sanayi PMI ise mayista 49,4'e yiikselerek son 33 ayin en Ust seviyesine ulasti. Bu donemde hizmet sektori
PMI ise 50,1'den 48,9'a inerek son 16 ayin en alt seviyesinde 6lguldi.

ingiltere’de hizmet PMI, mayis ayinda nisan ayindaki 49,0 puandan 50,2 puana yiikselirken, imalat PMI 45,4 puandan 45,1 puana geriledi. Mayis 2020’den
bu yana istihdamda gorilen en biylk daralma imalat endeksini asagi cekti. Boylece bilesik PMI mayis ayinda nisan ayindaki 48,5 seviyesinden 49,4’e
yukselerek 50 esigine yaklasti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 16-17 Nisan 2025'te diizenledigi para politikasi toplantisinin tutanaklarini yayimlandi. Tutanaklarda, tyelerin Euro
Bolgesi'nde enflasyonun neredeyse “yenik” dlsttgi belirtildi. Enflasyonun diismesine neden olan etkenlerin kisa vadede baskin durumda oldugu ifade
edilen tutanaklarda, “Uyeler, enflasyonun orta vadede hedefe dénecegine ve enflasyon sokuyla miicadelenin neredeyse sona erdigine dair giivenlerinin
arttigini ifade etmislerdir.” degerlendirmesi yer aldi. Tutanaklarda bazi konsey Uyeleri kiresel ticaret savasinin uzun vadede enflasyonu
korukleyebilecegini savunduklar géraldi.

Avrupa Birligi'nin ylritme organi Baskan Yardimcisi Valdis Dombrovskis, G7 maliye liderlerinin kiiresel ekonomik dengesizlikleri ele alma ve Rusya'nin
ham petrol ihracatina yonelik G7 fiyat tavanini potansiyel olarak varil basina 50 dolara disirmek de dahil olmak lizere Ukrayna'yi desteklemek i¢in daha
glgl Rus yaptirimlari igin planlari ilerletme konusunda anlagtiklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Financial Times'in bildirdigine gore, ABD Bagkani Donald Trump'in ticaret mizakerecileri, AB'yi ABD mallari Gizerinde tek tarafli tarife indirimleri yapmaya

zorluyor ve AB'nin taviz vermeksizin %20'lik ek "karsilikh" vergilerden kaginmak igin gériismelerde ilerleme kaydedemeyecegini séyluyor.

ABD

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 17 Mayis ile biten haftada 227 bine diiserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari ise 1000 artarak 231 bin 500'e gikti. Devam eden issizlik maasi basvuru sayisi da 10 Mayis ile biten haftada 36
bin artisla 1 milyon 903 bine ylkseldi.

. ABD'de imalat sanayi PMI mayista 52,3 ile piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti. Hizmet sektorii PMI ise mayista aylik 1,5 puan artisla 52,3'e ulasti.
imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da mayista aylik bazda 0,5 puan artarak 52,1'e yiikseldi.

. ABD'de ikinci el konut satislari, devam eden uygun fiyat kisitlamalari ve bahar satis sezonunun zayif baslangicinin etkisiyle, nisan ayinda beklenmedik bir
sekilde son yedi ayin en disiik seviyesine geriledi. ikinci el konut satislar aylik %0,5 oraninda azalarak 4 milyona geriledi.

. Fed Uyesi Christopher Waller, bu yilin sonlarinda faiz indirimleri igin hala bir yol gérdiigiinu soyledi ve piyasa fiyatlamalarinin, yatirimcilarin Kongre'deki
mevcut Cumhuriyetci Parti destekli biitce ve vergi tasarisinin ABD agiglyla basa ¢ikmak igin yeterli olmadigi konusunda endiseli oldugunu gosterdigini
ekledi. Waller, gériinimiin anahtarinin Trump yénetiminin giimriik vergisi politikasinin nerede karar kilacagina bagh oldugunu soyledi. Waller, "Glmrik
vergilerini %10'a yakin bir seviyeye indirebilirsek ve sonra bu temmuz ayina kadar bir sekilde mihurlenirse, o zaman yilin ikinci yarisi igin iyi durumdayiz
ve sonra yilin ikinci yarisinda faiz indirimleriyle hareket etmek igin iyi bir konumdayiz" dedi.

. Donald Trump'in revize edilen vergi tasarisi, ABD Temsilciler Meclisi'nden 215'e 214 gibi ¢ok yakin sonuglanan oylamayla gegti. Tasarida, eyalet ve yerel
vergiler igin indirim sinirinin yiikseltilmesi ve Cumhuriyetgi Parti’nin farkl distnurlerini ikna etmek igin degisiklikler yer aldi. Guincellenmis yasa tasarisi,
kamu saglik sigortasi programi Medicaid igin kesintileri ve Biden dénemindeki temiz enerji vergi indirimlerinin kaldiriimasini hizlandirmayi igeriyordu.

. Trump ydnetimi, Filistin'e destek gosterileriyle éne ¢ikan Harvard Universitesinin uluslararasi égrenci kabul programini "ilgili yasalara uymadig"
gerekgesiyle durdurdu.

4 ABD Yiksek Mahkemesi'nin, Bagkan Donald Trump'in iki federal ¢alisma kurulu tyesini gérevden almasiyla ilgili bir hukuk miicadelesinde verdigi karar,
davalarin Trump'in Fed Baskani Jerome Powell'l keyfi olarak gérevden almasina kapi aralayabilecegi yoniindeki endiseleri simdilik azaltti.

. UBS Global Wealth Management, S&P500 igin 2025 yilsonu hedefini 5.800'den 6.000 puana ylkseltti. UBS, gelecek 12 ay, Haziran 2026, hedefini 6.400
olarak belirledi.

Asya
. Japonya’da taze gidayi kapsamayan ancak petrol fiyatlarini iceren gekirdek tiiketici fiyat endeksi (TUFE), nisan ayinda bir énceki yila gére %3,5 artarak
piyasa beklentisi olan %3,4'0 asti ve mart ayindaki %3,2'lik artisa gore ise hizlandi.
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin stiper uzun vadeli Japon devlet tahvillerindeki getirilerdeki artisin ortasinda tahvil
piyasasini yakindan izleyecegini soyledi.
. Cin Digisleri Bakanligi tarafindan yayinlanan kisa bir agiklamada, Cin Disisleri Bakan Yardimcisi Ma Zhaoxu ile ABD Disisleri Bakan Yardimcisi Christopher
Landau arasinda yapilan telefon goriismesinin ardindan ABD ve Cin iletisimi sirdirme konusunda anlastiklari bildirildi.

Diinyadan
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sézcusu Julie Kozack, Suriye'nin yeni ekonomi yonetimiyle "faydal" gériismeler yaptiklarini belirterek Suriye'nin, ekonomik
rehabilitasyonuna yardimci olmak igin uluslararasi toplumun ¢abalarini desteklemeye hazirlandiklarini ifade etti.
. ABD, Almanya, ingiltere, Kanada, Fransa, italya ve Japonya'dan olusan G7 iilkelerinin maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlari, Kanada'da
dizenledikleri toplantinin ardindan ortak bildiri yayimladi. Cok sayida karmasik kiresel zorluk karsisinda ortak politika hedeflerinin strdirilmesi
konusunda kararl olundugu kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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