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_Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Tuketici Given Endeksi Temmuz 85,1
17:00 EB Tuketici Given Endeksi Temmuz-0 -15,0 -15,3
17:00 ABD 2. El Konut Satiglari (mn) Haziran 4,0 4,0
17:00 ABD 2. El Konut Satiglari - Aylik (%) Haziran -0,7 0,8
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda risk istahi Japonya ve ABD’nin ticaret anlagmasina varmasiyla birlikte giigli
seyrediyor. ABD’nin Japonya ile ticaret agiginin en buyik bileseni olan otomobiller de dahil olmak
Uzere karsilikh olarak %15 oraninda gumrik vergisi uygulanacaginin duyurulmasi ardindan Japonya
endeksleri %3’ln Ustinde kazanglar kaydederken, Cin ve Hong Kong endeksleri de alicili seyrederek
Asya genelindeki pozitif havayi yansitiyor. ABD ve Avrupa vadelileri de anlagma sonrasi pozitif bolgede
seyrediyor. Dinku ABD kapanislarina baktigimizda ise S&P500 endeksinin %0,06’lik ihmli yiikselise
karsin bir kez daha kapanis rekoru tazeledigini gordik. Dow Jones endeksi de %0,40 yukselirken,
Nasdaqg %0,39 deger kaybederek negatif ayristi.

ABD’de veri akiginin sakin oldugu Sali giini Fed Baskani Powell’in Bankacilik Konferansi’'ndaki
konusmasini takip ettik. Powell, biylik bankalarin yeterli sermayeye sahip olmasi ve baglica risklerini
etkin bir sekilde yonetmesi gerektigini belirterek, ayni zamanda rekabetgi bir sekilde ekonomik
blytimeye katki sunmasinin 6nemli oldugunu soyledi. Gelecek hafta gerceklesecek FOMC toplantisi
oncesinde Fed’in sessizlik doneminde olmasi nedeniyle Powell, ekonomiye ve para politikasina iliskin
yorum yapmadi. Onceki giin Fed’e yénelik sert elestirilerde bulunan ABD Hazine Bakani Scott Bessent
ise diin Powell'in hemen istifa etmesine gerek olmadigini belirtti. Daha sonra Baskan Trump da
Powell'in istifa etmesi gerekip gerekmedigine yonelik soru lzerine, Powell'in zaten 8 ay sonra
gorevinin bitecegini ifade ederek Fed Baskaninin gorev siresi bitiminden Once goérevden
alinmayacaginin sinyalini verdi. Gelismeler ardindan dususe gegen dolar endeksi Japonya ile varilan
ticaret anlagmasi sonrasinda hafif bir yiikselis gésterse de 97,5 seviyelerinde zayif seyrini koruyor. 10
yillik tahvil faizi ise %4,32'lere gerilemesi ardindan %4,36 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin de
ABD’de ikinci el konut satislari verileri haricinde 6nemli bir veri takip etmeyecegiz. Avrupa tarafinda
ise Euro Bolgesi icin agiklanacak tiiketici gliven endeksi 6ne ¢ikiyor. Diin 1,1760 seviyelerine gliglenen
EURUSD 1,1735 seviyelerinden igslem goriyor.

Diin dalgall bir seyir izleyen BIST100 endeksi 10.616 seviyesinden yatay bir kapanis yapti. Endekste
islem hacmi ise 119,3 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,43, 5 yillik CDS primi 284 seviyelerinde
seyrediyor. Buglin yurt icinde temmuz ayina iligkin tiiketici gliven endeksi agiklanacak.

Ons altin 3.390$ seviyelerinden yiikselise gectigi pozitif bir giinii geride birakmasi ardindan bu sabah

3.422$ seviyelerinde hareket ediyor. Ons glimis ise 39,25$ ustiine ylkselmis bulunuyor. Brent petrol
68,95 seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 118.000$ ¢evresinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1790-1,1829, asagi yonde 1,1665-1,1562 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3659-1,3735, asagi yonde 1,3463—1,3370 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 3.451$-3.5008, asagi ydnde 3.3565-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 40,015-41,518, asagi yonde 38,425-37,57$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4835-1.503S, asagi yonde 1.4235-1.382S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,6500, asagi yonde MOST indikatorii 39,5963 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.752-10.902, asagi yonde 10.363—-10.102 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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TUIK verilerine gére yilin ilk ceyreginde, yurt icinde ikamet eden 10 milyon 750 bin kisi seyahate ¢ikti. Bu yilin ilk ceyregindeki seyahat eden kisi sayisi,
pandemiden énceki 2019 seviyelerine ulasmadi. Ote yandan seyahat eden kisi sayisi son 6 yilda en yiiksek kisi sayisina ulasilan dénem oldu.

Hazine ve Maliye Bakanliginin yiiriittugi ¢alismalarla, Tirkiye'nin bolgesel demir yolu baglantisini gliglendirecek Kars-Igdir-Aralik-Dilucu Demir Yolu Projesi
icin 2,4 milyar euroluk dis finansman temin edildi.

TCMB'nin verilerine gére mayis ayinda reel sektériin déviz varliklari Nisan 2025 verilerine gore 1,3 milyar dolar artti. Ayni dénemde yukimlilikler 3,4
milyar dolar yikseldi. Mayis ayinda net doviz pozisyonu agigi ise 176,2 milyar dolar olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 23 Temmuz 2025 valorli, 22 Temmuz 2026 itfa tarihli dolar cinsi Devlet tahvili ile kira sertifikasi ihracina, toplam 5 milyar
814 milyon 127 bin dolar tutarinda teklif geldi. S6z konusu tekliflerin tamami karsilanarak 5 milyar 350 milyon 549 bin dolar cinsi devlet tahvili ve 463
milyon 578 bin dolar tutarinda dolar cinsi kira sertifikasi ihrag edildi.

Alman Federal Givenlik Konseyi, Turkiye'nin 40 adet Eurofighter savas ugagi igin yaptig1 6n talebi onayladi.

Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, Avrupali llkelerin, ABD Baskani Donald Trump ydnetiminin benimsedigi sagduyulu yaklasimi dikkate alacaklarini
umdugunu soyledi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed Baskani Jerome Powell’in istifa etmesi igin higbir neden gérmedigini sdyledi. Gorev stiresinin mayis ayinda sona
erecegini belirten Bessent, “bu siireyi tamamlamak istiyorsa, tamamlamali, erken ayrilmak istiyorsa ayrilmali” dedi.

Fed Baskani Jerome Powell, bliyiik bankalarin yeterli sermayeye sahip olmasi ve baslica risklerini etkin bir sekilde yonetmesi gerektigini belirterek, ayni
zamanda rekabetgi bir sekilde ekonomik biyiimeye katki sunmasinin 6nemli oldugunu soyledi.

ABD Baskani Donald Trump, Filipinler ile ticaret anlasmasini tamamladiklarini, bu anlagma kapsaminda tlkenin ABD'ye pazarini agacagini ve gimrik vergisi
uygulamayacagini bildirdi. Ayrica, Beyaz Saray, ABD ile Endonezya'nin anlagmaya vardigini agikladi. Agiklamada, ABD'nin 2 Nisan'da Endonezya'ya
uygulanacagini agikladigi karsilikli tarifeleri %19'a indirecegi belirtilerek, ayrica ABD'de dogal sekilde bulunmayan ya da yerli Gretilmeyen bazi Grinler igin
bu oranin daha da dusurilmesinin degerlendirilecegi vurgulandi.

Trump, ilag sirketi AstraZeneca'nin ABD genelinde Uretim tesisleri insa etmek i¢in 50 milyar dolar harcayacagina deginerek, bu gibi yatirimlarin "kendisinin
segimleri kazanmasi ve tarifeler sayesinde" gergeklestigini ifade etti. Konut piyasasini canlandirmak igin konut satislarindan elde edilen kazanglara vergi
uygulanmamasi planina yonelik soruya cevaben Trump, "Bunu dislniyoruz. Ancak faiz oranlarini dustirmek de konut piyasasini canlandirabilir. Fed faiz
oranlarini dislirirse, bunu yapmamiza bile gerek kalmaz" dedi. Fed Baskani Powell'in istifa etmesi gerekip gerekmedigine yonelik soru tzerine, "Bence
kotl bir is gikardi, ama zaten yakinda gorevinden ayrilacak. Sekiz ay sonra gitmis olacak" diye konusan Trump, Powell'in "muhtemelen siyasi nedenlerle"
faizleri yliksek tuttugunu 6ne strdu.

Trump, Japonya ile blyik bir anlasma yaptigini duyurdu. Bu anlagma, Japonya’nin ABD’ye ihracatina karsilikli olarak %15 gumrik vergisi getirilmesini
icerirken, otomobil vergilerinin de bu seviyeye indirilecegi bildirildi. Trump, bu anlasmay: “belki de simdiye kadar yapilmis en biliyik anlasma” olarak
nitelendirdi ve Japonya’nin ABD’ye 550 milyar dolar yatirim yapacagini, ABD’nin ise “karlarin %90’ini alacagini” belirtti. Japonya ve ABD, ikili ticaret
anlagmasinin bir parcasi olarak gelik ve aliminyuma uygulanan mevcut %50'lik tarifeyi sirdirmek tizere anlasmaya vardi.

General Motors, Ford ve Chrysler'in ana sirketi Stellantis'i temsil eden bir grup, Japonya'dan gelen otomobil ithalatina uygulanan tarifeleri %15'e
dusurecek, ancak Kanada ve Meksika'dan gelen ithalata uygulanan tarifeleri %25'te birakacak bir ticaret anlagmasi hakkinda endiselerini dile getirdi. Grup
Baskani Matt Blunt, "Neredeyse hi¢c ABD igerigi olmayan Japon ithalatina, yiksek ABD igerigine sahip Kuzey Amerika'da Uretilen araglara uygulanan
tarifeden daha dislk bir tarife uygulayan herhangi bir anlasma, ABD endiistrisi ve ABD'li otomobil isgileri i¢in kotl bir anlasmadir” dedi.

Trump, Cin Baskani Si Cinping'in kendisini davet ettigini ve muhtemelen Cin'de bu goérismeyi yapacaklarini bildirdi.

Japonya’daki yerel medya haberlerine gére, zor bir dénemden gegen Japonya Basbakani Sigeru isiba, gelecek ay istifa etmeye hazirlandigini duyuracak.
Mainichi gazetesinin Carsamba giinii aktardigina gore, isiba kararini yakin gevresiyle simdiden paylasti. Jiji haber ajansi da Ishiba’nin agustos ayinda
gorevinden ayrilacagini bildirdi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida, ticaret politikasi ve bunun i¢ ve dis blylimeye etkisi tGzerindeki "son derece ylksek"
belirsizlik nedeniyle ekonomik aktivite ve fiyatlara yonelik risklerin asagi yonli oldugunu soyledi. Uchida, ekonomi ve fiyatlarin projeksiyonlari
dogrultusunda hareket etmesi halinde BoJ'un politika faiz oranini artirmaya devam edecegini belirtti.

Glney Kore Sanayi Bakani Kim Jung-kwan Carsamba glini yaptigi aciklamada Seul'ln yeni ABD-Japonya ticaret anlagmasini yakindan inceledigini
belirterek, ABD'nin kapsamli giimrik tarifeleri igin son tarih olan 1 Agustos'tan 6nce kendi anlasmasini glivence altina alma aciliyetine isaret etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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