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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda yataya yakin seyirler izliyoruz. Japonya’da Nikkei endeksi negatif
seyrederken, yen tarafinda USDJPY paritesi 155,8 seviyelerine inmis bulunuyor. Cin ve Hong Kong
endeksleri de hafif alicili bir seyir izliyor. ABD spot endeksleri ise diin yil sonu rallisini stirdtrdu.
Aciklanan gliglii GSYH verisi ve teknoloji agirlikl alimlarla Nasdaq %0,57 deger kazanirken, S&P500 de
%0,46 yukselisle rekor seviyeden kapanis gergeklestirdi. Dow Jones ise %0,16 yikseldi. Diger taraftan
ABD vadelileri yeni gline negatif baslamis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de saticili seyriler izliyoruz.
Bugiin Noel tatili nedeniyle Avrupa ve ABD piyasalari erken kapanis yapacak. Haftanin kalaninda da
Avrupa piyasalarinda islem goriilmeyecek. ABD’de ise Cuma gilinii islemler yeniden baglayacak.

ABD ekonomisi Uglincu geyrekte yilliklandirilmis bazda %3,3 beklentilerinin Ustiinde %4,3 blyudu.
Uglincii ceyrekte %3,5 artan 6zel tiiketim bilylimeye en biiyiik katkiyi verirken, tarife savaglari
sirasinda ilk geyrekte biiyiimeyi asagi ¢eken, ikinci ceyrekte de buylimeyi yukari tagiyan net ihracatin
GSYH'ye etkisi ikinci ceyrege kiyasla azalmakla birlikte pozitif oldu. Boylece ABD ekonomisi 2023’ln
iclincli geyreginden bu yana en hizli biiylimesini kaydetti. Diger taraftan diin agiklanan dayanikli mal
siparigleri ve sanayi Uretimi verileri dordiinci geyrek igin karisik sinyaller verdi. Ekim ayinda dayanikl
mal siparisleri aylik bazda %2,2 dustsle beklentilerin Gizerinde daralirken, sanayi Uretimi ekim ayinda
%0,1 dismesi ardindan, kasimda %0,2 ylkseldi. Atlanta Fed’in dordiincii geyrek icin GSYH blyime
tahmini ise %3,0 oldu. Dln istihdam tarafinda ise ADP verilerini takip ettik. Haftalik tahminlere gére
6 Aralik 2025’te sona eren dort haftalik donemde ABD’de 6zel sektor istihdami haftalik ortalama
11.500 kisi artti. Bu seviye 6nceki haftalik tahminde kaydedilen 17.500’(in altinda kaldi, ancak pozitif
seyrini korumus oldu. Sonug olarak diin agiklanan veriler ekonomik aktivitenin guiglii seyrettigine ve
istihdamin 1hmh gsekilde artmaya devam ettigine isaret ederek Fed’e yonelik 2026 indirim
beklentilerinin baskilanmasina neden oldu. Veri 6ncesi zayiflama seyrini strdiren dolar endeksi
veriler ardindan hafif bir toparlanma kaydetse de bu sabah 97,8 ile ekim bagindan bu yana en dusik
seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD dolardaki zayiflikla 1,18 ustline g¢tkmasi ardindan 1,1790
seviyelerinden igslem goriyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,15 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt icinde merakla beklenen 2026 yili asgari licret artisi %27 olarak belirlendi ve net asgari licreti 28
bin 75 TL oldu. Belirlenen artig orani beklenen yil sonu enflasyon oraninin altinda kalirken, piyasanin
2026 yili enflasyon beklentisinin Ustiinde gergeklesti. Yapilan zammin ardindan, Ucret artiginin
enflasyon goriinimd ve i talep lizerindeki olasi etkileri para politikasi agisindan yakindan izlenecek.
Borsa tarafinda diin BIST100 endeksi %0,18 disusle 11.290 seviyesinden kapanis yaparken, endekste
islem hacmi 120,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,84, 5 yillik CDS primi ise 205 seviyelerinde
bulunuyor.

Yil genelinde guiglu bir performans sergileyen kiymetli madenler, kiiresel belirsizlikler, jeopolitik riskler
ve para politikalarina iliskin beklentilerin etkisiyle rekor seviyelerini yenilemeye devam ediyor. 4.525$
ile yeni zirvesini géren ons altin 4.490$ civarinda, ons giimiis ise 72,705"1 gérmesi ardindan 72,105
seviyelerinde hareket ediyor. ABD-Venezuela gerilimi nedeniyle Brent petroliin de yikselisini
stirdirerek 62,5$ seviyelerine geldigini gériiyoruz. Bitcoin ise 87.000$ seviyelerinde zayif seyrini
devam ettiriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukar yonde 1,1799-1,1847 asagi yonde 1,1746-1,1700 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3557-1,3726, asagl yonde 1,3433-1,3362 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5005-4.632S, asagl yonde 4.3845-4.295$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 73,60$-75,80S, asagi yonde 69,565-67,39$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3755-2.527S, asagi yonde 2.1665-2.046S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.876€-3.963€, asagl yonde 3.732€-3.670€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 62,64€—67,47€, asagl yonde 59,12€-57,35€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,0000, asagl yonde MOST indikatorii 41,9704 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.470-11.540, asagi yonde 11.179-11.015 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 2026 net asgari licreti %27 artisla 28 bin 75 TL oldu. Brit asgari licret ise 33 bin 30 TL oldu. Bakan Isikhan gegen yil 1000 TL olarak uygulanan asgari ticret
desteginin de 1.270 TL'ye ciktigini syledi.

. Tiirk-is Genel Baskani Ergiin Atalay, yeni yilda gegerli olacak asgari licrete iliskin yaptig1 degerlendirmede, "Agiklanan rakam ne asgari {icretlinin ne
kamuoyunun ne de bizim kabul edecegimiz bir rakam degil. Bu yapidan saglikl bir rakam ¢ikmayacagini bildigimiz igin komisyona katilmadik" dedi.

. DiSK Genel Baskani Arzu Cerkezoglu, 28 bin 75 lira olarak agiklanan asgari iicretin enflasyon karsisinda yetersiz kaldigini belirterek, iicretin daha agiklandig
anda aglik sinininin altinda kaldigini séyledi. Cerkezoglu, enflasyon tek haneye inene kadar asgari Ucretin yilda en az iki kez giincellenmesi gerektigini
vurgulayarak, yilda tek artisin yuksek enflasyon kosullarinda tcretleri reel olarak erittigini belirtti.

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Baskani Sekib Avdagic, 6zellikle gelir vergisi dilimlerinin son yillarda yasanan kayiplari telafi edecek bicimde giincellenmesi
gerektigini belirtti. Avdagic, bu diizenlemenin briit Ucret ile net gelir arasindaki farki makul seviyelere gekerek yillik toplam net lcrette artis saglayacagini
ifade etti.

. icisleri Bakani Ali Yerlikaya, Ankara Esenboga Havalimani'ndan havalanip radardan kaybolan jetin enkazina ulasildigini agiklad. Libya Genelkurmay Baskani

Orgeneral Muhammed Ali Ahmed AL-Haddad'in da aralarinda bulundugu ugakta bes yolcu bulunan ugagin enkazina Haymana ilgesi Kesikkavak Koyl'niin
2 km. glineyinde ulasildigi belirtildi.

. Pasaport, sirilicii belgesi, aile clizdani gibi degerli kagit diye nitelendirilen belgelere 2026'da %19 zam geldi. Zam orani %25,49 olan yeniden degerleme
oraninin altinda belirlendi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

4 Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’ndan (BDDK) yapilan agiklamada, 11 Ocak 2024 tarihli ve 10825 sayili Kurul Kararinin yararlikten
kaldiriimasina ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketleri tarafindan enflasyon muhasebesi
uygulanmamasina karar verildigi belirtildi.

Avrupa
. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), konut fiyatlarina iliskin 2025 yili Giglincii ceyrek verilerini agikladi. Buna gére, iilkede konut fiyatlari temmuz-
eyltl doneminde yillik bazda %3,3 artti. Bir 6nceki geyrege gore artis orani %1,0 oldu.
. Fransa Ulusal Meclisi, milletvekillerinin tam mali plan konusunda anlagmaya varamamasinin ardindan devletin ocak ayinda galismasini siirdiirmesi igin
2026 yilina yonelik gegici bir biitge yasasini onayladi.

ABD

*  ADP Ulusal istihdam Raporu’nun haftalik giincellemesi olan NER Pulse verilerine gére, 6 Aralik 2025’te sona eren dért haftalik dénemde ABD’de 6zel
sektor haftalik ortalama 11.500 kisilik istihdam artigi sagladi. Bu seviye, bir dnceki haftada yukari yonli revize edilen 17.500’ltk artisin altinda kald.

. ABD'de Uglinci geyrekte yilliklandiriimig buylime %4,3 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Veriler iki yilin en hizli bliyimesinin yasandigini gésterdi. Ayni
donemde kisisel harcamalar %3,5 artti. Beklenti artisin %2,7 olmasi seklindeydi.

¢ ABD Ticaret Bakanlgi, Ekim ayina iliskin dayanikli mal siparis verilerini yayimladi. Buna gore siparisler aylik bazda %2,2 dustu. Beklenti %1,5 disustu.
Ulasim harig siparisler Eylal'deki %0,6'lik artis sonrasi Ekim'de %0,2 artti. Savunma ve havacilik hari¢ sermaye mali siparisleri %0,5 artti.

. ABD'de sanayi liretimi, kasim ayinda %0,2 artis gdsterdi. Sanayi tretimi yillik bazda ise %2,5 artis kaydetti. imalat sanayi tiretimi, ekimde gériilen %0,4'lik
distsun ardindan kasimda degisim gostermedi. ABD'de kapasite kullanim orani kasim ayinda %76 seviyesinde gergeklesti. Bu oran, uzun vadeli
ortalamanin 3,5 puan altinda kaldi.

. ABD’de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi, aralik ayinda 92,9 seviyesinden 89,1'e diiserek Nisan ayindan bu yana en distik seviyesine geriledi.

. ABD'de Richmond Fed imalat endeksi aralik ayinda -15’ten -7’ye yukseldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiinci ¢eyrek biiyime tahminini %3,0 olarak belirledi. ABD Ekonomik
Analiz Biirosu tarafindan agiklanan tigiincii ceyrek reel GSYiH biiyiimesine iligkin ilk tahmin %4,3 olarak gercekleserek GDPNow'un nihai tahmininin 0,8
puan Uzerinde oldu.

. Trump, tUlke ekonomisine iliskin son donemde agiklanan olumlu verilerin temel nedeninin tarifeler oldugunu savundu. Ekonomik géstergelerin daha da
iyilesecegini belirten Trump, "Ayrica enflasyon yok ve ulusal glivenlik muhtesem" ifadelerini kullandi.

. ABD i¢ Giivenlik Bakanhg, "H-1B" calisma vizesi secim siirecinde kura sisteminin yerini icret agirlikli yeni bir modelin alacagini, yeni sistemle yiiksek iicret
teklif edilen is pozisyonlarina yonelik basvurularin segilme olasiliginin artacagini bildirdi.

. Trump, Fed baskani olarak atanacak yeni ismin, piyasalar iyi performans gosterdiginde faizleri distirmesi gerektigini savunarak, "Benimle ayni fikirde
olmayan hi¢ kimse Fed bagkani olamayacak" ifadelerini kullandi.

. Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett, beklenenden gliglit ABD biiyiime verisinin Trump’in ticaret politikalarinin ve yapay zeka yatirimlarinin
sonucu oldugunu belirterek, bunun daha hizli istihdam artisina isaret ettigini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Konuya yakin kaynaklara gore Japonya Maliye Bakanligi, 2026 Nisan ayinda baslayacak mali yil igin devlet tahvillerinin muhtemel faiz 6demelerini
hesaplamada kullanilan gosterge orani ylzde 3,0 olarak belirlemeye hazirlaniyor. Bu seviye, yaklasik 30 yilin en ylksek orani olacak. NHK'nin haberine
gore Japonya, 2026 mali yil bitgesi igin yaklasik 29,6 trilyon yen (189,55 milyar dolar) tutarinda yeni devlet tahvili ihrag etmeye hazirlaniyor.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) Ekim ayindaki politika toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklar, politika yapicilarin faiz oranlarini ekonomiye nétr kabul
edilen seviyelere yikseltme gerekliligini tartistigini ortaya koydu. Bazi tyeler, bu adimin uzun vadeli ve istikrarli blylimeyi saglamaya yardimci olacagini
savundu. Dokuz tyeli kurulda birkag isim, son donemde yenin deger kaybinin ithalat maliyetlerini artirarak enflasyonda asiri ylkselise yol agabilecegini
belirtti. Tutanaklarda, “N6tr faiz oraninin mevcut politika faizinden ytiksek oldugu dikkate alindiginda, ekonomik faaliyet ve fiyatlardaki iyilesmeye paralel
olarak para politikasinin ayarlanmasi uzun vadede istikrari destekleyecektir” ifadeleri yer aldi.

Japonya ve ABD, Trump'in uyguladigi tarifelerin diguriilmesine yonelik ticaret anlagmasinin bir pargasi olarak Japonya'nin ABD'ye 550 milyar dolar yatirim
yapmasini 6ngoren girisimi hizlandirmaya hazirlaniyor. Japon Disisleri Bakanligi tarafindan yayinlanan agiklamada, "Bakanlar, Stratejik Yatirnm Girigimi
kapsamindaki ilk projenin miamkiin olan en kisa stirede duyurulabilmesi igin hazirliklarin hizlandirilmasi konusunda fikir birligi icinde" denildi.

Diinyadan

*

Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro, ABD'nin tilkesine ait petrol tankerlerine el koymasi nedeniyle Birlesmis Milletler (BM) Guivenlik Konseyi'nden

"ezici destek" gorduklerini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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