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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya tarafinda Cin teknoloji hisseleri énculGginde alicili seyirler izlenirken, Hong Kong

st Llo i - BT Gl St endeksleri de teknoloji yiikselisine eslik ediyor. Japonya’da ise yatay pozitif bir gériinim takip ediliyor.
10:00 Tarkiye Sektorel Giiven Endeksleri Eylal ) . , . . .

10:00  Tirkiye Reel Kesim Given Endeksi Eylil 100,6 ABD’de spot endeksler diin Fed Baskani Powell'in konugmasinda enflasyon risklerine dikkat cekerek
10:00  Tarkiye Kapasite Kullanimi (%) Eylul 735 zorlu bir durumda olduklarini belirtmesi ardindan giinii negatif tamamladi. Dow Jones %0,19, S&P500
11:00  Almanya IFO I Ortami Giiven Endeksi Eylul 89,4 89,0 . . . L. . e .

11:00  Almanya  IFOMevcut Degerlendirme Endeksi  Eylil 866 864 %0,55 ve Nasdaq %0,95 deger kaybetti. ABD vadelileri ise diinki diislisiin ardindan yatay seyrediyor.
1L:00 - Almanya IFO Beklenti Endeksi Evidl 920 oL6 Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler 6ne gikiyor.

17:00 ABD Yeni Konut Satislari (bin) Agustos 650 652

17:00 ABD Yeni Konut Satislari - Aylik (%) Agustos -0,3 -0,6

2310 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmast Fed Bagkani Jerome Powell, tarife kaynakli fiyat artislarinin kisa 6mdrlii olacagini ancak enflasyon

risklerinin yukari yonli kalmaya devam ettigini belirterek hem isglicii hem enflasyon tarafinda
yukselen risklerle temkinli ilerleyeceklerinin altini gizdi. Powell'in yaklasimi piyasalardan bir miktar
daha kotlimser kalirken, Fed (yeleri arasinda da Fed’in ikili hedefine yonelik risklerin
degerlendirilmesinde ayrismalarin siirdigiini goriiyoruz. Fed lyelerinden Michelle Bowman, isglict
piyasasindaki zayiflamaya dikkat ¢ekerek faiz indirimlerinde kararli adimlar atilmasi gerektigini
savunurken, Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, daha fazla enflasyonun gelecegini gordigini
soyleyerek Fed’in fiyat baskilarina karsi tetikte kalmasi gerektigini belirtti. Veri tarafinda ABD’de eylil
PMI verileri bllyiime bolgesinde kalsa da ivme kaybina isaret etti. Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi
bilesik PMI 51,2 ile 16 ayin zirvesine ¢ikarken, hizmetler giiclii kalmaya devam etti. Ote yandan imalat
PMI 49,5 ile sektoriin daralma bolgesine gectigini gosterdi. Ekonomik gelismelerin yani sira New
York’ta sliren Birlesmis Milletler Genel Kurulu’ndan gelen haber akisi takip ediliyor. ABD Baskani
Trump, Ukrayna’ya destegini yinelerken, NATO (lkelerinin Rusya’ya karsi daha sert tavir almasi
gerektigini soyledi. Dolar endeksi 97,3 seviyelerinde seyrini strdirtyor. EURUSD 1,1800 gevresinde
kalmaya devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise Powell’in konusmasindaki temkinli ¢ikisa ragmen
%4,10 seviyelerine gerilemis bulunuyor.

BIST100 endeksi diin glini %1,19 deger kaybi ile 11.331 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 154,2 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 41,43 seviyelerinde, 5 yillk CDS primi ise 261
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde reel kesim glven endeksi ile diger sektorel gliven
FX Market Yenilendi! endekslerini takip edecegiz.

Canlt kur takibi,

alarm kurma, Kiymetli madenlerde gii¢lii seyir siirerken ons altin 3.791$ ile rekor tazeledi. Ons giimis 44,17$

seviyelerinde bulunurken, Brent petrol ABD Baskani Trump’in Rusya’ya yonelik sertlesen séylemleri

emir verme ve ve ABD ham petrol stoklarindaki diistisiin arz endigelerini artirmasiyla 67,7$ seviyelerine yiikseldi.
UEﬂi. eklenen Bitcoin ise 112.400$ seviyelerinden islem gériyor.

portféyim dzelliklerini - . . .
yeni tasarumlarla Giiniin Teknik Seviyeleri

kesfetmeye

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1848-1,1919, asagi yonde 1,1746-1,1678 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3537-1,3672, asagi yonde 1,3470-1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.8075-3.850S, asagi ydnde 3.7005-3.618 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 45,005-46,30S, asagi yonde 42,995-41,74S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.500$-1.554S, asagi yonde 1.4275-1.402$ seviyeleri 6ne cikiyor.
s ¢ XAUEUR: yukari yénde 3.2005-3.238S, asagi yonde 3.1405-3.080$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

& AppGallery

¢ XAGEUR: yukari yonde 38,475-40,39$, asag! yonde 36,485-35,53$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,5715 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.565-11.605, asagi yonde 11.130-11.007 seviyeleri 6ne gikiyor.
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<. Fibabanka inlik ko Bilton

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB verilerine gore, reel kesimin doviz yuktumlilikleri 351,5 milyar dolarla rekor seviyeye gikti.

. Citi analistleri faiz indirimlerinin etkileri dolayisiyla takip ettikleri dort Tuirk bankasinda hedef fiyatlari yukari yonlii revize etti. Citi, siyasi alandaki gelismeler
dolayisiyla yasanan dalgalanmaya ragmen, bankalarin faiz oranlarini disiirmeye olumlu yaklastigini belirterek, dort Tlrk bankasi igin hisse senedi fiyat
hedeflerini yiikseltti. Analizin ardindan Akbank, is Bankasi ve Yapi Kredi icin 'al' tavsiyesi, Garanti igin de 'nétr' tavsiyesi korundu.

. Ekonomik Kalkinma ve is birligi Orgiitii (OECD) raporunda Tiirkiye ekonomisinin biiyiime ve enflasyon tahminleri revize edildi. 2025 yili bilylime tahmini
%2,9'dan %3,2'ye ylkseltilirken 2026 yili blyiime beklentisi %3,3'ten %3,2'ye ¢ekildi. Bu yil i¢in enflasyon beklentisi %31,4'ten %33,5'e ylkseltildi. 2026
yili igin Turkiye enflasyon tahmini de %18,5'ten %19,2'ye yikseltildi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Biz bugiin, bu kiirsiide kendi vatandaslarimizla birlikte sesi kisiimak istenen Filistin halkinin hissiyatina tercliman
olmak igin de bulunuyoruz. Filistin Devleti'ni taniyacagini agiklayan tim (lkelere tesekkir ediyor, heniiz bu karari almayan devletleri ise bir an 6nce
harekete gegmeye gagiryorum" dedi.

. NBE'nin haberine gore; Turkiye, ABD'den 43 milyar dolarlik LNG alimina imza atacak.

Avrupa

. S&P Global ile Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) verilerine gére Euro Bolgesi'nde birlesik PMI endeksi eyliilde 51,0'den 51,2'ye yiikseldi. Bu, 16 ayin en
yuksek seviyesi oldu. Hizmet PMI endeksi 51,4 ile 9 ayin zirvesine gikarken, imalat PMI ise 49,5 ile yeniden esik deger olan 50'nin altina indi. Hamburg
Commercial Bank ekonomisti Cyrus de la Rubia "Euro Bolgesi hala bliylime yolunda. Ancak gergek bir ivme gormekten hala ¢ok uzagiz." yorumunu yapti.
Fransa'da hukimetin dismesi ve bltge konusunda uzlasi olmamasi nedeniyle PMI zayiflarken Almanya'da hizmet sektorl yilin en hizli artigini kaydetti.
Almanya'da bilesik PMI 50,5'ten 52,4'e, hizmet PMI 49,3'ten 52,5'e yiikseldi. imalat PMI ise 48,5'e geriledi.

. S&P Global tarafindan yayimlanan PMI verilerine gére, ingiltere’de talep zayifligi ve artan maliyet baskilari, istihdamda tekrar diisiise yol acti. Ayrica,
isletmelerin gelecek yila dair beklentileri de son li¢ ayin en diisik seviyesine indi. Bilesik PMI endeksi, agustos ayindaki 53,5 seviyesinden eyliilde 51,0’e
geriledi. Endeks, Mayis’tan bu yana 50 esik degerinin tizerinde kalmaya devam etse de buyime hizi belirgin sekilde zayiflad.

4 Sigorta sirketi Atradius'un verilerine gore, Almanya'da buyuk sirket iflaslarinin sayisi yilin Ocak-Haziran déneminde gegen yilin ayni ddnemine gore ylizde
5 artarak 207 ile rekor seviyeye ulasti.

. OECD raporunda Euro Bolgesi'nde blyimenin, artan ticaret gerginlikleri ve jeopolitik belirsizliklerin, daha gui¢li kamu yatirimlari ve daha kolay kredi
kosullariyla bir nebze dengelenmesiyle, 2025'teki %1,2'den 2026'da %1'e dogru daha kiguk ancak istikrarli bir yavaglama kaydedecegi belirtildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Piero Cipollone, enflasyona yonelik blytk bir tehdit gormedigini ve faiz oranlarinin su anda uygun seviyede
bulundugunu soyledi. Cipollone, Avrupa ekonomisinin &zellikle ticaretten kaynaklanan belirsizliklere ragmen "oldukga direngli" oldugunu vurguladi. Bu
ceyrekteki yavaglamanin ardindan biylimenin yeniden 6nceki seyrine dénmesinin beklendigini ifade etti.

ABD

. ABD'de cari islemler agigi, yilin ikinci ceyreginde %42,9 azalarak 251,3 milyar dolara geriledi.

. ABD’de S&P Global 6nci bilesik PMI Eylil'de 1 puan dususle 53,6 oldu. Bu dénemde imalat PMI endeksi 52'ye, hizmet PMI endeksi 54,5'ten 53,9'a gerilese
de biyiime bélgesinde kaldi. Odenen fiyat endeksi 4 ayin zirvesine cikti. istihdam endeksi ise 5 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Bununla birlikte iireticiler,
daha yuksek tarifelerin yerli Gretimi artiracagl konusunda iyimserligini korudu. S&P Global Market Intelligence Bas Ekonomisti Chris Williamson, “Talep
kosullarinin yumusamasi giderek daha fazla bildiriliyor ve bu da fiyatlandirma guictini kisitliyor. Gimrik vergileri, hem imalat hem de hizmet sektérlerinde
girdi maliyetlerinin artmasinin bir nedeni olarak tekrar gosterilse de, bu maliyetleri misterilerine yansitmak igin satig fiyatlarini artirabilen sirket sayisi
azald1.” degerlendirmesini yapti.

. ABD Baskani Donald Trump Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nda agiklamalarda bulunarak, ABD'yi yatirim igin diinyanin en iyi Ulkesi haline getirdigini
soyledi. Yedi aylik gorev siresinde yedi ayri savasi sona erdirdigini sdyleyen Trump, "BM ben bu savaslari bitirirken bir kere bile beni aramadi, yardim
teklifi gelmedi" ifadesini kullandi. Filistin'i taniyan tlkeleri de elestiren Trump, "Bu karar Hamas igin bir 6dal" dedi.

. Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun seyri konusundaki belirsizligin yiiksek kalmaya devam ettigini belirterek, "Daha yuiksek ve daha kalici bir enflasyon
riskini dikkatlice degerlendirip yonetecegiz. Fiyatlardaki bu tek seferlik artisin sirekli bir enflasyon sorununa dénlismemesini saglayacagiz"
degerlendirmesini yapti. Powell, tarife kaynakl enflasyon etkilerinin nispeten kisa 6mirli olacagini belirterek, "Fiyat seviyesindeki bu tek seferlik artis
muhtemelen birkag¢ ¢eyrege yayilacak ve bu donemde biraz daha ylksek bir enflasyon olarak kendini gosterecektir" dedi. Son aylarda, risk dengesinin
degistiginin agikga gorulduguni ifade eden Powell, bu durumun gegen haftaki toplantilarinda politika duruglarini nétre yaklagtirmaya yoénelttigini anlatti.
Powell, enflasyona yonelik kisa vadeli risklerin yukari yonli, istihdama yoénelik risklerin ise asagi yonlt oldugunun altini gizerek, "Hala orta derecede
kisitlayici olarak gordigim bu politika durusu, olasi ekonomik gelismelere yanit vermek igin bizi iyi bir konumda birakiyor" dedi.

. Fed lyelerinden Michelle Bowman, isgiicli piyasasi zayiflarken faiz oranlarini disirmek igin kararl bir sekilde hareket etmeleri gerektigini soyledi.
Bowman, tarifelerin enflasyon tizerinde "kiiglik ve kisa stireli" bir etki yaratacagindan emin oldugunu soyledi ve politika olusturma siirecinde en son veri
noktalarinin asiri vurgulanmasina karsi uyarida bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, daha fazla enflasyonun gelecegini gordiigiini soyleyerek Fed’in fiyat baskilarina karsi tetikte kalmasi gerektiginin altini
¢izdi. Bostic, "Dort buguk yildan fazla bir siredir hedefte olamadigimiz icin kesinlikle endiselenmemiz gerekiyor" dedi. "Enflasyonla miicadelede uyanik

kalmaya devam etmemizin Gizerimize dusen bir gérev oldugunu diistiniiyorum." dedi.

. OECD raporunda ABD’de, daha yiiksek tarife oranlari nedeniyle biylmenin 2024'teki %2,8'den 2025'te %1,8'e ve 2026'da %1,5'e keskin bir sekilde
disecegi 6ngoraldi.

. ABD Baskani Donald Trump, ekim ayinda Arjantin'de yapilacak secimler igin Arjantin Devlet Baskani Javier Milei'yi destekledigini agikladi.

Asya

. OECD'ye gore Gin'de daha yiksek tarifelerin yurirlige girmesi ve mali destegin azalmasiyla birlikte bliyimede 2025'teki %4,9'dan 2026'da %4,4'e 6nemli
bir yavaslama bekleniyor.

. Cin, dost lkelerin altin rezervlerini kendi sinirlarinda depolamaya yoénlendirerek kiresel kiilge piyasasinda etkisini artirmayi hedefliyor. Bu adim Pekin'in
dolara bagimhhgi azaltma ve yuanin kiresel kullanimini gliclendirme planlarinin bir pargasi olarak 6ne gikiyor. Bloomberg'e konusan kaynaklara gore Cin
Merkez Bankasi'nin (PBOC) dost tlkelerin merkez bankalarini kandirarak kulge altin satin alip tlke sinirlari iginde depolamalarini saglamak igin Sanghay
Altin Borsasi'ni (SGE) kullaniyor.

. Pekin ziyareti sonrasinda agiklamalarda bulunan ABD Heyeti Bagskani Adam Smith, Cin'in nadir toprak elementi hakimiyeti hakkinda anlasamadiklarini ve
bu noktada rahatsizliklarinin devam ettigini ifade etti. TikTok sorununun halen tamamen ¢6ziilmedigini belirten Smith, niikleer silahlanma konusunda Gin
ile diyaloglar artirmalar gerektigini vurguladi. ABD'nin Cin Buyukelgisi David Perdue, Cin'in Boeing siparisleri noktasinda iki tilkenin anlagmasinin son
asamada oldugunu soyledi.

. Kanada Basbakani Mark Carney, Cin Basbakani Li Qiang ile "yapici" ticaret gériismeleri yaptigini ve her iki tilkenin de glimriik vergisi catismasindan bir ¢ikis
yolu bulmaya galismasi nedeniyle diyalogun zamanla derinlesmesini bekledigini soyledi.

. Vietnam, ABD ile ticaret miizakerelerine devam edecek ve ayni zamanda diger pazarlarla serbest ticaret anlasmalari imzalamaya calisacak ve bu yil %12
ihracat bilylimesini hedefliyor. Vietnam Basbakani Pham Minh Chinh, bu yilin dérdiincii ceyreginde Mercosur ve Kérfez isbirligi Konseyi iilkeleriyle serbest
ticaret anlagmalari imzalamayi hedeflediklerini soyledi.

. S&P Global verilerine gore Japonya’da imalat PMI, Agustos'taki 49,7'den Eylil'de 48,4'e geriledi. Blyime ve daralmayi ayiran 50,0 esiginin altinda kalan
bu rakam mart ayindan bu yana en duslk seviye oldu.

Diinyadan

. OECD raporunda daha yiiksek tarife oranlari ve hala yiksek olan politika belirsizliginin yatirim ve ticareti olumsuz etkilemesiyle, kiiresel biyimenin
2024'teki %3,3'ten 2025'te %3,2'ye yavaslayacagi ongorilirken 2026 icin tahmin degismeyerek %2,9'da kaldi.

. ABD Bagkani Trump ile Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, BM Genel Kurulu marjinda ikili bir gériisme gergeklestirdi. Trump, Zelenskiy ile yaptigi
gorismede, ABD'nin Ukrayna'ya olan destegini yinelerken, Avrupa tlkelerinin Rusya'dan petrol ve dogalgaz almamasi gerektigini savundu. ABD Baskani,
"NATO ulkeleri, hava sahalarina giren Rus ugaklarini distrmeli mi?" seklindeki bir soruya, "Evet, 6yle distiniyorum" diye yanit verdi. Trump, Ukrayna'nin
AB ve NATO'nun destegiyle savasi kazanip eski sinirlarina donebilecegini belirtti. Trump, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile gériismesinde,
Ukrayna'nin topraklarini geri almasini istedigini soyledi.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, savasi sona erdirmek i¢in Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile bir araya gelmeye hazir oldugunu belirtti.

. iran lideri Ali Hamaney, mevcut durumda ABD'yle miizakere etmenin ulusal gikarlarina higbir katki saglamayacagini, aksine telafisi miimkiin olmayan
buylk zararlara yol agabilecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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