<. Fibabanka Sinlik £ko Balten

Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Hong Kong endekslerinde Alibaba hisselerindeki yikselisin destegiyle alicili seyirler

f:_;; T:Il::e — Gu‘\,/:: — Dé:ﬁn"' Cutiig D izlenirken, ABD yénetiminin Nvidia'nin H200 yapay zeka ciplerini Cin'e satmasina yeniden izin vermeyi

1000 Tarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Kasim 100,8 degerlendirdigi haberleriile Cinli gip Ureticilerinin hisselerinin baskilanmasiyla Cin endekslerinde zayif

gﬁ ATI‘“'“VE IFOKia";:‘e K;'v‘_a”‘mE'(Z“)k : e ;:‘2, bir gériiniim takip ediliyor. Japonya piyasalari ise tatil nedeniyle kapal bulunuyor. ABD tarafinda Fed’e
" manya s .am1 Guven Endeksi asim ,. X .. . . . .. . L. " " " .

1200 Almanya  IFOMevcut Degerlendirme Endeksi  Kasim 855 85,3 yonelik faiz indirim beklentilerinin artmasi ardindan spot endeksler Cuma giiniini pozitif tamamiladi.

1200 Almanya IFO Beklenti Endeksi Kasm 916 916 Dow Jones %1,08, S&P500 %0,98 ve Nasdaq %0,88 deger kazandi. ABD vadelilerinde alicili gériinim

16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ekim -0,1 . R . . . .

17:50 £ ECB Baskani Lagarde'in Konusmas surerken, Avrupa vadelileri de bu sabah pozitif bolgede seyrediyor.

18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Kasim -2,0 -5,0

Japonya'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

ABD’de gegtigimiz hafta birgok Fed Uyesi faiz indirimi konusunda temkinli agiklamalar yaparken, New
York Fed Baskani John Williams’in enflasyon hedefini riske atmadan yakin vadede faiz oranlarini
indirmenin mimkiin oldugu yoéniindeki degerlendirmesiyle birlikte aralik toplantisinda indirim
beklentileri yeniden gii¢ kazandi. Williams’in agiklamalari aralk indirimi olasihgi fiyatlamalarini
yeniden %65 seviyelerine tasidi. Diger taraftan, Dallas Fed Baskani Lorie Logan, faizlerin bir siire sabit
tutulmasi gerektigini ve ekim indiriminin gerekgesiz oldugunu vurgularken, Boston Fed Baskani Susan
Collins de aralik ayinda bir indirime sicak bakmadigini, mevcut politikanin hafif kisitlayici kalmasinin
uygun oldugunu belirtti. Fed Uyeleri arasindaki ayrisma derinlesirken, veri tarafinda PMI verileri 6ne
¢iktl. Kasim ayi 6ncui verilere gore ABD’de imalat PMI 51,9’a gerileyerek dort ayin en disiik seviyesine
inerken, hizmet sektorii PMI 55,0’e yikselerek son dort ayin en gligli performansini sergiledi. Bilesik
PMI ise 54,8’e cikti ve blylime ivmesinin slirdiigiine isaret etti. Bu tablo, ekonomide heniiz belirgin
bir yavaglama sinyali olmadigina isaret ederken, bu hafta da piyasalar hikkiimet kapanmasi nedeniyle
aciklanmayan verileri agilma ardindan gecikmeli olarak takip etmeye devam edecek. Yeni haftaya
girerken dolar endeksi 100,1 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise gegtigimiz haftay
%4,06 seviyesinden tamamladi. Avrupa tarafinda da cuma glnl agiklanan PMI verileri gindemdeydi.
Euro Bolgesi'nde bilesik PMI ekimdeki 52,5 seviyesinden kasimda 52,4’e hafif geriledi. Bolge imalat
sanayi PMI 49,7'ye inerek son bes ayin en dusik dizeyini gordii. Hizmet sektérii PMI ise 53,1'e
yiikselerek son 18 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. ingiltere’de ise &ncii verilere gére imalat PMI
50,2’ye ¢ikarak yeniden bliyime bolgesine gegti. Buna karsin hizmet sektéri PMI 50,5’e gerileyerek
FX Market Yenilendi! ivme kaybetti. Veriler ardindan EURUSD 1,1524, GBPUSD 1,3105 seviyelerinde hareket ediyor.

Canlu kur takibi, BIST100 endeksi Cuma giiniinii %0,52 diisiisle 10.922 seviyesinden tamamlasa da haftayi %3,38
alarm kurma, kazangla kapatti. Endekste Cuma giinku islem hacmiise 117,0 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,44,
emir verme ve 5 yillik CDS primi ise 243 seviyelerinde bulunuyor.

gent eklenen Cuma guinli 4.100$ seviyelerini test eden ons altin bu sabah bir kez daha 4.045%’lara inmis bulunuyor.
portfﬁgﬁm ozelliklerini Ons giimiis ise 49,95$ seviyelerinden islem goériiyor. Brent petrol 62,6S cevresinde zayif seyrederken,
ueni_ tasarimlarla Bitcoin 87.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

{ kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1571-1,1638 asagi yonde 1,1469-1,1400 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3158-1,3224, asagi yonde 1,3038-1,2918 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0775-4.132S, asagi ydnde 4.0005-3.972S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 50,50$-52,46S, asagi yonde 49,635-48,64S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5575-1.5808, asag yonde 1.483$-1.372$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.577€-3.618€, asagl yonde 3.507€-3.447€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 43,72€-45,21€, asagl yonde 42,49€-40,81€ seviyeleri 6ne gikiyor.

i . ¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagi yonde MOST indikatorii 41,5707 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 11.044-11.152, asagi yonde 10.863—-10.799 seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Kaltur ve Turizm Bakanhgi'nin agikladigi verilere gore; Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi 2025 yili Ekim ayinda gegen yila goére %4,32 oraninda bir
artis gostererek 5 683 717 oldu.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Turkiye ekonomisinin kisa vadede buylmesinin saglam kalmasinin ve enflasyonun kademeli olarak dismeye devam
etmesinin beklendigini bildirdi. Turkiye'nin para politikasi cergevesinin dnemli basarilar sagladigi, bununla birlikte iginde bulunulan ortamin zorlu oldugu
ve birden fazla aracin kullanilmasinin TCMB'nin iletisimini ve enflasyon beklentilerinin olusumunu karmasik hale getirdigi ifade edildi. Ulke ekonomisinin
bu yil %3,5 buyiumesinin beklendigi belirtilen agiklamada, diisen politika faizleri ve daha az siki bir mali durusun 2026'da talebi destekleyecegi, bunun
sonucunda artan yatirim ve tiiketimin blytimeyi %3,7'ye ¢ikaracagi kaydedildi.

. Tlrk-Fransiz Ticaret Dernegi (CCIFT) ve Fransa Dig Ticaret Danismanlari (CCEF) Turkiye Komitesi Bagskani Franck Mereyde, uygun kosullarin saglanmasi
durumunda Fransiz sirketlerinin Ug yilda agirlikh olarak hizmet, gida, lojistik ve ingaat sektdrlerinde olmak lzere 5 milyar euro yatirim planladigini séyledi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, "Yeni yilin basinda %25'e kadar disirdiigiimiiz %50 sibvansiyonlu esnaf kredisi, Halk Bankasi kredilerinde faiz indirimi,
finansman maliyeti indirimi konusu, yeni yilin basinda ¢alisilacak ve uygulamaya alinacak" dedi.

4 icisleri Bakanligi, Ankara Biiyiiksehir Belediye Bagkani Mansur Yavas hakkinda yiiriitiilecek sorusturma igin resmi izin verdigini bildirdi. Sorusturma
kapsaminda Mansur Yavas'in yani sira Ozel Kalemi Nevzat Uzunoglu da incelemeye alinacak.

Avrupa

. ingiltere'de perakende satislar ekimde %1,1 gerileyerek, mayistan bu yana ilk kez diisiis gésterdi. Agustos-ekim aylarini kapsayan ii¢ aylik ddnemde ise
perakende satislar 6nceki Ui aya gore %1,1 artti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde para politikasinin borg sorunlarina bir ¢6ziim olarak gériilmesine karsi uyarida bulundu. Yaptigi
aclklamada Lagarde, "Tarihin derslerine ragmen, dar gorislu bir hikiimetin borcunu finanse etmek igin bir merkez bankasinin elini zorlamaya ¢aligsabilecegi
endisesi her zaman vardir" dedi.

. S&P Global ile Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) verilerine gore, Euro Bolgesinde ekimde 52,5 olan bilesik PMI, kasimda 52,4 seviyesinde belirlendi. Ekim
ayinda 50,0 olan imalat sanayi PMI da kasimda 49,7 olarak 6l¢iildii. imalat sanayi PMI, son 5 ayin en diisiik seviyesine indi. Bu dénemde hizmet sektérii
PMI ise 53,0'ten 53,1'e ¢ikarak son 18 ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

. Oncii verilere gore ingiltere’de imalat PMI kasimda 49,7’ den 50,2 seviyesine yiikselerek sektériin genisleme bélgesine gegtigine isaret ederken, ayni ayda
hizmet PMI 52,3’ten 50,5 seviyesine indi.

. Avrupa Merkez Bankasi, isverenlerle sendikalar ya da benzer kurumlar arasinda yapilan mizakerelerle belirlenen tcretlerin Gglinci geyrekte gegen yilin
ayni dénemine gore %1,87 arttigini agikladi. Bu oran, haziran dénemindeki %4,01’lik artisin ardindan ciddi bir yavaslamaya isaret etti. Agiklanan veri,
2021’in son geyreginden bu yana gorilen en dustk yillik tGcret artisi oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Madis Miller, Euro Bolgesinde enflasyonun dngorilebilir gelecekte %2 hedefine yeterince yakin seyrettigini soyledi.
Mdiller, buna ragmen fiyat istikrarinin strdurilebilmesi igin para politikasinda dikkatli ve temkinli olunmasi gerektigini vurgulad.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ingiltere'nin yerel ve yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "Aa3", not gériinimiini
"duragan" olarak teyit etti. Agiklamada, hikimetin gelecek yillarda buyik bitge agigini azaltma ve kamu borcu oranini istikrara kavusturma yontindeki
taahhldiiniin de not kararini destekleyen unsurlar arasinda yer aldigi belirtildi.

. ingiltere’de hiikiimetin biitce agiklamasi éncesinde 2027'den baglayarak 7 binden fazla ireticinin enerji faturalarini %25 diisiirecegini duyurmasi
bekleniyor. Program, otomotiv, havacilik ve kimya sektérleri gibi yiiksek biiylime sektérlerindeki uygun isletmelere uygulanacak. is Bakani Peter Kyle,
bunu Pazartesi giinii Londra'daki ingiliz Sanayicileri Konfederasyonu konferansinda duyurmayi planlyor.

. isvicre Ekonomi Bakani Guy Parmelin ABD’nin isvicre’den yapilan ithalata uyguladigi %39’luk genel tarifenin aralik ayi basindan itibaren %15’e
indirilebilecegini agikladi.

ABD

. ABD'de Kasim ayinda imalat PMI 51,9'a gerileyerek dort ayin en dislk seviyesine duiserken, hizmet sektorti PMI ise 55,0'e yiikselerek dort ayin en giiglt
performansini kaydetti. imalat ve hizmet sektérlerini birlikte gdsteren bilesik PMI da Kasim ayinda 0,2 puan artarak 54,8'e gikti.

. ABD'de Michigan Universitesince &lgiilen tiiketici giiven endeksi, kasimda yukari yonlii revizyonla 51,0 oldu. Tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi,
kasimda %4,6'dan %4,5'e gerilerken, uzun vadeli enflasyon beklentisi de ayni dénemde %3,9'dan %3,4'e indi. Agciklamada degerlendirmesine yer verilen
Tuketici Anketleri Direktoérii Joanne Hsu, hiikimet kapanmasinin sona ermesinin ardindan tiketici gliveninin ay ortalarindaki seviyesine gore biraz
yukseldigini belirtti. Hsu, bununla birlikte tiiketicilerin yiiksek fiyatlarin devam etmesi ve gelirlerin zayiflamasi nedeniyle hala hayal kirikligi yasadigini ifade
etti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincli geyrek blylime tahminini %4,2’ de sabit tuttu.

. New York Fed Baskani John Williams, Fed’in enflasyon hedefini riske atmadan "yakin vadede" faiz oranlarini indirebilecegini séyledi. Williams, yaptigi
konusmada enflasyondaki ilerlemenin gegici olarak durdugunu kabul etti ve mevcut enflasyonun "strdurdlebilir bir sekilde %2’lik uzun vadeli hedefe

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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doéndirilmesinin zorunlu oldugunu vurguladi. Ancak Williams, tarifelerin etkisinin kalici enflasyon yaratmadan ekonomiye yansimasiyla fiyat baskilarinin

hafiflemesinin beklendigini belirtti. isgiicii piyasasinin yumusadigina dikkat ceken Williams, issizlik oraninin Eyliil'de isgiicii piyasasinin asiri isinmadig
pandemi oncesi yillara benzer sekilde %4,4 seviyesine yukseldigini kaydetti.

. Dallas Fed Baskani Lorie Logan politika faizinin bir siire sabit birakilmasi gerektigini soyledi. Logan, Fed’in mevcut para politikasinin ne dlgtide kisitlayici
oldugunu degerlendirmesi i¢in zamana ihtiya¢ oldugunu vurguladi. Logan, Ekim ayindaki faiz indiriminin gerekgesiz oldugunu yineledi.

. Boston Fed Baskani Susan Collins hem enflasyon hem de istihdam hedeflerine yonelik siregelen risklerle karsi karsiya kalan Fed’in gelecek ay faiz oranini
distrme planina karsi durmaya devam ettigini sdyledi. Aralik ayinda bir indirim konusunda "tereddiit etmek i¢in nedenler gériiyorum" diyen Collins,
"Benim kisisel gorisim, eylil ve ekim aylarinda yaptigimiz toplam 50 baz puanlik gevsemenin ardindan politikanin su anda hafif kisitlayici aralikta oldugu
ve mevcut ekonomik durum goz dniine alindiginda bunun uygun oldugudur" dedi. Collins, Fed igin su anki zorlugun, hedefin tizerindeki enflasyonun
yarattigi risklerle karsi karsiya kalmasi ve ayni zamanda is glici piyasasinin yumusamasi oldugunu soyledi.

. Barclays Research, gelecek ayki Fed faiz kararinin yakin bir ihtimal dengesi sundugunu, ancak Baskan Jerome Powell'in Komiteyi faiz indirimine
yonlendirme olasiliginin ylksek oldugunu ifade etti. Bankaya gére son konusmalar, Yonetim Kurulu Uyeleri Miran, Bowman ve Waller'in indirimi
desteklemeye, Baskanlar Musalem ve Schmid’in ise faizi sabit tutmaktan yana oldugunu goésteriyor.

. Bloomberg'e konusan kaynaklar, Trump ydnetiminin Nvidia'nin H200 yapay zeka giplerinin Cin'e satisin onaylamayi degerlendirdigini, iki Glke arasindaki
gerginligin azalmasinin ABD'nin Cin'e ileri teknoloji ihracati igin umutlari artirdigini séyledi. Ayrica kaynaklar, kararin heniiz netlesmedigini ve bu
gorusmelerin ihracat lisansi onayina déntgsmeyebilecegini vurgulad.

. ABD Bagkani Donald Trump ve New York Belediye Baskani Zohran Mamdani Beyaz Saray'da gorisme gergeklestirdi. Trump, Mamdani'yi tebrik ederek,
"Ortak noktamiz, sevdigimiz bu sehrin ¢ok iyi isler yapmasini istememiz. Belediye Baskani'ni tebrik etmek istedim. ilk &n secimlerden baglayarak ¢ok giiglii,
¢ok zeki insanlara karsi inanilmaz bir yarig ytrattd" dedi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent 43 giinlik hikiimet kapanmasinin ABD ekonomisine 11 milyar dolarlik kalici bir darbe vurdugunu séyledi, ancak faiz
oranlarinin dismesi ve vergi indirimleri goz 6niine alindiginda gelecek yil biiyiime beklentileri konusunda iyimser konustu. Bessent, konut dahil olmak
tizere ABD ekonomisinin faiz oranlarina duyarl kisimlarinin resesyonda oldugunu, ancak ekonominin tamaminin negatif blyliime riski altinda oldugunu
gormedigini soyledi.

. Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi (NEC) Direktorii Kevin Hassett, ABD ekonomisi igin iyimser bir gériiniim ifade etti. Hasset, "2026 kesinlikle olaganustu
bir yil olacak. Son istihdam raporu beklenen rakamin iki katiydi ve blyuk sirketler bu yilin eyliil ve ekim aylarinda 20'den fazla yeni fabrikanin ingaatina
basladi" diye konustu.

. Goldman Sachs, yapay zekanin 6ntiimiizdeki 10-15 yilda yaratacagi ekonomik degerin, yapilan yatirimlari agik ara asacagini 6ngérdi. Ancak banka, ABD
hisse senedi piyasalarinda bu potansiyelin nemli bir kisminin simdiden fiyatlara yansimis olabilecegi uyarisinda bulundu.

. Politico'nun haberine gore Beyaz Saray'in, gelecek ayin sonunda sona erecek Obamacare siibvansiyonlarini iki yil uzatan ve uygunluk kriterlerinde yeni
sinirlamalar getiren bir saglik politikasi cergevesini yakinda agiklamasi bekleniyor.

. Wall Street Journal'dan Nick Timiraos, Donald Trump'in 2026'da Jerome Powell'in yerine atayacagi bir Fed baskaninin hizl faiz indirimlerini hayata
gegirmesinin sanildigi kadar kolay olmadigini ¢liinkii sorunun baskandan ¢ok, Federal Agik Piyasa Komitesi'ndeki (FOMC) oy dengesi oldugunu
degerlendirdi. Timiraos, FOMC Uyelerinin aralik ayinda faiz indirimi konusunda olagan disi sekilde bélinmis oldugunu ve bu adimin Powell israr etmedikge
gerceklesmeyecegini belirtti.

Asya

. Cin Basbakani Li Ciang, G20 Zirvesi'nde, diinya ekonomisinde artan tek taraflilik ve ticari korumacilik egilimlerine, ticaret alanindaki anlagsmazliklar ve
cephelesmelere karsi serbest ticareti ve agik diinya ekonomisini koruma ¢agrisinda bulundu.

. Nikkei gazetesinin aktardigina gore, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) kurul Gyesi Kazuyuki Masu, bankanin faiz oranlarini artirma kararina "yakin" oldugunu
ve gelecek yilki bahar Gcret muzakerelerinin bitmesini beklemeyecegini sdyledi. Jiji haber ajansiyla yayinlanan ayri bir roportajda Masu, faiz oranlarini
artirmak igin ekonomik ortamin zaten olugsmaya basladigini séyledi. Masu'nun Jiji tarafindan aktarilan s6zlerine gore, BoJ'un 18 ve 19 Aralik'taki bir sonraki
politika toplantisinda faizleri artirip artiramayacagina dair olarak, "O zamana kadar gergekten koti bir ekonomik veri gelmezse, bu kapsamli bir karar
olacaktir" dedi.

. Japonya’nin 6nemli hiikimet panelinde 6zel sektor Uyesi olarak gorev yapan Takuji Aida, tlkenin zayif yenin olumsuz ekonomik etkilerini azaltmak igin
doviz piyasasina aktif bicimde miidahale edebilecegini soyledi.

. Cin anakarasindan Japonya'ya giden uguslarin artan sayida iptal edildigi bildirildi. Flight Master verilerine gére, 12 blyuk hatta gelecek hafta tim planli
seferler iptal edildi.

Diinyadan
. Ukrayna Ulusal Glvenlik ve Savunma Konseyi Sekreteri Riistem Umerov, ABD'nin, Rusya-Ukrayna Savasi'ni sonlandirmak icin hazirladigi "baris planinin”
ilerleyen giinlerde isvigre'de goriisiilecegini bildirdi. ABD, Rusya-Ukrayna savasinin sona erdirilmesi igin isvigre'nin Cenevre kentinde yapilan baris plani
gorismelerinin ardindan taraflarin "giincellenmis ve revize edilmis bir baris cercevesi taslagi" hazirladigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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