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Bugiiniin Takvimi

24.07.2025
Ginliik Eko Biilten

Dénem _Beklenti Onceki

Saat Ulke Veri

09:00  Almanya GfK Tiketici Giiven Endeksi Agustos
10:30  Almanya imalat PMI Temmuz-0
10:30  Almanya Hizmetler PMI Temmuz-0
11:00 E8 imalat PMI Temmuz-0
11:00 B8 Hizmetler PMI Temmuz-0
1130 ingiltere imalat PMI Temmuz-0
11:30  ingiltere Hizmetler PMI Temmuz-6
14:00  Tirkiye  TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) (%) ~ 24-Tem
15:15 B ECB Mevduat Faiz Orani (%) 24-Tem
15:15 ) ECB Refinansman Faizi (%) 24-Tem
15:15 €8 ECB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 24-Tem
1530  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran
1530 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular (bin) 19-Tem
15:45 €8 £CB Baskani Lagarde'in Konusmasi

16:45 ABD imalat PMI Temmuz-0
16:45 ABD Hizmetler PMI Temmuz-0
1700 ABD Yeni Konut Satislar (bin) Haziran
17:00  ABD Yeni Konut Satislar - Aylik (%) Haziran
18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Temmuz
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya ile ticaret anlagsmasina varan ABD’nin diger biyiik ekonomilerle de anlagmalar yapacagi
iyimserligi ile kiiresel piyasalarda ralli sirliyor. Asya piyasalarinda Japonya onciiligtinde alicili seyirler
izlenirken, ABD endekslerinden S&P500 diin giinlik %0,78 deger kazanciyla bir kez daha kapanis
rekoru kirdi. Diger taraftan Nasdaq %0,61, Dow Jones ise %1,14 yiikselislerle glini tamamladi. Bilango
aciklayan sirketler arasindan Tesla’nin zayif kazanglari 6ne gikarken, IBM ve Alphabet bilangolarinin
olumlu gelmesiyle ABD vadelilerinde karisik seyirler izliyoruz. Avrupa vadelileri ise AB ile ABD’nin
ticaret gortismelerinde ilerledigine yonelik haberlerle gliglii seyrediyor.

Veri ve haber akigi agisindan olduk¢a yogun gececek bir giine baslarken, dolar endeksinde
zayiflamanin stirdigiint gériyoruz. Endeks 97,1 seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %4,39’lara yiikselmis bulunuyor. Ekonomik aktivite igin dncli gosterge olarak takip edilen PMI
verileri bugiin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de temmuz ayindaki faaliyetlerinin seyrine iliskin sinyaller
verecek. PMI verilerinin yani sira Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz karari da gunin onemli
giindem maddeleri arasinda bulunuyor. ECB’nin bu toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige
gitmesi beklenmiyor ancak piyasa fiyatlamalari yil sonuna kadar Banka’dan bir indirim daha
gelebilecegi yonlinde sekillenirken, ECB’nin indirimlere devam edilmesi igin bekledigi kosullara iliskin
verecegi sinyaller 6nemli olacaktir. Dolardaki zayiflama ile gliglenen EURUSD toplanti 6ncesi 1,1775
seviyelerinde hareket ediyor.

TCMB bugiin saat 14.00'te temmuz ayi faiz kararini agiklayacak. Mart gelismeleri ardindan politika
faizini %46,00’ya yukselten ve haziran toplantisinda faiz oranlarini sabit tutan Merkez Bankasi’'nin bu
toplantisinda 250 baz puanlik bir indirime gitmesi bekleniyor. Politika faizinde beklenen indirimin yani
sira TCMB'nin politika faizinin 300 baz puan Ustiinde bulunan gecelik borg verme faiz oraninda da
yeniden ayarlamaya giderek faiz koridorundaki asimetriyi diizeltmesi ve normallesme yoniinde bir
adim daha atmasi da muhtemel gériintyor. Karar 6ncesi dolar/TL 40,46, 5 yillik CDS primi ise 281
seviyelerinde hareket ediyor. BIST100 endeksi ise PPK toplantisini beklerken diin giinii %0,23 deger
kaybi ile 10.591 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 99,9 milyar TL oldu.

Kiymetli madenler risk algisinin iyilesmesiyle birlikte 6nceki giinki kazanglarini geri verirken, ons altin

3.3808, ons giimis ise 39,075 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 68,8$ seviyelerinde seyrini
stirduriirken, Bitcoin 117.600$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1790-1,1829, asagi yonde 1,1713-1,1678 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3659-1,3735, asagi yonde 1,3530-1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.451$-3.5009, asagl yonde 3.3735-3.350$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 40,015-41,518, asagi yonde 38,545-37,70$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4255-1.483S, asag yonde 1.3825-1.327S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,6500, asagi yonde MOST indikatorii 39,6212 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.752-10.902, asagi yonde 10.409-10.146 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik ko Balton

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici giiven endeksi temmuzda aylik bazda %1,8 azalarak 83,5 seviyesine geriledi.

. Tirkiye Cumhuriyeti ve Birlesik Krallik Savunma Bakanlari, Turkiye'nin Eurofighter Typhoon ugaklarinin kullanicisi olarak kabul edilmesini éngoéren
Mutabakat Zapti imzaladi.

. Citi stratejistleri gelisen piyasalara yonelik notlarinda Turk lirasi alim tavsiyesi verdi. Notta, (¢ aylik forward yoluyla dolar/TL'de kisa pozisyona gegildigi
vurgulanirken, model portféyde TL agirhk Gsth olarak siniflandirildi. Notta Tirkiye'de rezervlerin toparlama gergeklestirdigi belirtildi. Notta "Merkez
bankasi sadece rezerv kaybini durdurmakla kalmadi, ayni zamanda rezerv biriktirme siirecini de yeniden baslatti, ki bu bizim gortsiimize gore oldukg¢a
dikkat gekici bir gelisme. Bunu yerel mevduat tutma egiliminde de gorlyoruz" ifadeleri yer aldi.

. Yaklasik 600 bin kamu isgisini kapsayan toplu is sozlesmesi goriismelerinde kamu isvereni gegen hafta ilk 6 ay igin %24, sonraki 6'sar aylik donemler igin
enflasyon oraninda zam teklif etmisti. Ancak kamu isvereni ikinci ve sonraki 6'sar aylik dénemler igin enflasyon oraninda zam teklifini geri gekti. Kamu
isvereninin ikinci 6 ay i¢in %10 oraninda zam teklif ettigi 6grenildi.

. Otomotivde Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) oranlari yeniden belirlendi. Yeni diizenlemeye gére OTV dilimleri %70 ile %220 arasinda diizenlendi. Elektrikli
otomobillerde en diisiik OTV orani %25'ten basladi. (Diizenlemeye ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Euro Bolgesi’nde temmuz ayinda tiketici gliven endeksi -15,3’ten -14,7’ye yikselerek beklentilerin Gstiinde kald.

4 Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, AB ve Japonya'nin ekonomik baskilara ve haksiz ticaret uygulamalarina karsi birlikte
galisacagini soyledi.

. Avrupa Birligi, ABD ile tarifelerde anlasmaya varilamamasi durumunda ticaret hacmi yaklagik 100 milyar euroyu bulan ABD mallarina %30 giimrik vergisi
uygulamayi planhyor.

¢ ABD Hazine Bakani Scott Bassent, AB'nin 100 milyar euro degerindeki Amerikan mallarina %30 misilleme tarifesi getirmesinin sadece bir miizakere taktigi
oldugunu soyledi. AB’nin ABD ile yapilan gortismelerde yenilikgi bir sey sunup sunmadigi soruldugunda Bessent, goriismelerin eskisinden daha iyi gittigini,
AB ile iyi ilerleme kaybettiklerini belirtirken, 27 tiye tilkeden olusan blokta ortak hareket etme sorunu olduguna dikkat cekti.

. iki AB diplomatinin verdigi bilgiye gore; Avrupa Birligi'nin Washington ile, AB mallarina ABD'ye ithalatinda %15'lik genis bir tarife uygulanmasiyla
sonuglanacak bir ticaret anlagmasina dogru ilerledigi ve boylece 1 Agustos'tan itibaren uygulanmasi planlanan daha agir %30'luk vergiden kaginilacagi
bildirildi.

ABD

. Kanada Basbakani Mark Carney, ABD'nin Kanada'ya yonelik tarife uygulanmasi icin verdigi stire yaklasirken, "kotu bir anlasmayi" kabul etmeyeceklerini,
"ne olursa olsun bir anlagma imzalamayi" amaglamadiklarini belirtti.

. ABD'de ikinci el konut satislari, haziranda %2,7 azalarak piyasa beklentilerinin altina diisti. Boylece satislar gegen yil eylil ayindan bu yana en disik
seviyesine indi. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati, haziranda yillik bazda %2 ylkselerek 435 bin 300 dolar oldu ve tim zamanlarin en yiiksek
haziran ayi seviyesini gordii. Agiklamada goruslerine yer verilen NAR Basekonomisti Lawrence Yun, birkag yildir stiren arz yetersizliginin konut fiyatlarinin
rekor seviyelere ulasmasina neden oldugunu vurguladi.

. Beyaz Saray, Donald Trump'in ocak ayinda imzaladigi kararname dogrultusunda "Yapay Zeka Eylem Plani"ni agikladi. Agiklamada degerlendirmelerine yer
verilen ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, yapay zeka yarigini kazanmanin pazarlik konusu olamayacagini kaydetti. Yapay zeka yarisinda Cin'i geride
birakarak yarisi kazanmalari gerektigini sdyleyen Trump, bu alandaki sirketlerin 6ntint 6nemli 6lglide agacak 3 bagkanlik kararnamesine imza att.

. Trump, pazarini Amerikan sirketlerine agmayi kabul ederse, Avrupa Birligi'nin (AB) daha dusik gimrik vergisi 6demesine izin vereceklerini séyledi. Trump,
ABD'ye pazarini agan ¢ok sayida llke oldugunu ancak bazi lilkeler igin g¢ok basit bir tarife uygulanacagini vurgulayarak, bu tlkelere %15 ila %50 arasinda
degisen giimriik vergilerinin getirilecegini belirtti. Trump, ingiltere, Filipinler ve Endonezya ile de anlasma yaptiklarini, Cin ile ticaret anlasmasini da
tamamlama siirecinde olduklarini anlatti.

. Beyaz Saray Trump'in Persembe giinii yerel saat ile 16:00'da (TSI 23.00) Fed'i ziyaret edecegine dair bir program yayinladi.

4 Tesla’nin geliri yilin ikinci ceyreginde gegen senenin ayni dénemine kiyasla %12 azalarak 22,5 milyar dolara geriledi. Otomobil tireticisinin net kari da yilin
ikinci ceyreginde gegen senenin ayni dénemine kiyasla %16 azalisla 1,2 milyar dolara dusti. Sirketin 2024'tn ikinci geyreginde 40 sent olan hisse basina
kari ise bu yilin ayni déneminde 33 sente indi.

. Alphabet'in yilin ikinci ceyreginde elde ettigi gelir, gecen yilin ayni donemine gore %14 artarak 96,4 milyar dolara gikti. Sirketin net kari da ikinci geyrekte
gecen yilin ayni dénemine gore yaklasik %19 artisla 28,2 milyar dolara ulasti. Firmanin gegen yilin nisan-haziran doneminde 1,89 dolar olan hisse basina
kari da bu yilin ayni déneminde 2,31 dolara yukseldi.

4 IBM’in bu yilin ikinci ceyreginde elde ettigi gelir, gegen yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %8 artarak 17 milyar dolara gikti. Sirketin net kari da yilin ikinci
ceyreginde %20 artisla 2,2 milyar dolara ulasti. Kurumun gegen yilin ikinci ¢eyreginde 1,96 dolar olan hisse basina kari da bu yilin ikinci ¢eyreginde 2,31
dolar olarak kayitlara gegti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Hazine Bakani Bessent, gorev siiresi Mayis 2026'da sona erecek olan Fed Baskani Jerome Powell'in halefini belirlemek igin "acele etmediklerini"
soyledi. Bessent potansiyel adaylar arasinda mevcut Fed guvernérleri ya da bolgesel banka baskanlarinin bulunabilecegini belirtirken herhangi bir isim

vermekten kagindi.

Asya

. ABD Hazine Bakani Scott Bassent Cin ile 28 Temmuz’da Stockholm’de gergeklesecek bir sonraki gériusmelere iliskin, “Su anda Cin ile ¢ok iyi bir noktadayiz
ve daha 6nemli tartismalara gecebiliriz” dedi. Bunlarin arasinda Pekin’in yaptirimli Rus ve iran petrolii alimlari ve bir dizi giivenlik meselesi oldugunu
tekrarladi. Cin ile gimrik tarifelerindeki son ateskesin 12 Agustos’ta sona ermesi beklenirken, Bessent 90 guinliik bir artigla artirabilecegine yonelik
konustu ve iki tarafin da tansiyonunun diistigiind, diizenli toplanti konusunda gok iyi ritme girebileceklerini sdyledi.

. ABD Baskani Trump, imzalanan tarife anlagmasinin ardindan Japonya'nin milyarlarca dolarlk askeri teghizat satin alacagini ve tarim ithalatini artiracagini
acikladi. Beyaz Saray yetkilisinin yaptigi agiklamaya gore Japonya, ABD’den 100 adet Boeing ugagi satin almayi kabul etti. Anlasma kapsaminda Japonya’nin
ABD’den gergeklestirdigi piring ithalati %75 oraninda artarken, toplam tarim trtnleri ithalatinin 8 milyar dolara ulagsmasi bekleniyor. Savunma alaninda
da 6nemli bir adim atan Japonya, ABD’li firmalardan yaptigi savunma harcamalarini yillik 14 milyar dolardan 17 milyar dolara ylkseltecek.

. UBS'e gore, ABD ile Japonya arasindaki ticaret anlagsmasi piyasanin beklediginden daha iyi sonuglansa da Japonya ekonomisine yine de zarar verebilir. UBS
analisti Chisa Kobayashi, “%15’lik tarife, ihracat ve sirket karlarinda diislise yol agacak gibi gériinliyor. Bunun sonucunda sermaye yatirimlari ve tiiketimde
duraksama yasanmasi, Japon ekonomisi tizerinde yillik bazda yaklasik 0,4 puanlik asagi yonlu baski olusturmaya devam edecektir” ifadelerini kullandi.

4 Cin'in 2025'in ilk yarisindaki altin tuketimi, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %3,54 dustisle 505.205 tona geriledi. Cin Altin Birligi, yerliham maddelerden
elde edilen altin Gretiminin ise bir dnceki yila gére %0,31 azalarak 179.083 tona dustuguini belirtti.

Diinyadan
. Rusya ile Ukrayna arasinda Ciragan Sarayi'nda yapilan 3. tur gériismelerinin sona erdi. iki Gilkenin yeni bir esir takasi anlasmasina vardig bildirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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