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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed Bagkani Powell’'in Cuma giinii Jackson Hole Sempozyumunda yaptigi konusmada faiz indirimlerine
AU il - DoneTllEsienHEOnzE] kapi aralamasi ile ABD spot endekslerinin giiclii kapanislar gerceklestirmesi ardindan, Asya piyasalari
10:00 Tirkiye Sektorel Giiven Endeksleri Agustos ) . . . ,
1000 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos 100,2 da ABD’deki olumlu havayi takiben alicili seyrediyor. Ancak Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda’nin
10:00  Tirkive Kapasite Kullammi (%) Agustos 72 sahin agiklamalari nedeniyle Japonya endekslerindeki kazanglar, Cin ve Hong Kong endekslerinden
11:00  Almanya IFO is Ortami Gliven Endeksi Agustos 88,6 88,6 ) B . . .
11:00  Almanya  IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi  Agustos 867 86,5 daha sinirh seyrediyor. Powell'in konusmasi ile birlikte Cuma seans agilisiyla hizlica yiikselen ABD
11:00  Almanya IFO Beklenti Endeksi Agustos 90,2 90,7 . o, o, o > . o
% Aeb Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi  Temmuz o1 9ndeksler|nden Doqune§ A1,§9, S&P500 %1,52 ve Nasdag %1,88 deger kazanci ile glinii tamamladi.
1700 ABD Yeni Konut Satislari (bin) Temmuz 628 627 Ote yandan ABD vadelileri yeni haftaya yataya yakin negatif seyrederek baslamis bulunuyor. Avrupa
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari - Aylik (%) Temmuz 0,2 0,6 . . . . P . PEE T T . H . .
v ABD Dallas Fed Imalat Aktivite End.  Agustos 0o vadelhllerllnde de haftanm ilk islem glniinde saticili bir gértiinim izliyoruz. Bugiin Ingiltere piyasalari

Fed Uyelerinden Logan ve Williams'in ] resmi tatil nedeniyle kapali olacak.

Fed Bagkani Powell, gectigimiz hafta boyunca merakla beklenen konusmasinda isglici piyasasina
iliskin risklere dikkat cekerek eyllil ayinda bir faiz indirimine agik oldugunun sinyalini verdi.
Konusmasinda, isglicl piyasasinin istikrarli gériindigun, ancak bu dengenin hem isgiicli arzinda hem
de isglicl talebinde belirgin bir yavaslamadan kaynaklandigini belirten Powell, bu durumun
beklenenden daha kotu isglici piyasasi sonuglari risklerine yol agtigini soyledi. Fed Bagkaninin
aciklamalari piyasalarin eylil ayinda Fed’in indirime gidecegi yoniindeki beklentilerini teyit ederken,
dolar endeksi de 97,8 seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD tahvilleri de Powell’in konusmasi ile
desteklenirken, 2 yillik tahvil faizi %3,67 seviyelerine gerilemesi ardindan %3,71, 10 yillik tahvil faizi
ise %4,26 seviyelerinde bulunuyor. Diger blyik merkez bankasi bagkanlari da temasi gegis halindeki
isglicu piyasalari olan Jackson Hole Sempozyumunda konugurken, Avrupa Merkez Bankasi Bagkani
Lagarde yiksek enflasyon ve faiz artirnmlarina karsin Avrupa’da isgilicii piyasasinin oldukga direngli
oldugunu, bu durumda 6zellikle son Ug yilda isglicii blylimesinin yarisini olusturan yabanci isgilerin
etkili oldugunu degerlendirdi. Diger taraftan ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey ise ingiltere’nin
isglicli piyasasi konusunda daha negatif degerlendirmelerde bulundu. Pandemi sonrasi zayif
ekonomiye ve azalan isgiicii katilimina isaret eden Bailey, ingiltere'deki isgiicii piyasasi sorununun
artik issizlik degil, katilim oldugunu belirterek, ekonominin canlandirilmasi igin tretkenlik artigsina
daha fazla 6nem verilmesi gerektigini dile getirdi. Gerileyen dolar karsisinda hem euro hem sterlin
FX Market Yenilendi! yukselise gegerken, EURUSD 1,1702, GBPUSD 1,3510 seviyelerinde hareket ediyor.

Canlt kur takibi,
L k TCMB Resmi Gazete’de yayimlanan kararla Kur Korumali Mevduat uygulamasini sona erdirdi. Merkez
a a'rm urma, Bankasi’'nin blog sayfasinda yayimlanan analizde KKM’nin sonlanmasi ile birlikte para politikasinin
emirvermeyve bankalarin TL fonlama maliyetine aktariminin giiglendigi ve TCMB bilangosundaki risklerin azaldig
I_.]Eﬂi. eklenen kaydedilirken, enflasyondaki gerileme ve TL mevduatin cazibesinin KKM’den gikisi destekledigi
o a . s e belirtildi. Borsa tarafinda gegtigimiz hafta olumlu bir havada gegti. BIST100 endeksi Cuma giiniini
pOl'th!.:|Uﬂ1 6zelliklerini %0,52 deger kazanci ile 11.372 seviyesinden tamamlayarak rekor tazeledi. Zirvesini yenileyen
yeni tasarumlarla endekste islem hacmi ise 146,0 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,99, 5 yillik CDS primi 264

ke§fetmege seviyelerinde bulunuyor.

Kiymetli madenler de Powell'in konusmasi ile yiikselirken, ons altin 3.365$, ons giimiis ise 38,82$
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol yeni haftaya 67,8$ seviyelerinden baslarken, Bitcoin 112.000$
cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1734-1,1829, asagi yonde 1,1651-1,1528 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

P> GooglePley . - . -
. ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3533-1,3659, asagl yonde 1,3466—1,3424 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3895-3.410S, asagl yonde 3.3465-3.319$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 39,535-40,01$, asagi yonde 38,035-37,51$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazli Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3955-1.408S$, asag yonde 1.3485-1.298S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yénde 2.890$-2.923$, asagi yonde 2.824$-2.766$ seviyeleri 6ne cikiyor.

*  XAGEUR: yukari yonde 33,595-34,308S, asagi yonde 32,615-32,18S seviyeleri 6ne cikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 41,2000, asagi yonde MOST indikatori 40,1343 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.462-11.791, asagi yonde 11.191-10.885 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB verilerine gore, 2025 yili agustos ayinda finansal hizmetler giiven endeksi (FHGE), bir 6nceki aya gore 2,8 puan artigla 164,8 seviyesine gikti.

. 2025’in ikinci ceyreginde toplamda 54 milyon 356 bin bin m? yapi ruhsati verildi. Yapi ruhsati verilen ytzélgimiindeki %90,3'liik yillik artis, 2021 yilinin
ikinci geyreginden bu yana goriilen en yiiksek artis orani oldu.

. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda istihdam endeksi, yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %1,9 yiikseldi. istihdam endeksi ceyreklik bazda
ise %0,6 yukseldi.

. Kultur ve Turizm Bakanligi verilerine gore temmuz ayinda Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi gegen yilin ayni ayina gére %5 geriledi. Temmuz ayinda
gelen yabanci ziyaretgi sayisi 6 milyon 969 bin 546 olarak kaydedildi.

. Resmi Gazete'de yayimlanan TCMB karariyla Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi sona erdi. TCMB, KKM hesaplarinda 23 Agustos'tan itibaren
yenileme ve agilig islemlerinin yapilmayacagini duyurdu. (Basin duyurusuna ulagmak igin tiklayiniz.)

. TCMB blog sayfasinda yayimlanan bir analizde, KKM’nin sonlandirilmasi ile sonuglanan kademeli ¢ikis stireci ile para politikasinin bankalarin TL fonlama
maliyetine aktarimi gliglendi ve merkez bankasi bilangosundaki riskler azaldig belirtildi. Yazida ayrica, enflasyon ana egiliminde gerceklesen gerileme ve
TL mevduatin cazibesinin KKM’den ¢ikigi destekledigi belirtildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan KKM'nin sona ermesini degerlendirerek, "Programimizin 6nemli hedeflerinden birine
daha ulastik. KKM uygulamasi sona erdi" dedi.

. Kamu Gorevlileri Hakem Kurulu, memur ve memur emeklilerinin 2026-2027 yillarindaki mali ve sosyal haklarini belirlemek tizere ikinci kez toplandi. Kurul,
bugtin tiglincti toplantisi igin saat 10.00'da bir araya gelecek.

Avrupa

. Destatis, Almanya'da mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig GSYH'nin ikinci ¢eyrekte bir 6nceki déneme gére %0,3 daraldigini agikladi. Destatis, 6nct
verilerde GSYH'nin bir 6nceki doneme gore %0,1 daraldigini belirtmisti. Yillik bazda agiklanan nihai verilere goére, Almanya’da GSYH %0,2 distu.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ingiltere'nin uzun vadeli kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, not gériinimiinii "duragan"
olarak belirledi. ingiltere'de GSYH biiyiimesinin 2025 ve 2026'da %1,2 olacaginin éngériildiigi, bu tahminin, kismen is giicii piyasasinin daha da sogumasini
yansittigi kaydedildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Martins Kazaks, Banka’nin artik aktif miidahaleden ¢ok ekonomiyi izlemeye odaklanabilecegi yeni bir para politikasi
asamasina girdigini soyledi. Kazaks, enflasyonun %2 hedefine ulasmasi ve son verilerin hazirandaki ti¢ aylik projeksiyonlardan kayda deger bir sapma
gostermemesi ile faiz indirimlerine devam edilmesi gerekmedigini belirtti.

. ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa'nin isglicli piyasasinin yuiksek enflasyon ve faiz artiglarina ragmen sasirtici derecede direngli oldugunu séyledi ve
bu direncinde, 6zellikle son g yilda isglici biylimesinin yarisini olusturan yabanci isgilerin kritik bir rol oynadigini vurguladi.

. Reuters'in gesitli kaynaklara dayandirdigi haberine gore, ECB 6nlimiizdeki ay faiz oranlarini sabit tutacak, ancak ekonominin zayiflamasi halinde
sonbaharda ek indirimler hakkinda tartismalar yeniden baslayabilir.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ingiltere'nin pandemi sonrasi zayif ekonomik biiyiime ve azalan isgiicii katilimi nedeniyle temel
ekonomik biiyiime oranini artirma konusunda ciddi bir zorlukla karsi karsiya oldugunu sdyledi. Bailey, ingiltere'deki isgiicli piyasasi sorununun artik issizlik
degil, katihm oldugunu belirterek, ekonominin canlandirilmasi igin Uretkenlik artisina daha fazla vurgu yapilmasi gerektigini soyledi.

ABD

. Fed Baskani Jerome Powell, enflasyon endiseleri devam ederken isgiicli piyasasi igin artan risklere isaret ederek, "Artan isglicl piyasasi riskleri ve degisen
ekonomik goriinim nedeniyle para politikasi durusunu ayarlamak gerekebilir" diye konustu. Powell konugmasinda, isglicii piyasalari istikrarl goriinse de
"hem isci arzinda hem de talebinde belirgin bir yavaglamadan kaynaklanan ilging bir denge oldugunu" belirtti. Bu durumun, beklenenden daha kétii isgticu
piyasasi sonuglari risklerinin arttigi bir duruma yol agtigini séyledi. Powell, "Ve bu riskler gergeklesirse, hizla, keskin bir sekilde artan isten gikarmalar ve
yukselen issizlik seklinde kendini gosterebilir" dedi. Powell tarifelerin tiketici fiyatlari tzerindeki etkilerinin artik agikga goruldugiini belirterek, risklerin
degismesinin faiz oranlarinin ayarlanmasini gerektirebilecegini dile getirdi. Hedef enflasyona yaklasirken ihml sikilagtirici adimlari atilmaya devam
ettiklerine vurgu yapan Powell, "Enflasyonun hedefin tizerinde seyretmesinin aslinda ¢ok da biiyiik sorun yaratmadigini gézlemledik" ifadelerini kullandi.

. ABD Bagkani Donald Trump, "mortgage dolandiricilligi” iddiasiyla karsi karsiya olan Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'un istifa etmemesi durumunda
gorevden alacagini ifade etti.

. Kanada Bagbakani Mark Carney, 1 Eylil'den itibaren ABD-Meksika-Kanada Anlagsmasi (USMCA) kapsamindaki ABD mallarina uygulanan misilleme glimriik
vergilerini kaldiracaklarini bildirdi. ABD'nin birkag hafta énce USMCA'ya olan taahhtlerini yeniden teyit ettigini dile getiren Carney, USMCA ile uyumlu
olan ihracatin Uluslararasi Acil Ekonomik Gugler Yasasi (IEEPA) kapsaminda getirilen glimriik vergilerine tabi olmayacagini hatirlatti.

. ABD’li gip Ureticisi Nvidia, aralarinda Samsung Electronics Co. ve Amkor Technology Inc.in de bulundugu tedarikgilerine, Cin pazari igin tasarlanan H20
yapay zeka gipinin tretimini durdurma talimati verdi. The Information’in haberine gére karar, Pekin’in yerel sirketlere H20 kullanmaktan kaginmalari
yoniinde yaptigl uyarilarin ardindan alindi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD merkezli yari iletken Ureticisi Intel, Trump yénetimiyle bir anlasma yapildigini ve hikkiimetin Intel hisselerine 8,9 milyar dolarlik yatirim yapacagini
duyurdu. Hukimetin Intel hisselerinin 433,3 milyon adeti hisse basina 20,47 dolardan satin alacagi aktarilan agiklamada, bunun da sirketin hisselerinin
%9,9'una denk geldigi kaydedildi.

. ABD Kongresi Butge Ofisi (CBO), yurirluge giren giimrik tarifelerinin 2025-2035 déneminde toplam bitge agigini 4 trilyon dolar azaltacagini 6ngordu.

ABD'de ithal edilen mallar igin yurirliikte olan glimriik vergisi oraninin 19 Agustos itibariyla, 2024 ticaret akislarina gore yaklasik 18 puan arttiginin tahmin
edildigi kaydedildi.

. Donald Trump, ithal mobilyalara yonelik tarife sorusturmasi yurattldigiini ve sorusturma sonucunda ABD'ye gelen mobilyalara giimrik vergisi
uygulayacaklarini bildirdi.

. St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin izerinde olmasi ve daha da ylikselmesinin beklenmesi, ayrica is piyasasina yonelik
risklerin heniiz gerceklesmemesi nedeniyle, Fed'in 16-17 Eylul toplantisinda faiz indirimi kararini desteklemek icin daha fazla veriye ihtiyaci oldugunu
soyledi. Musalem, "Ancak bu, tam istihdam seviyesindeki bir is piyasasi icin gegerli. Eger is piyasasina yonelik bir risk oldugunu degerlendirirseniz, politika
ayarinin da diizeltilmesi gerekir. Ben, toplantidan iki-li¢ glin 6ncesine kadar gorislerimi ve risk dengemi giincellemeye devam edecegim. Sonra kararimi
verecegim" seklinde konustu.

. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, enflasyonun "hala ¢ok yiksek" oldugunu belirterek siki para politikasinin sirdiriilmesi gerektigini soyledi.
issizlikteki artisa dikkat ceken Hammack, "Eger issizlikte belirgin bir zayiflama gériirsek, bu daha gevsek politikaya isaret edebilir" degerlendirmesinde
bulundu. Hammack, "Politikamiz yalnizca ¢ok sinirli 6lgtide kisitlayici; fiyatlar hedefe yaklastirmak igin daha fazlasina ihtiyag var. Eylal toplantisina kadar
¢ok sayida veri gorecegiz. Su anda odak noktam enflasyon" dedi.

4 Barclays, Fed'den bu yil igin faiz indirimi beklentisini 2'ye ¢ikardi. Yatirim bankasinin revize edilen tahminlerine gore, Fed bu yil eylll ve aralik aylarinda
yapacagl faiz indirimlerinin ardindan, 2026 yilinin mart ve haziran aylarinda faiz indirimlerine devam edecek.

. BNP Paribas Fed'in faiz oranlarini eylilde ve aralikta 25 baz puan indirmesini bekledigini agikladi. BNP’nin 6nceki tahmini 2025'te indirim olmamasi
yonindeydi.

Asya

. Cin Disisleri Bakani Yardimcisi Liu Bin, yaptigi agiklamada 20’den fazla yabanci liderin Rusya ile Cin’in 6nciiliik ettigi Sanghay is birligi Orgiiti’nin (SiO) yillik
zirvesine katilacagini séyledi. Cin’in kuzey dogusundaki liman sehri Tianjin’de, 31 Agustos ile 1 Eylil tarihleri arasinda gergeklesecek olan bulusmaya
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ve Hindistan Basbakani Narendra Modi’nin de katilmasi bekleniyor. Liu, ABD’ye
gonderme yaparak Cin Devlet Bagkani Si Cinping’in ev sahipligi yapacagi toplantiyi, “kendi ulusal ¢ikarlarini, diger tlkelerin gikarlarinin Gsttinde tutan belirli
bir tilkenin” anlayisindan kopus olarak nitelendirdi.

. Hindistan yonetimi, ABD'nin yeni giimrik kurallari nedeniyle bu llkeye yapilacak posta gonderilerini 25 Agustos itibariyla askiya alacagini agikladi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, Ucret artiglarinin artik buylk sirketlerin 6tesine yayildigini ve sikilasan is glici piyasasi nedeniyle
hizlanmaya devam ettigini belirterek, bir faiz artisi igin gerekli kosullarin olustuguna dair iyimserligini dile getirdi. Ueda, Japonya’nin azalan galisma
gagindaki niifusuna ragmen Ucret artislarinin onlarca yil boyunca “kéklesmis deflasyonist beklentiler” nedeniyle durgun kaldigini séyledi. Ancak simdi
maaslar artarken, is glicii agiginin “en acil ekonomik sorunlardan biri” haline geldigini belirten Ueda, pandeminin yol agtigi kiiresel enflasyonun Japonya’yi
deflasyon dengesinden ¢ikaran digsal bir sok oldugunu ifade etti.

Diinyadan

. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance yaptigi agiklamada, Rusya'nin Ukrayna'daki savagin miizakere yoluyla sona erdirilmesi igin "6nemli tavizler" verdigini ve
¢ yih askin stiredir devam eden gatismalarin ardindan bir degisimin sinyalini verdigini syledi. Vance, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in gelecekte
gluvenlik garantisi sozl de dahil olmak Gzere Ukrayna'nin temel taleplerini kabul ettigini iddia etti.

. Wall Street Journal (WSJ), ABD Savunma Bakanligi'nin (Pentagon), Ukrayna'nin Rusya igindeki hedefleri vurmak igin ABD yapimi uzun menzilli Ordu Taktik
Fuze Sistemleri'ni (ATACMS) kullanmasini engelledigini ve bunun Kiev'in Moskova'nin isgaline karsi savunma amaciyla bu silahlari kullanma yetenegini
sinirladigini yazdi.

. Ukrayna'nin Rusya'ya Pazar giinii yaptigi IHA saldirilari, bu iilkenin en biiyiik niikleer rekatérlerniden birinin kapasitesinin diismesine neden oldu ve Ust-
Luga yakit ihracat terminalinde biiyiik bir yangin ¢ikardi. Ayrica Rusya'nin Novoshakhtinsk rafinerisinde Ukrayna'nin iHA saldirisinin neden oldugu yanginin
Pazar giinii dordiincii giinde de devam ettigi bildirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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