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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ _ Asya endeksleri yeni gline karisik baslamis bulunuyor. Japonya endeksleri hafif pozitif, Cin ve Hong
— AI(:::VB e Donem Bekiend 6;;2'“ Kong endeksleri ise yatay seyirler izliyor. Diin ABD endeksleri bir kez daha giinii saticili tamamlarken,

1000 Tirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Eylil Dow Jones %0,37, S&P500 %0,28 ve Nasdaq %0,34 deger kaybetti. ABD vadelileri ise Asya seansinda

11:00 EB ECB Ekonomi Bilteni eat . . . P T
530 AsD GSYH- Ceyreksel (Vilkiandmims) %) 2625F 33 33 pozitif tarafa gegerken, Avrupa vadelilerinde karigik bir gériinim izliyoruz.
15:30 ABD Kisisel Tuketim (%) 2025-F 1,7 1,6
15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Ceyreklik (%) 2C25-F 2,0 2,0 . . . . . s
1530 ABD Dayanikii Mal Siparisleri- Aylk (%) Agustos-0 03 28 ABD piyasalari Fed Uyelerinden karisik agiklamalar takip etmeye devam ediyor. Uyelerden San
ﬁzg :zg U'aS'mTHa”G “ga' i:ﬂafiielf:(";r““%) i?“m'g 3‘1’ ;‘l’ Francisco Fed Baskani Mary Daly gecen haftaki faiz indirim kararini destekledigini, énimuzdeki
B ‘optan Stoklar - Aylil | gustos- ), )y " P . e . ] . . .y .
1530 ABD Mal Ticaret Dengesi (mir ) Agustos  -954  -102,8 doénemde de daha fazla faiz indirimi bekledigini sdyledi. Diger taraftan Chicago Fed Baskani Goolsbee,
gzg :zg Hafi:sf:z-llk ’:;f"n‘*:li‘;‘”c::::b'") ZE‘"lFYI' fg iiol isglicli piyasasinin buiyiik élctide istikrarl ve saglam oldugunu degerlendirerek gelecek indirimleri éne
! 1ty ! ylu ” ' . . . . . P I] . . . .
Fed Uyelerinden Goolsbee, Williams, Bowman, Barr, Logan ve Daly'nin ) ¢ekme konusunda temkinli bir yaklasim benimsenmesi gerektigini dile getirdi. Fed’in 9 ay sonra gelen

ilk faiz indirimi ardindan Uyelerin gelecek indirimler konusunda beklentileri ayrisirken, piyasalarin
genel beklentisinin bu sene iki adet 25 baz puanlik indirim olacagi yoniinde kalmaya devam ettigini
goriiyoruz. Dun Fed’in faizleri ¢ok uzun silre yuksek tutmasina yonelik elestirilerde bulunan ABD
Hazine Bakani Bessent da Fed baskanligi igin acik fikirli, ileriye doniik birini aradigini belirterek,
onlumizdeki hafta pozisyon igin ¢ok sayida miilakat yapacagini ve ilk turu ekim ayinin ilk haftasina
kadar tamamlayacagini soyledi. Dolar endeksi 97,8 seviyelerine gliglenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,14’e yikselmis bulunuyor. Bugiin de diger Fed lyelerinden gelecek agiklamalar ile birlikte oldukga
yogun bir veri akigi takip edecegiz. ABD ekonomisinin ikinci ¢eyrek blytimesine iliskin Gglnci
okumalar ile dayanikli mal siparisleri, mal ticaret dengesi ve haftalik issizlik maagi basvurulari
aciklanacak. Avrupa tarafinda daha sakin bir veri gindemi bizi beklerken, EURUSD 1,1745 seviyelerine
gerilemis bulunuyor.

Diin istanbul 45. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin CHP’nin istanbul il Kongresi’nin yapiimasina iligkin

yuratilen ¢aligmalarin durdurulmasina yonelik talebi ardindan satis baskisi altinda kalan BIST100

endeksi Ylksek Segim Kurulu’nun konuyla ilgili olaganisti toplanmasi ve Kongre'nin devamina karar

vermesi ile toparlanarak gini %0,31 deger kazanci ile 11.366 seviyesinden tamamladi. Oldukga

. - hareketli gegen giinde endekste islem hacmi 167,8 milyar TL oldu. Bu sabah da Dolar/TL 41,47, 5 yillik

FX Market Yenilendi! CDS primi 259 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt iginde TCMB’nin agiklayacagi sektorel enflasyon
Canlt kur takibi, beklentilerini takip edecegiz.

alarm kurma,

. Rekor seviyelerinden bir miktar geri ¢ekilen ons altin 3.735$ seviyelerinde seyrediyor. Ons giimis ise
emtrvermeve

43,90S seviyelerinden islem goériiyor. Rusya’ya yonelik sertlesen aciklamalarin arttirdig gerilim ile

geni eklenen yiikselisini siirdiiren Brent petrol, 69,05’ lara ulasirken, Bitcoin 112.000$ altinda bulunuyor.

portféyim dzelliklerini
yeni tasarimlarla Giiniin Teknik Seviyeleri

{ kesfetmeye

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1770-1,1848, asagi yonde 1,1728-1,1680 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3509-1,3659, asagi yonde 1,3423-1,3333 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.7795-3.807S, asagi ydnde 3.7025-3.626 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 44,465-45,008, asagi yonde 43,155-41,93$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.500$-1.554S, asagi yonde 1.4355-1.408S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.2005-3.238$, asagl yonde 3.1465-3.088$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

= ;p;mm ¢ XAGEUR: yukari yonde 38,475-40,39$, asag! yonde 36,665—35,70$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,6143 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.565-11.605, asagi yonde 11.177-11.040 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar BOTAS ile enerji gruplarindan Mercuria arasinda LNG tedarik anlagmasi imzalandigini agikladi.

. Reel Kesim Glven Endeksi eylll ayinda, bir 6nceki aya gore 0,4 puan azalarak 100,2 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmig RKGE ise 0,2 puan
artigla 100,8 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani eyliil ayinda bir 6nceki aya gére 0,5 puan artisla %74,0 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO bir
onceki aya gore 0,2 puan artarak %73,8 seviyesinde gergeklesti.

. Mevsim etkilerinden arindirilmis gliven endeksi eyliil ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektoériinde %0,1 oraninda azalarak 111,0 degerini, perakende
ticaret sektoriinde %0,4 oraninda artarak 109,2 degerini ve insaat sektoriinde %3,6 oraninda artarak 88,3 degerini aldi.

. YSK Bagkani Ahmet Yener, CHP'nin istanbul il kongresinin devamina karar verildigini agikladi. istanbul 45. Asliye Hukuk Mahkemesi, il Kongresi'nin
yapilmasina iligkin ylratilen ¢alismalarin durdurulmasina karar vermisti.

. Bankalar arasi Kart Merkezi verilerine gore, agustos ayinda islem adedi 6nceki yilin ayni ayina gére %12, harcama miktari ise %51 ylkseldi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye'nin Asya ile Avrupa'y birbirine baglayan stratejik konumu, istikrarli bilyiime performansi ve yatirimci dostu politikalari
ile kiiresel ticarette guvenilir ortak olmaya devam ettigini bildirdi. Bolat New York'ta diizenlenen Tirk-Amerikan Yatirnm Forumu'nda, Turkiye ile ABD
arasindaki ekonomik ve ticari iliskilerin mevcut durumu, yeni yatinm imkanlari ve karsilikli is birligini ileriye tasiyacak stratejik alanlarin ele alindigini
belirtti.

4 Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye ekonomisi igin 2025 yili biiylime tahminini yukari yénlii revize ederek %2,8'den %3,1'e ¢ikardi. Banka,
bolgesel baglamin iyilesmesiyle tlkenin mevcut ekonomik glglerini degerlendirebilecegini belirtirken, piyasa oynakligi ve belirsizligin risk olmaya devam
ettigini vurguladi. Bankanin yayinladigi rapora gore, Turkiye ekonomisi igin 2026 biiyiime tahmini degismeyerek %3,5'te kald.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, New York’ta “Tirkiye’de Para Politikasi ve Enflasyon Gorinimi” baghkli sunumunda, dezenflasyon siirecinde kaydedilen
ilerlemelere ragmen risklerin halen canli oldugunu vurguladi. Karahan, para politikasinin talep, doviz kuru ve beklentiler Gizerinden dezenflasyon siirecine
katki sagladigini belirtti. Karahan “Siki para politikasi durusu, enflasyonla miicadelede temel aracimiz olmaya devam edecek. Bu durus hem ig talepte
dengelenmeyi hem de beklentilerin g¢ipalanmasini saglayarak fiyat istikrarini destekliyor” dedi. Karahan, “Enflasyon goériinimUntin ara hedeflerden
sapmasi durumunda para politikasindaki sikilik artirilacaktir” dedi. Karahan, enflasyon beklentilerinde iyilesme gérildugiini ancak hala yiiksek seviyelerde
oldugunu ve fiyatlama davranislarinin tam anlamiyla istikrara kavusmadigini sdyledi. Bu nedenle, beklenti yonetiminin ve iletisim stratejisinin kritik 5nem
tasidigini belirtti.

Avrupa

. Miinih merkezli Ekonomi Arastirma Enstitiisi’niin (Ifo) verilerine gére, gecen ay 88,9 puan olan Ifo Is Ortami Giiven Endeksi, sirket ydneticilerinin mevcut
durum ve gelecek beklentilerindeki kétllesmenin etkisiyle eylilde 87,7 puana geriledi. Béylece endekste alti aydir siiren yiikselis egilimi sona erdi. Eylul
ayinda Ifo Beklentiler Endeksi 91,4’ten 89,7 puana, Mevcut Durum Endeksi ise 86,4’ten 85,7 puana distu.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey tiiketicilerin disarida daha az yemek yedigi ve daha az alisveris yaptigini belirterek, su anda oldukga temkinli
olduklari konusunda uyardi ve zayiflayan isglicli piyasasindan kaynaklanan buylme risklerine dikkat ¢ekti. Bailey, “Faiz oranlarinda hala daha asagi yonli
bir alan var. Ancak bunun tam olarak ne zaman olacagi ve ne kadar olacagi enflasyonun disis yoluna bagli olacak.” dedi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi kurulu tiyesi Megan Greene, ingiltere'de enflasyonun BoE'nin tahmin ettiginden daha giiclii olacagina dair
risklerin arttigini ve bu durumun daha fazla faiz indirimine karsi temkinli bir yaklasimi hak ettigini soyledi. Greene, isglicli piyasasinin hizli bir sekilde
zayiflamasi konusunda bir yil 6ncesine gore daha az endiseli oldugunu soyledi.

. Bulgaristan Bagbakani Rosen Zhelyazkov, tlkesinin Avrupa Birligi'nin aldigi karar dogrultusunda 2026 yilina kadar Rus dogal gazi kullanim ve transit
sozlesmelerini sonlandiracagini agikladi.

ABD

. ABD Hazine Bakani Bessent, Fox Business Network'e verdigi roportajda Fed'in faizleri ok uzun siire yiiksek tuttugunu belirterek bir gevseme donglsline
girilecegini 6ng6rdi. Bakan Bessent ayrica, mevcut Fed Baskani Powell'in faiz oranlarinin gidecegi noktayi isaret etmemesini sasirtict buldugunu ve
enflasyonda 6nemli bir dusts bekledigini dile getirdi. Fed baskanligi igin acik fikirli, ileriye donik birini aradigini belirten Hazine Bakani, 6nimuzdeki hafta
¢ok sayida Fed mulakati yapacagini ve ilk turu ekim ayinin ilk haftasina kadar tamamlayacagini ekledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, X lzerinden yaptigi bir paylasimla, ABD'nin Arjantin'i desteklemek icin gerekeni yapmaya hazir oldugunu belirtti.
Bessent'in agiklamasina gore, ABD su anda Arjantin Merkez Bankasi ile 20 milyar dolarlik bir swap hatti konusunda mizakereler yirGtiyor. Asiri oynakhgi
onlemek igin Arjantin hikimetiyle yakin koordinasyon iginde galistiklarini belirten Bessent, Arjantin’in dolar cinsinden tahvillerini satin almaya hazir
oldugunda bunu yapacaklarini ifade etti.

4 ABD'de yeni konut satiglari, agustosta %20,5 artarak 800 bin ile beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Bu donemde Ocak 2022'den bu yana en yiksek
seviyesine ulasan yeni konut satislari, temmuzda %1,8 azalisla 664 bine gerilemisti. Ulkede yeni konut satislari, Agustos'ta yillik bazda da %15,4 artti.
ABD'de gegen ay satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis fiyati ise yillik %1,9 artisla 413 bin 500 dolara yiikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Mortgage Bankalar Birligi'nin (MBA) 19 Eylil'de sona eren haftaya iliskin verilerine gére mortgage basvurulari gegen hafta 6nceki haftaya kiyasla %0,6'lk
artis kaydetti. Bu dénemde konut satin almaya yénelik bagvurular %0,3, yeniden finansman bagvurulari %1,0 yiikseldi. Ulkede 30 yil vadeli mortgage icin
ortalama faiz orani gegen hafta %6,39'dan %6,34'e gerileyerek Eylul 2024'den bu yana en dislk seviyesini kaydetti.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, Fed’in gegen hafta politika faizini diisirme kararini “tamamen destekledigini” ve éniimiizdeki donemde daha fazla
indirim bekledigini sdyledi. Daly, “Bunlar hemen simdi mi olacak, bu yil mi yoksa ilerleyen dénemde mi? Bunu sdylemek zor, ancak asil 6nemli olan su: Bu
politika ayarlamalarinin yapilmasi muhtemelen gerekli olacak. Hem fiyat istikrarini saglamak igin enflasyon tizerindeki baskiyi stirdtirmek, hem de is glicti
piyasasini tam istihdama yakin tutmak igin destek vermek gerekiyor” dedi. Daly, resesyon beklemedigini belirterek, ekonominin yiiksek enflasyon ve
yiiksek issizligin bir arada goriildugi “stagflasyon” ortamina dogru gittigi fikrini reddetti. is glicii piyasasinin sogudugunu ve artik “giigli” olarak
nitelendirilemeyecegini belirten Daly, yine de “zayif” oldugunu da sdylemeyecegini ekledi.

. Financial Times'in haberine gére, Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ABD isglici piyasasinin "blyik olgtde istikrarli ve saglam" kaldigini belirtti.
Goolsbee gazeteye yaptigl agiklamada, enflasyonun muhtemelen gegici olacagl ve yok olacagi varsayimiyla ¢ok fazla faiz indirimini 6ne ¢ekmekten
rahatsizlik duydugunu ifade etti.

. ABD yonetimi, tibbi cihazlar, kisisel koruyucu ekipmanlar, robotik ve endistriyel makinelerin ithalatina yonelik ulusal giivenlik sorusturmalari baglatti.

. Beyaz Saray'dan bir kaynagin bildirdigine gore, Bagskan Donald Trump Persembe giinii, TikTok'un ABD operasyonlarini satmak igin Beyaz Saray tarafindan
muzakere edilen bir anlasmanin 2024 yasasinda belirtilen gereklilikleri karsilayacagini ilan eden bir icra kararnamesi imzalayacak.

4 Politico'nun bildirdigine gére, Beyaz Saray Blitge Ofisi, ABD hiikiimetinin olasi bir kapanmasi sirasinda toplu isten gikarmalar igin federal kurumlara "kuvvet
azaltma" planlari hazirlamalari talimatini veriyor. Politico'ya gore, Yonetim ve Bltge Ofisi'nin federal kurumlara, bir kapanma olmasi halinde hiikimet
isgliciiny kalici olarak azaltmaya hazirlanmalari igin bir not gondermesi planlaniyor.

Asya

. Cin, uzun siiredir basta ABD olmak iizere bircok iilkenin talep ettigi bir degisikligi hayata gecirerek, Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) anlasmalarinda kendisine
taninan "gelismekte olan tilke" ayricaliklarindan artik yararlanmayacagini agikladi. Cin Ticaret Bakanhgi yetkilileri, yaptiklari agiklamada bu kararin, kiiresel
ticaret sisteminin korunmasina katki sunmayi amagladigini belirtti. Yetkililer, artan korumaci politikalar ve glimrik vergisi savaslarinin kiiresel ticareti
tehdit ettigini vurguladi.

. Cin, Kanada'ya aralarindaki ticari gerilimlere son vererek yapici ve istikrarli iliskiler kurma ¢agrisinda bulundu.

. ABD ve Cinli yetkililerin bugiin ABD Hazine Bakanligi'nda ticaret ve ekonomi konularinda goriismeler yapacaklari bildirildi. Goriismelere yakin bir kaynak,
buglinku gortgsmelerin 6nceki turlarda ele alinan ticaret konulariyla ilgili teknik ayrintilara odaklanacagini vurguladi.

. Japonya’da hizmetler Uretici fiyat endeksi agustos ayinda bir yil dncesine gore %2,7 yikselerek temmuz ayindaki revize edilmis %2,6'lik artisa gore ivme
kazandi.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) temmuz ayi politika toplantisina ait tutanaklarina gére bazi Giyeler temel enflasyonun hala %2 hedefinin altinda oldugunu
duslnse de, digerleri enflasyon beklentilerinin bu seviyeye ulastigini savundu. Bir lye politika faizinin nétr seviyenin altinda oldugunu vurgularken, bir
digeri ABD-Japonya ticaret anlagmasinin yarattigi olumlu ortamda "asini ihtiyath" olunmamasi gerektigini sdyledi. Eyliil toplantisinda iki tiye, faizlerin sabit
tutulmasi kararina karsi ¢ikarak artis yoninde oy kullandi. Bazi tiyeler, ABD tarifelerinin etkisinin sinirl kalmasi halinde yil sonuna kadar faiz artisi igin alan
olusabilecegini belirtti.

Diinyadan

. iran Petrol Bakani Mohsen Paknejad, BM yaptirimlarinin "snapback" mekanizmasi altinda yeniden uygulanmasi durumunda bile Gin'e petrol satislarinin
devam edecegini bildirdi. Paknejad, potansiyel yeni BM yaptirimlarinin iran'in petrol satilari tizerinde "yeni, agir kisitlamalar" getirmeyecegini vurgulad.

. iran Atom Enerjisi Kurumu Baskani Muhammed islami ile Rusya Devlet Niikleer Enerji Kurulusu Rosatom Genel Miidiirii Aleksey Likhachev, niikleer

faaliyetler alaninda is birligini géristi. iki tlke arasinda niikleer faaliyetlerin gelistirilmesine yénelik is birliginin ele alindigi gériismede, iran'da kiigiik
nukleer santraller insa etmek i¢in mutabakat zapti imzalandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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