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17:00 ABD Yeni Konut Satislari (bin) Mayis 694 743
17:00 ABD Yeni Konut Satislari - Aylik (%) Mayis -6,7 10,9
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Diin ABD Baskani Trump’in ategkes duyurusu, ardindan hem israil hem iran’dan anlasmayi ihlal eden
saldirilarin devam ettigine iliskin haberler ve bir kez daha ateskes saglandigini taraflarin da onaylamasi
sonrasinda klresel piyasalar gtine olumlu bir gértinim ile baghyor. Asya piyasalarinda alicili seyirler
izlenirken, ABD ve Avrupa vadelileri yataya yakin pozitif seyrediyor. ABD spot endeksleri de diin
ateskes haberlerinin destegiyle alicili kapaniglar gergeklestirirken, Dow Jones %1,19, S&P500 %1,11
ve Nasdaq %1,43 deger kazanci ile glini tamamladi.

Ateskes beklentileri diin de dolar Gstiinde agagi yonll baski olusturmaya devam etti. Dolar endeksi
97,9 seviyelerine gelirken, ABD tahvilleri de hem Fed tarafindan gelen agiklamalar hem de jeopolitik
taraftaki pozitif gelismelerin etkisiyle alim gordu. Bu sabah itibariyla 2 yillik tahvil faizi %3,79, 10 yillik
tahvil faizi ise %4,29 seviyelerinde bulunuyor. Diin Fed Baskani Jerome Powell, Kongre’de yaptigi yari
yilik para politikasi sunumunda gimrik tarifelerinde nihai seviyenin tarifelerin etkilerini
belirleyecegini belirterek para politikasi gevsemesinde acele etmeyecekleri yontindeki mesajini
yeniledi. Diin agiklamalar da bulunan diger Fed lyeleri de sonraki faiz indirimi i¢in hala daha fazla veri
gormek isteyecekleri yoniinde agiklamalarda bulunarak gegtigimiz giinlerde temmuz ayinda bile bir
indirim gelebilecegini savunan Waller ve Bowman gibi tGiyelerden ayristilar. New York Fed Baskani John
Williams konugmasinda daha dustk biylime ve daha yiiksek enflasyon beklentilerine isaret ederken,
liyelerden Michael Barr kisa vadeli enflasyon beklentilerindeki yiikselis ve tedarik zinciri ayarlamalari
sebebiyle tarifelerin enflasyona etkisinin kalici olabilecegini 6ne siirdii. Minneapolis Fed Bagkani Neel
Kashkari ise son verilerin dezenflasyonun basladigini gosterdigini degerlendirse de Fed’in netlik
kazanmak igin beklemesi gerektigi gortisiini degistirmedi. Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid de
Fed’in bekle-gore yaklasiminda oldugunu sdylerken, tarifelerin etkisiyle Fed’in enflasyon ve istihdam
hedeflerinin birbiriyle gelisebilecegi bir duruma gelme ihtimalinin de yiiksek oldugunu degerlendirdi.
Sonug olarak Fed genelinde hala temkinli durusun surdGgiuni goériyoruz, ancak bazi lyelerin
aciklamalari hem Fed’in hedeflerine yonelik riskler arasinda hem de uyelerin beklentileri arasinda
ayrismanin oniimizdeki dénemlerde daha fazla artabilecegine isaret ediyor. Bugiin de ABD’de yeni
konut satiglari verisi agiklanacak. Avrupa tarafinda ise sakin bir veri glindemi takip edecegiz. EURUSD
bu sabah 1,1614 seviyelerinde hareket ediyor.

iran ve israil arasinda saglanan ateskes yurt ici piyasalarina da olumlu fiyatlamalar getirdi. BIST100
endeksi gunlik %7,89 yiikselen ulastirma hisselerinin destegiyle diin giini %3,36 deger kazanci ile
9.448 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 120,6 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 39,62, 5 yillik CDS primi ise 294 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB’nin agiklayacagi
sektorel enflasyon beklentileri takip edilecek.

Orta Dogu’daki gerilimin ¢6zimlenmesi ile birlikte diisen petrol fiyatlarina kiymetli madenler de eglik
etti. Haftaya 81,4 seviyesinden baslayan Brent petrol 67,9$ seviyelerinde dustik seyrini koruyor. Ons

altin da diin 3.300$ altina gerilemesi ardindan 3.328$ seviyelerinden igslem gériirken, ons giimis
36,00S seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Bitcoin ise 106.000S cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1631-1,1720, asagi yonde 1,1547-1,1480 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3659-1,3735, asagl yonde 1,3558-1,3419 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.354$-3.400S, asagl ydnde 3.2955-3.2408S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 36,505-37,308, asagi yonde 35,255-34,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yoénde 1.3925-1.478S, asagi yonde 1.2845-1.221S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatorii 38,8205 seviyesi dne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.651-9.733, asagl yonde 9.329-9.175 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore, giiven endeksi hizmet sektériinde %0,4 artarken, perakende ticaret sektériinde %2,5 ve insaat sektoriinde %1,7 azald!.

. Reel Kesim Glven Endeksi haziran ayinda, bir 6nceki aya gore 1,1 puan azalarak 100,3 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig RKGE ise 0,2 puan
azalisla 98,4 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani haziran ayinda bir 6nceki aya gére 0,4 puan azalisla %74,6 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis KKO bir
onceki aya gore 0,7 puan azalarak %74,4 seviyesinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2025 yili dis finansman programi gergevesinde, uluslararasi sermaye piyasalarinda Eyliil 2030 vadeli Dolar cinsinden bir kira
sertifikasi ihraci gergeklestirmek amaciyla Dubai Islamic Bank, ENBD, HSBC, Kuwait Finance House and Standard Chartered’a yetki verdi.

. TCMB verilerine gore reel kesimin doviz agig1 nisan ayinda aylik bazda 11 milyar 809 milyon dolar artarak 171 milyar 799 milyon dolar olarak gergeklesti.
Boylece, reel kesimin doviz agigi Subat 2019'dan bu yana en yiiksek seviyede gorildi.

. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, 600 bin kamu iscisinin toplu sézlesmede zam siirecine iliskin, "Bu hafta icerisinde ikinci teklifimizi TUHIS
(Tuirk Agir Sanayii ve Hizmet Sektérii Kamu isverenleri Sendikasi) araciligiyla isci sendikalarimiza iletecegiz. Kamu iscilerimizle mutabakat sagladiktan sonra
agustos ayinda da kamu gorevlilerimizle ilgili olarak gerekli stireci baslatip yine masada sonlandiracagimizi arzu etmekteyim" dedi.

. Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Baskani Trump, "NATO Devlet ve Hiikiimet Bagkanlari Zirvesi" i¢in bulunduklari Hollanda’nin Lahey kentinde ile bir araya

dolar ticaret hacmi hedefine ulagiimasini kolaylastiracagini ifade etti.

Avrupa
. Almanya'da IFO is diinyasi beklenti endeksi haziran ayinda 90,7 ile Nisan 2023'ten bu yana en yiksek seviyeye ¢ikti. Ifo Bagkani Clemens Fuest yaptig
agiklamada “Alman ekonomisinde yavas yavas gliven inga ediliyor” yorumu yapti.
. Almanya'da Bakanlar Kurulu, tlkenin durgun ekonomisini canlandirmayi ve savunma harcamalarini artirmayi amaglayan 2025 bitge taslagini ve 2026
butce gergevesini onayladi. Bu yil icin harcamalarin 503 milyar euro olarak 6ngoérildiga bitgede, gelirlerin 421,2 milyar euro, yatirimlarin da 115 milyar
euro olacagl tahmin ediliyor.

ABD

4 ABD'de cari islemler agigi, yilin ilk ceyreginde %44,3 artarak 450,2 milyar dolara yiikseldi. Ulkenin cari agiginin GSYH'ye orani ise yilin ilk ceyreginde %6,0
olarak hesaplandi. Cariislemler agiginda bu dénemde yasanan artista buyiik 6lgiide mal ticaretindeki agigin blyumesi etkili oldu.

. S&P Corelogic Case-Shiller tarafindan agiklanan nisan ayi verilerine gére, ABD’de ulusal ¢apta konut fiyatlari gegen yilin ayni donemine gére %2,7 oraninda
artti. Ulke genelinde 20 biiyiik kenti kapsayan endeks ise, nisan ayinda gecen yilin ayni ayina gére %3,4 artis gosterdi.

. Conference Board'un acikladigi ABD tiiketici gliven endeksi haziran ayinda 5,4 puan diserek 93 puana geriledi. Tlketicilerin mevcut is ve is glicl piyasasi
kosullarina iliskin degerlendirmelerini gosteren mevcut durum endeksi, bir 6nceki aya gére 6,4 puan azalarak 129,1 seviyesine geldi.

. Fed Bagkani Jerome Powell, Kongre'ye sunulmak lizere hazirlanan konusmasinda Baskan Donald Trump'in glimruk tarifelerinin ekonomik etkileri
konusunda daha fazla netlik beklerken, merkez bankasinin faiz oranlarini distirmek igin acele etmedigini belirtti. Powell “Simdilik, politika durusumuzda
herhangi bir ayarlama yapmay: diisinmeden 6nce ekonominin olasi gidisati hakkinda daha fazla bilgi edinmek icin beklemekte fayda var” ifadelerini
kullandi. Powell, tarifelerin enflasyon iizerindeki etkisinin kisa siireli ya da daha kalici olabilecegini séyledi. Powell, "ikinci sonugtan kaginmak “tarife
etkilerinin boyutuna, fiyatlara tam olarak yansimasinin ne kadar siirecegine ve nihayetinde uzun vadeli enflasyon beklentilerinin iyi ¢gipalanmasina bagli
olacaktir” dedi.

. New York Fed Baskani John Williams, biiyik 6lglide ticaret giimriik vergileri nedeniyle bu yil daha yavas biylime ve daha yliksek enflasyon bekledigini
belirterek, faiz indirimine yonelik aceleci bir tutum icinde olmadigini ima etti. Williams, bu nedenle bu yil biylimenin 6nemli 6lglide yavaslayarak %1
civarinda seyredecegini ve issizlik oraninin mevcut %4,2 seviyesinden yil sonunda %4,5'e yikselecegini 6ngordi. Ayrica, Bagskan Donald Trump'in gimrik
vergilerinin fiyatlari artirmasi nedeniyle enflasyonun %3'e gikacagini, ancak iki yil iginde kademeli olarak %2 hedefine gerileyecegini ifade etti.

. Daha yiiksek ithalat vergilerinin, gecici olmayabilecek fiyat artislarina yol acacagini belirten Fed Uyesi Michael Barr, faiz indirimine gitmek icin acele
etmeyecegini ima etti. Barr, "Kisa vadeli enflasyon beklentilerinin yiikselmesi, tedarik zinciri ayarlamalari ve ikincil etkiler, enflasyonda bir miktar kaliciliga
neden olabilir" ifadelerini kullandi. Ayni zamanda, glimrik vergilerinin ekonomiyi yavaslatabilecegini ve dislik ve istikrarli seyreden issizligi artirabilecegini
de ekledi. Barr, "Para politikasi, ekonomik kosullarin nasil gelisecegini bekleyip gormemiz icin uygun bir konumda" seklinde konustu.

. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, son enflasyon verilerinin dezenflasyonun basladigini gsterdigini, ancak merkez bankasinin tarifelerin bunu nasil
ve ne Olglide degistirecegi konusunda daha fazla netlik kazanmak igin bekledigini sdyledi. Kashkari, "Fed temelde bir bekle-gér modunda oldu; ekonomide
tim bunlarin nasil gelistigine dair daha fazla netlik elde etmeden, tarifelerin enflasyona ne yapacagi konusunda emin olamayiz. Politika gérinimimuzde
dramatik degisiklikler yapmadan 6nce gergekte neler olup bittigine dair bir fikir edinmek igin zaman ayiriyoruz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, faiz indirimine karar vermeden dnce gozlem sirecinin sirdigiini séyledi. Schmid, “Nakit ve para politikalarinin su

anki durusu, yani ‘bekle-gor’ yaklasimi, uygun bir durus” dedi. Schmid, “gérusulen kisiler neredeyse oybirligiyle tarifelerin fiyatlari artirmasini ve ekonomik
aktiviteyi baskilamasini bekliyor” dedi. Ayrica Fed’in enflasyon ve istihdam hedeflerinin “birbiriyle ¢atisma olasiliginin yiiksek oldugunu” da ekledi.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) tiyesi Naoki Tamura, bankanin gecikmeden ek faiz artirimlarini degerlendirmesi gerektigini sdyledi. Tamura, enflasyonun
tahmin edilenden daha hizli yiikselebilecegini ve kiiresel belirsizlige ragmen kararli bir eylemi zorunlu kildigini séyledi.
. Cin Basbakani Li Qiang, artan giimruk tarifeleri ve diger engellere ragmen diger ulkeleri ticaret konusunda is birligi yapmaya ¢agirdi. Kiiresellesmenin
tersine gevrilmeyecegini belirten Li, tlim taraflar ticareti siyasi ve glivenlik meselelerine donustirmemeye g¢agirdi.

Diinyadan

. ABD Baskani Donald Trump hem israil'in hem de iran'in ateskes anlasmasini ihlal ettigini diistindiigiinii sdyledi. Trump, sosyal medya hesabi izerinden
yaptigi paylasimda israil'e bomba atmama cagrisi da yaparken, pilotlarini geri cekmelerini de istedi. ABD Baskani Donald Trump, ayni giin iginde ikinci kez
israil- iran ateskesinin yiiriirliikte oldugunu duyurdu. israil, Sali ginii TSi 07.00'da duyurulan ateskesi ihlal ettigi suglamasiyla Tahran'i vuracagini agiklamisti
ve Reuters'in iran medyasindan aktardigina gére Tahran'da iki patlama olmustu. Trump ise "ugaklari geri déndiiriin" mesaji paylasmisti. Savasin iki
tarafinin da ilk saatlerinde ateskesi ihlal eden saldirilar diizenledigi iddia edildi. ilerleyen saatlerde hem israil hem de iran "savasi kazandiklarini" savundu.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, {ilkesi ile ABD arasindaki konulari uluslararasi cerceve temelinde ¢6zmeye hazir olduklarini séyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran ve israil arasinda saglanan ateskesin ardindan yaptigi aciklamada, "Gin artik iran'dan petrol almaya devam edebilir" dedi.

. Cin Disisleri Bakani Vang Yi, iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi ile yaptigi telefon gériismesinde, israil ile iran arasinda "gercek bir ateskese" varilmasini
destekledigini dile getirdi.

4 ABD ve israil istihbarati tarafindan yapilan degerlendirmeler, ABD’nin gegctigimiz hafta iran’in niikleer tesislerine gerceklestirdigi saldirilarin iran’in niikleer
programi icin kilit 8nemde olan tesisleri imha etmedigi tespitinde bulundu. israil istihbaratinin, ABD ve israil'in iran'a diizenledigi saldirilarin Tahran'in
niikleer programini tamamen yok etmeyi basaramadigi ancak birkag yil geriye attigi degerlendirmesinde bulundugu iddia edildi. Trump, ABD'nin iran'in
nikleer tesislerine yonelik saldirisinin, Tahran'in nikleer kapasitesini tam olarak engellemedigi yoniindeki iddialara yer veren CNN ve New York Times'l
"yalancilikla" sugladi.

. israil Bagbakani Binyamin Netanyahu, Israil-iran arasinda varilan ateskesin ardindan yaptigi agiklamada, "iran'in niikleer programini ¢ékerttik. Eger iran'da
birileri bu programi yeniden baglatmaya calisirsa, ayni kararlilikla ve ayni giicle bu tiir girisimleri engellemek icin harekete gececegiz" dedi. iran
Cumbhurbaskani Mesud Pezeskiyan, iran halkinin "bilyiik zaferini" kutladi. Pezeskiyan, "iran'a dayatilan 12 giin savasi sona erdi" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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