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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bazi Fed Uyelerinden gelen faiz indirimi yanlisi agiklamalarin ardindan ABD’de pozitif kapanislar
Saat Olk Veri Do Beklenti Onceki . " . . - .
o oo o seeme o—— kaydedilirken, Asya tarafinda Gin ve Hong Kong endeksleri de yeni giine alicili bir baslangig yapti.
10:00 - Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt) (%) 325F 00 00 Japonya endeksleri ise dinku tatil ardindan hafif saticili seyrediyor. ABD spot endekslerinden Dow
10:00 Almanya GSYH - illik (%) 3C25-F 03 03 . o s X o
1615 ABD  ADP Gzel Sektor istihdam Deisimi - Haftalik Tahmin Jones %0,44 ve S&P500 %1,55 deger kazanirken, teknoloji hisseleri agirlikli Nasdag endeksinde gunliik
16:30 ABD UFE - Aylik (%) Eylal 03 -0,1 . . . .. . - -
1630  ABD GFE - Yilik (%) gl 26 26 kazang %2,69 oldu. Diinkii alimlarin ardindan ABD vadelileri ise negatife dénmus bulunuyor. Avrupa
16:30 ABD Gekirdek UFE - Aylik (%) Eyliil 02 -0,1 . . . s
A Colirdek UFE - Yillk %) il 27 28 vadelilerinde de saticili seyirler izliyoruz.
16:30 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Eylal 04 06
16:30 ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) Eylal 03 07 . . . . . T . .
1700 ABD FHEA Konut Fiyat Endeksi - Aylk (%) Bl 01 04 Gegtigimiz hafta Fed tiyesi Williams’in yakin ddnemde faiz indirimi i¢in alan oldugunu sdyleyerek aralik
18:00 ABD isletme Stoklari (%) Agustos 0,0 02 . .. j . . . .
1800 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Kesm 40 40 ayindaki FOMC toplantisi igin piyasalarin indirim beklentilerini desteklemesi ardindan diin lyelerden
oo aob eeyon onut oncion Ak (61 P Waller ve Daly’den de indirim adimini destekleyecekleri yéniinde agiklamalar takip ettik. Waller, asil
1800 ABD Bekleyen Konut Satistan - Yillk (%) Ekim L5 endisesinin isglicli piyasasi oldugunu soyleyerek aralikta indirim yapilmasini destekledigini, ardindan

ocak ayindan itibaren Fed’in toplanti bazl bir yaklasima gegebilecegini degerlendirirken, Daly de
isglicli piyasasinda bir bozulmanin 6ntine gegilebileceginden emin olmadigini, 6te yandan tarife
kaynakli enflasyon riskinin daha dugsik oldugunu soyleyerek gelecek toplantida indirimi
destekleyecegini dile getirdi. Uyelerin agiklamalari ardindan aralik ayinda 25 baz puanlik bir indirim
yapilmasi igin fiyatlanan olasilik %75’lere yiikseldi. Artan indirim beklentilerinin dolar endeksine etkisi
sinirli kalirken, endeks bu sabah 100,2 seviyelerinde seyrediyor. Diger taraftan ABD 2 yillik tahvil faizi
%3,49, 10 yillik tahvil faizi ise %4,03 seviyelerine inmis bulunuyor. ABD’de bugiin hiikiimet kapanmasi
déneminde agiklanmayan eyliil ay1 UFE ve perakende satis verilerini takip edecegiz. Ayrica, kapanma
sirasinda agiklanmayan resmi istihdam istatistiklerinin yerine takip edilen alternatif gostergelerden
biri olan ADP’nin haftalik 6zel sektor istihdam degisimi tahmini de 6nemli olacak. Avrupa tarafinda ise
Almanya’da agiklanacak tglinci geyrek blyiime sonuglarinin final okumalari 6ne gikiyor. EURUSD bu
sabah 1,1513 seviyelerinden islem goriyor.

Yurt iginde kasim ayinda ekonomik giiven gostergeleri genel olarak olumlu seyretti. Mevsimsellikten
arindirimig reel kesim gliven endeksi 1,2 puan artisla 103,2’ye, kapasite kullanim orani ise %74,1’e
yukseldi. Hizmet, perakende ve insaat sektori gliven endeksleri de sirasiyla %1,0, %0,9 ve %1,5

. e artarak ekonomik faaliyette iimli toparlanma sinyali verdi. Borsa tarafinda ise haftanin ilk islem

FX Market Yem_le_ndl' gunlnde zayif bir gortiinim izledik. BIST100 endeksi %0,32 deger kaybiyla 10.888 seviyesinden kapanig
Canlt kur takibi, yapti. Endekste islem hacmi ise 129,7 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,44, 5 yillik CDS primi 243
alarm kurma’ seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin Merkez Bankasi’'nin agiklayacagi sektorel enflasyon beklentileri

emir verme ve giindemde olacak.

yent eklenen Gerileyen ABD tahvil getirilerinin destegiyle ons altin 4.145$, ons gimis 51,505 seviyelerine
portfﬁgi.im ozelliklerini yiikselmis bulunuyor. Brent petrol 63,1$ seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 88.000S

geni_ tasarimlarla seviyelerinden islem gériyor.

,‘ heke§fetmege Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1567-1,1631 asagi yonde 1,1469-1,1400 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3160-1,3224, asagi yonde 1,3038-1,2918 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2115-4.245S, asagl ydnde 4.1115-4.073S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 51,875-52,46S, asagi yonde 50,845-50,18S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5815-1.621S, asagi yonde 1.517$-1.494$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

ki ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.618€-3.682€, asagl yonde 3.522€-3.487€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,34€-46,89€, asagl yonde 44,05€-43,39€ seviyeleri 6ne gikiyor.

. . ¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagi yonde MOST indikatorii 41,5789 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 11.044-11.152, asagi yonde 10.807—-10.636 seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Gliven Endeksi kasim ayinda, bir 6nceki aya gére degismeyerek 100,8 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise 1,2 puan
artisla 103,2 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani kasim ayinda bir 6nceki aya gére 0,2 puan artisla %74,4 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,1 puan artarak %74,1 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére giiven endeksi Kasim ayinda hizmet sektériinde %1,0, perakende ticaret sektdriinde %0,9, insaat sektériinde %1,5 artti.

. Societe Generale, Turkiye'de enflasyonun yavaglamasiyla beraber politika faizinin 2026 yil sonunda %24 olacagl tahminini paylasti. Societe Generale
Londra CEEMEA Bas Stratejisti Marek Drimal, TCMB'nin 2026'nin ilk dort toplantisinda 150'ser baz puan, ardindan haziran ve temmuz aylarinda 250 baz
puanlik faiz indirimi beklediklerini, devaminda da her toplanti 150'ser baz puanlk indirime gidilecegini 6ngordu. Tiirkiye'de gida enflasyonundaki sokun
azalmasiyla birlikte aylik enflasyonun yavaslayacagl éngorildi. Societe General, aylik enflasyonun 6niimiizdeki aylarda yavaslayarak gelecek yilin ilk
yarisinda aylk bazda %1,5-1,7 seviyelerine gerilemesi beklentisini paylasti.

. Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi tarafindan hazirlanan rapora gére, 2025 yili Kasim ayinda hane halklarinin ortalama
enflasyon beklentisi %3,3 diserek, %57,7 olurken 6grencilerin beklentilerinde belirgin bir dlsus kaydedildi. Bir énceki aya kiyasla ortalama enflasyon
beklentilerinde en yiiksek artis ticretli 6zel sektor galisanlarinda (1,6 puan), en yiksek azalis 9,3 puan ile 6grencilerde gorulda.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD Bagkani Donald Trump'in Ukrayna plani tzerinde anlagsmanin mimkin oldugunu belirtti. Erdogan Plan,
taraflarin mesru beklentilerini, glivenlik ihtiyaglarini yeni istikrarsizliklar dogurmayacak sekilde karsilarsa anlasma miimkin olur” dedi.

. Erdogan, Rusya Federasyonu Devlet Baskani Vladimir Putin ile bir telefon gérismesi gergeklestirdi. Cumhurbaskani Erdogan gorismede, Rusya-Ukrayna
savasinin adil ve kalici bir barigla sona ermesi igin Turkiye’nin gayretlerini stirdlirecegini ifade etti.

. Erdogan ve Guney Kore Devlet Bagkani Lee, savunma sanayii, nikleer enerji ve ileri teknolojilerde is birligini genisletme mesaji verirken, iki tilke arasindaki
stratejik ortakligin daha da derinlesecegini vurguladi. Liderler, Kore Savasi'ndan bu yana siiren kardeslik baglarinin giglendigini belirtirken, yenilenebilir
enerji, yapay zeka ve bolgesel baris girisimleri dahil bircok alanda ortak hareket etme iradesi ortaya koydu.

¢ sahibinden.com'un "Otomobil Piyasasi GorinimU" raporuna goére otomobil piyasasinda reel fiyatlar Ekim ayinda alicilar igin satin alma giicii avantaji
saglamaya devam etti. Ekim'de reel fiyatlar 6nceki aya kiyasla ayni kalirken, gegen yilin ayni dénemine gore %8 geriledi. Tim arag siniflarinda fiyatlar ihmli
artis kaydetti.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Diinya Bankasi ile 6 milyar dolarlik yeni finansman paketi igin ¢alismalara baglandigini duyurdu.

Avrupa

. Merkezi Miinih'te bulunan Ekonomi Arastirma Enstitiisii’niin (Ifo), Almanya is Anketi'nin kasim ayi sonuglarina gére, Aimanya'da gecen ay 88,4 puan olan
Ifo Is Ortami Gliven Endeksi, sirket yéneticilerinin gelecek dénem beklentilerindeki kétiilesmenin etkisiyle 88,1 puana geriledi. Kasim ayinda Ifo Beklentiler
Endeksi 91,6'dan 90,6 puana inerken, Mevcut Durum Endeksi de 85,3'ten 85,6 puana yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa'nin yapay zekada 6nct olma firsatini kagirarak gelecegini tehlikeye attigini, AB tilkelerinin
vakit kaybetmeden harekete gegmesi gerektigini ifade etti.

. ECB Uyelerinden Joachim Nagel, Euro Bolgesinde gida ve hizmet fiyatlarinin inatla hizli bir sekilde ylkselmeye devam ettigini ve izlenmesi gerektigini
soyledi.

. Fransiz anket sirketi Odoxa, 30 yasindaki asiri sagci lider Jordan Bardella’'nin 2027'de yapilmasi planlanan cumhurbaskanligi segimini rakipleri kim olursa
olsun kazanacagini 6ngordu.

. Avrupa Birligi'nin rekabetten sorumlu yetkilisi ve AB Komisyonu Bagkan Yardimcisi Teresa Ribera, ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick’in gelik ve aliiminyum
tarifelerini distirme anlagmasi igin Briksel’den dijital diizenlemeleri geri ¢cekmesini istemesinin ardindan, AB’nin teknoloji kural setinde herhangi bir
esneme yapilmayacagini agikladi.

. Basinda yer alan bir habere gére ingiltere'de Maliye Bakani Rachel Reeves, hanelerin ingiliz hisselerine daha fazla yatirim yapmasini tesvik etmek amaciyla,
bireylerin vergiden muaf nakit ISA (Bireysel Tasarruf) hesaplarina her yil yatirabilecegi miktari 12.000 sterline diisirecek. Mevcut olan 20.000 sterlinlik
yillik limitin 8.000 sterlin azaltilmasinin, garsamba gtinii agiklanacak bitge ile duyurulmasi bekleniyor.

ABD
. Barclays Research, Fed Baskani Jerome Powell'in hala 25 baz puanlik bir faiz indirimine daha sicak bakabilecegini belirterek, Bitcoin'in ihtiya¢ duydugu
toparlanmayi gérebilecegini degerlendirdi. Analistler, spot Bitcoin ETFleri, balina hareketleri ve opsiyon alimlari gibi olumlu faktérlerin devam etmesi
durumunda Bitcoin’in 90 bin dolarin Gzerine gikabilecegini 6ngord.
. Fed Guvernoérl Christopher Waller, aralik ayinda faiz indirimi yapilmasini savundugunu, ancak Fed'in ocak ayindan itibaren ¢ok sayida ekonomik veri
aldiktan sonra toplanti bazinda bir yaklasim benimseme olasiliginin yiiksek oldugunu séyledi. Waller, “ikili taahhiidiimiiz agisindan endisem esas olarak
isglict piyasasidir. Bu nedenle bir sonraki toplantida faiz indirimi yapilmasini savunuyorum.” ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, isglici piyasasinda bir bozulma gordigiini belirterek, merkez bankasinin gelecek ayki toplantisinda faiz oranlarini
diistirmeyi destekledigini soyledi. Daly, "isgiicii piyasasi konusunda, bozulmanin éniine gegebilecegimizden o kadar emin degilim" dedi. Buna karsilik,

tarife kaynakh maliyet artislarinin bu yilin baslarinda beklenenden daha az hissedilmesi nedeniyle, enflasyon patlamasi riskinin daha distik oldugunu da
sozlerine ekledi.

Asya

. Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping arasinda bir telefon goriismesi gerceklestirildi. Xinhua'nin haberine gore, Si, iki tGlkenin 2. Dlinya Savasi zaferinin
sonuglarini birlikte koruma sorumlulugu tasidigini vurgulad. Si, Tayvan'in Cin'e geri donustinlin savas sonrasi uluslararasi diizenin temel unsurlarindan biri
oldugunu belirtti. Donald Trump, Si Cinping ile gergeklestirdigi telefon gériismesinin oldukga verimli gegtigini belirterek, Si'nin daveti Gizerine nisan ayinda
Cin'e bir ziyaret planladigini agikladi.

. Japonya Basbakani Sanae Takaichi ve Donald Trump, Japon basbakanin Tayvan hakkindaki sozleriyle Pekin'le blytik bir diplomatik kriz baglatmasindan
sonra ilk gérismelerini gergeklestirdi. Takaichi, Trump ile yaptigi gérismenin ardindan gazetecilere, "Bagskan Trump, ABD-Cin iligkilerinin son durumuna
dair kisa bir agiklama yapti" dedi.

. Morgan Stanley stratejistlerine gére, ABD ekonomisinde yavaslama belirtileri artar ve Fed'in art arda faiz indirimleri gergeklestirmesi giindeme gelir ise
Japon yeni 6niimuzdeki aylarda dolara karsi neredeyse %10 deger kazanabilir.

Diinyadan
. Beyaz Saray Sézciisii Karoline Leavitt, isvigre'de yiiriitiilen gériismelerde ABD'nin sundugu 28 maddelik Ukrayna baris planinin bilyiik béliimiinde anlasma
saglandigini belirtti. Metnin tamami lizerinde uzlasi saglandiktan sonra siirecin Rus tarafiyla devam edecegini belirten Leavitt, "Baskan bu savasin bir an
once sona ermesini istiyor" ifadelerini kullandi.
4 Rusya Bagbakan Yardimcisi Alexander Novak, Moskova ve Pekin'in Rus petrol ihracatini Cin'e dogru genisletme yollarini gérustugiinii belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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