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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda bu hafta takip ettigimiz pozitif seyir, haftanin son islem giiniinde ivme kaybetmis

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . . . . . - .
0500 nglicre  Perakende Satgar Avos Yokt FarcAylk (A Hadron 12 28 bulunuyor. Asya enc’ek.slerl genelinde SatIC.I|I seylrlerulzlenlrken, diin ABD endeksleri de karigik
09:00 ingiltere Perakende Satilar - Aylk (%) Haitan 12 27 kapanislar gerceklestirdi. Dow Jones endeksi %0,70 deger kaybederken, S&P500 %0,07 ve Nasdaq
10:00  Tarkiye Sektorel Giiven Endeksleri Temmuz , . R R o . K . .
1000 Tarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Temmuz 1003 %0,18 ile sinirli yiikselisler kaydetti. ABD vadelileri ise bu sabah pozitif seyirler izliyor. Diger taraftan
: ki i Il % y e g - . . -
B A O T 90 e Avrupa vadelileri diinkii Avrupa Merkez Bankasi kararini takiben saticili tarafta islem goriiyor.
11:00  Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Temmuz 86,7 86,2
11:00  Almanya IFO Beklenti Endeksi Temmuz 91,1 90,7 . . . . o . N N
1530 ABD Dayanikh Mal Siparisleri - Aylik (%) Haziran-0 105 164 Din agiklanan PMI verileri ABD’de temmuz ayinda imalat sektoriinde sert bir dislsle sektoriin
15:30 ABD Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri - Aylik (%) Haziran-0 0,1 0,5 " . iy . - . . . v e L. . .
Tarkiye Fitch Ratings Tarkiye Degerlendirmesi daralma bolgesine gectigine, hizmet sektori faaliyetlerinde ise giiglii bir ivmelenmeye isaret etti. Euro
Tarkiye Moody's Turkive Degerlendirmesi Bolgesi icin hem imalat hem hizmet sektérlerinde iyilesmeler gésteren PMI’lar ingiltere ekonomisi igin

ise hafif bir yavaslama sinyali verdi. ABD’de agiklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari 217 bin ile hem
beklentilerin altinda kaldi hem de art arda altinci haftada da dusils kaydetmis oldu. Basvurularin
egilimini gosteren 4 haftalik ortalama basvurular da 5 bin azalarak issizlik trendinde diislse isaret etti.
Bu dais glicli piyasasinin gl¢li seyrini korudugu ve Fed’in faiz indirimleri igin acele etmesi gerekmedigi
fikrini destekledi. Bu sabah dolar endeksi 97,6, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,38 seviyelerinde bulunuyor.
Din Avrupa tarafindaki giindemin odagi Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz karariydi. ECB beklentilere
paralel sekilde faiz oranlarini sabit tuttu ve gectigimiz senenin haziran ayindan bu yana yaptigi
indirimlere ara verdi. Karar metninde ve ECB Bagkani Lagarde’in agiklamalarinda enflasyonun hedef
seviyesinde oldugu degerlendirmesi 6ne gikarak Avrupa Merkez Bankasi’'nin bu sene baska bir indirim
yapmayabilecegine isaret etti. AB ile ABD arasinda slregelen ticaret anlasmasi gortismeleri ve nihai
gumrik vergisi oranlari, bu yondeki beklentileri sekillendirme agisindan 6nemini korurken, iki
ekonominin anlagmaya varmasi durumunda ECB’nin endise duydugu bir ticaret savasindan
kaginilabilecegi ve dolayisiyla faiz patikasindan sapma olasiliginin azalacagi degerlendiriliyor.
Piyasanin da duinkd toplanti sonrasinda Banka’nin bu sene bir indirim daha yapmasi igin fiyatlanan
olasilik %65’lere gerilemis bulunuyor. Karar sonrasi EURUSD 1,1742 seviyelerinde hareket ediyor.

TCMB politika faizini 300 baz puan indirimle %43 seviyesine indirdi. Boylece TCMB, yapilacak indirim
icin 250-350 baz puan araliginda bulunan beklentileri kismen karsiladi. Karar metninde Merkez
’ < Bankasi’'nin enflasyon degerlendirmesindeki iyimser tonu faiz indirimlerinin devam edecegine iligkin
FX Market Yenilendi! gorusi teyit ederken, 6zellikle politika faizi belirlenmesinde atilacak adimlarin boyutunun toplanti
Canlt kur takibi, bazl gézden gegirilecegi yonlendirmesi gelecek toplantilarda 300 baz puanin Gstiinde veya altinda
alarm kurma indirimlerle devam edilebilecegine isaret etti. TCMB karari borsa tarafindan olumlu karsilanirken,

! BIST100 endeksi %0,92 deger kazanci ile 10.689 seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem hacmi

emtrvermeve 138,9 milyar TL oldu. Karara sinirli tepki veren USDTRY diin giin kapanisina dogru 41,91 seviyelerini
geni eklenen gormesi ardindan 40,54 seviyelerine donmis bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 280 seviyesinin altinda
portfﬁgi.im dizelliklerini seyrediyor. Buglin reel kesim gliven endeksi ve diger sektorel gliven endekslerini takip edecegiz. Daha
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

sonra piyasa kapanigi ardindan hem Moody’s hem Fitch Ratings’in Turkiye’nin kredi notu ve
gorinumdine iliskin raporlarinin yayimlanmasi bekleniyor.

Kiymetli madenlerdeki diisiis diin de siirerken ons altin 3.359S, ons giimiis ise 39,00$ seviyelerinde

seyrediyor. Brent petrol 69,45 cevresinde hareket ederken, Bitcoin 115.000$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1790-1,1829, asagi yonde 1,1715-1,1681 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

el
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3521-1,3659, asagi yonde 1,3423-1,3365 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3755-3.451S, asagl ydnde 3.3555-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 40,015-41,518, asagi yonde 38,655—37,83$ seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yoénde 1.4255-1.483S, asagi yonde 1.3825-1.327S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 40,6500, asagi yonde MOST indikatorii 39,7272 seviyesi 6ne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 10.752-10.902, asagi yonde 10.465-10.196 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

TCMB'nin raporuna gore, finansal hizmetler gliven endeksi temmuzda gegen aya gore 9,2 puan azalarak 162,0 seviyesine geriledi. Boylece endeks 10 ayin
en dustk seviyesinde gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakanligi otomotivde son OTV diizenlemesinin cari agigin azaltimasina katki saglamak amaciyla atildigini belirtti. Bakanligin
hesaplamalarina gore yapilan degisikliklerin yillik bazda net enflasyon etkisinin 0,0019 puan olacagi 6ngorilda.

TCMB temmuz ayi PPK toplantisinda politika faizini 300 baz puan indirimle %46’dan %43 seviyesine indirdi. Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini %49’dan %46’ya, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %44,5’ten %41,5’e indirdi. Enflasyonun ana egiliminin haziran ayinda yatay seyrettigini
belirten Kurul, 6ncl verilerin temmuzda aylik enflasyonun aya 6zgi unsurlarla gegici olarak artacagina isaret ettigini ifade etti. Yakin doneme iliskin
verilerin talep kosullarinin dezenflasyonist etkisinin arttigini gosterdigini belirten TCMB, jeopolitik gelismeler, kiiresel ticaret gibi etkilerin yani sira
enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi degerlendirmesini korudu. Fiyat istikrari
saglanana kadar siirdirilecek siki para politikasi durusunun, talepte dengelenme, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme
vasitasi ile dezenflasyon sirecini destekleyecegi belirtildi. Kurul, politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini goz 6ntinde bulundurarak 6ngoriilen dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecegini aktardi. Ayrica Banka, adimlarin
buyukltglniin, enflasyon goriinimu odakli, toplanti bazlh ve ihtiyath bir yaklagimla gbzden gegirilecegini belirtti.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 18 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %42,05 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%41,11)

BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 18 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gére 15,2 milyar TL azalig ile 506,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 12,6 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 18 Temmuz ile biten haftada yurt digsinda yerlesikler hisse senetlerine 209,4 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 597,3 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 36 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise giris veya ¢ikis. Boylece 18 Temmuz haftasinda toplam net giris 806,7 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gére 18 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 167 milyon dolar artarak 118,3 milyar dolara ytikselirken,
tlzel kisilerin doéviz mevduati ise 1,8 milyar dolar artarak 75,7 milyar dolar seviyesine yukseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,9 milyar
dolar artarak 194 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 18 Temmuz ile biten haftada 2,3 milyar dolar artarak 168,6 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 573,9 milyon dolar artarak 85,3 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,8 milyar dolar artarak 83,3 milyar dolara ytikseldi.
TCMB haftalik verilerine gére 18 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 11 Temmuz haftasina kiyasla %1,5 azalarak 444,4 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %49,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %48,6 seviyesine geriledi.
TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 20 Temmuz itibariyla yillik bazda %2,0 azaldi. (Onceki
hafta: %0,2 azalis)

Ankara Ticaret Odasi (ATO) Yonetim Kurulu Baskani Girsel Baran, TCMB’nin politika faizini %46'dan %43'e indirme kararinin, ticaret, yatirrm ve Uretim
iklimi agisindan umut artirici oldugunu belirterek, "Merkez Bankasi'nin parasal gevseme siirecinde temkinli, ancak blytimeyi destekleyen bir politika
izleyerek, finansal ve fiyat istikrarini gézetmesini 6nemsiyoruz. Hedefimiz enflasyonda da faizde de tek haneyi gérmek" dedi.

Turk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranlarinda aylik referans oranlarda indirime gidildi. Resmi Gazete'de
yayimlanan diizenlemeyle aylik azami akdi faiz oranlari hesaplanirken dikkate alinan aylik referans orana dénem borcu yirmi bes bin TL ile yiz elli bin TL
arasinda olan kredi kartlari igin daha 6nce 114 baz puan eklenirken yeni diizenlemeyle bu 89 baz puana indirildi. Donem borcu yuz elli bin TL'nin Gizerinde
olan kredi kartlari igin ise s6z konusu rakam 164 baz puandan 139 baz puana indirildi. (Diizenlemeye ulagmak igin tiklayiniz.)

S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) verilerine gére Almanya’da bilesik PMI haziran ayina gére diisus gostererek 50,3 seviyesine geriledi.
Hizmet sekt6éri PMI bir 6nceki aya gore artarak 50,1 seviyesine ulasirken, imalat PMI da artarak 49,2’ye ¢ikt1.

S&P Global ve HCOB verilerine gore haziran ayinda 50,6 seviyesinde olan Euro Bolgesi bilesik PMI, temmuzda 51,0’e ulasti. Boylece, Euro Bolgesi’nde
bilesik PMI son 10 ayin en ylksek seviyesine geldi. Euro Bolgesi'nde haziranda 50,5 olan hizmet PMI ise temmuzda son 6 ayin en ylksegi olan 51,2
seviyesine cikti. imalat PMI ise beklentilerle paralel 49,8 seviyesinde gerceklesti.

S&P Global ingiltere imalat PMI, hazirandaki 47,7'den temmuzda 48,2'ye yiikseldi ve beklentilerin istiinde kaldi. Hizmet PMI ise yiikselis beklentilerine
karsin 52,8 seviyesinden 51,2 seviyesine geriledi. Hizmet PMI’daki gerilemenin etkisiyle bilesik PMI 52,0 seviyesinden 51,0 seviyesine gerileyerek ekonomik
faaliyetlerde ivme kaybina isaret etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) temmuz ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarini sabit tuttu. Béylece, ana refinansman faizi %2,15, marjinal
fonlama faizi %2,40 ve mevduat faizi %2,00 seviyesinde kaldi. Karar metninde enflasyonun %2’lik orta vadeli hedef seviyede oldugu ve ekonomik verilerin
onceki beklentilerle uyumlu geldigi belirtildi. ECB'nin, para politikasini belirlerken veriye dayali ve toplanti bazli bir yaklasim izleyecegi vurgulandi. Banka,
faiz kararlarini belirlerken enflasyon gériinimiine, ekonomik ve finansal verilere, temel enflasyon dinamiklerine ve para politikasi aktarim mekanizmasinin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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glicline odaklanacagini agikladi. ECB, gegmiste yapilan faiz indirimlerinin etkisiyle Euro Bolgesi ekonomisinin zorlu kiiresel kosullara ragmen dayaniklihk
gosterdigini belirtirken, 6zellikle ticaret anlagsmazliklarinin olusturdugu olaganstii belirsizliklere dikkat gekti.

. Faiz kararinin ardindan agiklama yapan ECB Bagkani Christine Lagarde, belirli bir faiz patikasinda olmadiklarini sdyledi. Ekonominin direng gésterdigine
deginen Lagarde, 6limiizdeki donemin belirsiz olmasini beklediklerini bunun sebebinin ise tarifeler oldugunu ifade etti. Lagarde, ekonomik gériinime
dair risklerin de asagl yonli oldugunu belirtti. Giigli euronun enflasyonu beklendiginden daha fazla distrebilecegini belirten Lagarde, kiresel ticaret
muzakerelerinin gidisatina dikkat ettiklerini ancak tarifelerin ve ticari yavaglamanin enflasyonu nasil etkileyecegini bilemediklerini sdyledi.

. Reuters'a konusgan iki kaynagin verdikleri bilgiye gore; Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika yapicilari, eyltl ayinda faiz indirimi igin ylksek bir ¢ita belirledi
ve daha fazla gevsemeyi desteklemeden 6nce biiyime ve enflasyonda 6nemli bir bozulma gérmeleri gerektigini distnduklerini agikladilar.

. Goldman Sachs, daha 6nce eylul ayinda 25 baz puanlik bir indirim 6ngérmesine karsin, 2025 yilinda Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) artik faiz indirimi
yapmasini beklemedigini agikladi.

. Commerzbank, ECB Baskani Lagarde'in faiz toplantisi sonrasinda verdigi mesajlarin ardindan bankadan eylil ayinda faiz indirimi beklentisini geri ¢ekti.
Kurulusun raporunda ECB'nin yilin kalan bolimiinde ve 2026 yilinda mevduat faizini degistirmeyerek %2 diizeyinde birakacagi tahmin edildi.

ABD

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 19 Temmuz ile biten haftada yukselis beklentilerinin aksine 217 bine geriledi. Boylece bagvurular Ust Uste 6 hafta
azaldi ve son 5 ayin en dislik seviyesine indi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari da 5 bin azalarak 224 bin 500’e geriledi.
Devam eden igsizlik maasi bagvurulari ise 12 Temmuz ile biten haftada 4 bin artarak 1 milyon 955 bin oldu.

. ABD'de imalat sanayi PMI, temmuzda 3,4 puan azalarak 49,5 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti ve yedi ayin en diisiik seviyesine indi. Ote yandan
ABD'de hizmet sektérii PMI ise temmuzda aylik 2,3 puan artisla 55,2 oldu ve yedi ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Béylece imalat ve hizmet sektérlerini
kapsayan bilesik PMI, temmuzda aylik bazda 1,7 puan artarak 54,6 degerine ulasti.

4 ABD'de yeni konut satiglari, haziranda %0,6 artmasina ragmen piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Ulkede yeni konut satislari, haziranda yillik bazda ise
%6,6 diisti. ABD'de gegen ay satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis fiyati da yillik %2,9 azalarak 401 bin 800 dolara geriledi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) S6zcust Julie Kozack, Fed’in gelecek faiz kararlarinin kapsami ve zamanlamasini degerlendirirken hem ABD yonetiminin
politikalarini hem de gelen verileri dikkate almasi gerekecegini soyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'i kovmanin gerekli olmadigini ve boyle bir adimin blyik bir hamle olacagini séyledi. Trump
Washington'daki Fed binasindaki renovasyonu yerinde inceledi. Trump Powell ile "iyi bir gériisme" yaptigini ve gériismelerinde herhangi bir gerginlik
yasanmadigini soyledi.

. Trump, Truth Social hesabindan yaptigi paylasimla Elon Musk’a yonelik tutumuna agiklik getirdi. Trump, kamuoyunda gikan “Musk'in sirketlerine verilen
devlet desteklerini kesecegi” iddialarini reddetti ve “Elon Musk’in ve tlkedeki tim isletmelerin daha 6nce hig olmadigi kadar basarili olmasini istiyorum”
ifadelerini kulland.

Asya

. Japonya’da taze gida fiyatlarinin dahil edilmedigi Tokyo tiiketici fiyat endeksi (TUFE), temmuz ayinda bir énceki yila gére %2,9 artarak beklentilerin altinda
kaldi. Endeksin yillik artigindaki yavaslama, enerji fiyatlarindaki baz etkisinden kaynaklandi. Taze rin fiyatlan hari¢c gida enflasyonu ise temmuz ayinda
%7,4'e yiikselerek hazirandaki %7,2'nin tizerine giktl. Hem taze gida hem de yakit fiyatlarini dislayan TUFE de temmuz ayinda gegen yila gére %3,1 artarak
hazirandaki orani korudu.

Diinyadan

*

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, Filistin devletini tanima karari aldigini ve eyliil ayinda yapilacak Birlesmis Milletler Genel Kurulunda (BMGK)
bu konuda resmi bir agiklama yapacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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