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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

_ ABD Baskani Trump’in daha sert yari iletken kisitlamalari getirmek ve Cin’in yari iletken sektoru
fg‘; Tll:’::(:e — Enﬂa‘s:ﬂ o D;':'t" eidenciioneei] tstiindeki baskiyr artirmak {izere Japon ve Hollandali mevkidaslari ile bir araya geldigine yénelik haber
1000 Almanya  GSYHCeyreksel (mevs. diizelt) (%)  4C24-F 02  -02 ardindan, Asya piyasalarinda negatif seyirler izleyerek gline baslyoruz. Japonya endeksleri bir giinlik
10:00  Almanya GSYH - Villk (%) a2aE 02 02 tatil ardindan saticili bir acilis yaparken, USDJPY yeniden 150,0 altina gerilemis bulunuyor. Diin ABD
17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Aralik 0,3 . . R . . B
1700  ABD  S&PCSKonutFiyatEndeksi-Aylk(%) Aralk 04 04 tarafinda ise karigik kapaniglar izledik. ABD spot endekslerinden Dow Jones %0,08 deger kazanci ile
1700 ABD  SEPCSKonutFivatEndeksi-¥illk (%) — Aralk 45 - 43 glinii tamamlarken, S&P500 %0,50 ve Nasdaq %1,21 diistii. Zayif kapanislarin ardindan ABD vadelileri
18:00 ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi Subat 102,7 104,1
1800  ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Subat 30  -40 bu sabah pozitif seyrediyor. Avrupa vadelileri ise negatife donmus bulunuyor.

Fed Uyelerinden Logan, Barr ve Barkin'in Konugmalari

ABD’de diin sakin bir veri akisi takip edilirken, piyasalarin odagi ABD Baskani Trump’in yaptigi
aciklamalardaydi. Son glnlerde kaydedilen ilerleme ile Rusya-Ukrayna savasinin sona erecegi
beklentilerinin artmasi risk istahini desteklese de Avrupa ulkelerinin konu hakkindaki tutumunun
ABD’den ayrismasi umutlar baskiliyor. Ayrica, Trump’in bir ayligina ertelenmis olan Kanada ve
Meksika'ya uygulanacak giimrik tarifelerinin, plana uygun sekilde yirirlige girecegini sdylemesi ile
ticaret savasl risklerinin hala yiksek kaldigi goriliiyor. Dolar endeksi 106,6 seviyelerine toparlanirken,
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,37 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugiin ABD’de FHFA VE S&P CS konut
fiyat endeksleri takip edilecek Ayrica, CB tiiketici gliven endeksi ve Richmond Fed sanayi endeksi
verileri de aciklanacak. Avrupa tarafinda ise Almanya ekonomisinin gecti§imiz senenin son
ceyregindeki biiylimesine iliskin son okumalar agiklanacak. Ulkede &niimiizdeki dénem icin de
Almanya’da Pazar glinli gerceklesen secimlerin galibi CDU/CSU partilerinin basbakan adayi Friedrich
Merz'den gelen agiklamalar 6ne gikiyor. CDU/CSU ve SPD'nin toplamda 328 milletvekili sayisina
ulastigini séyleyen Merz, SPD ile koalisyon kurmak istediklerini agikladi. Almanya Merkez Bankasi
(Bundesbank) dun yayimladigi raporda yeni hiikiimetin Almanya ekonomisinde belirsizligin oldukg¢a
yuksek oldugu bir donemde goéreve baslayacagini belirtti. Segimler ardindan hizla yikselen EURUSD
1,0475 seviyelerine gerilemis bulunuyor.

BIST100 endeksi din gini bir kez daha eksilerde tamamlayarak %0,28 deger kaybi ile 9.574
. < seviyesinden kapanig yapti. Glinlik islem hacmi ise 70,6 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Likiditenin
FX Market Yenilendi! dlsuik oldugu saatlerde 31,71 seviyesini géren dolar/TL 36,46 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS
Canlt kur takibi, primi 252 cevresinde hareket ediyor. Bugiin yurt icinde TCMB, subat ayi sektérel enflasyon
alarm kurma, beklentilerini agiklayacak. TCMB vyillik enflasyondaki duslsle birlikte enflasyon beklentilerinin de
TCMB hedeflerine yakinsayacagini 6ngorirken, hanehalki ve reel sektoriin beklentilerinin dustislinu
surdiirmesi Merkez Bankasi’nin indirimlere devam edebilmesi agisindan 6nem tasiyor.

emir verme ve
yeni eklenen
portfﬁgﬁm ozelliklerini Kiiresel ticari ve siyasi riskler giivenli liman altinin desteklenmesine ve diin 2.956$ ile rekor seviyelere
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

ulasmasina neden oldu. Ons altin bu sabah 2.938$ seviyelerinden islem gériirken, ons giimiis ise
32,31S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 75,2S, Bitcoin 92.000$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0537-1,0605 asagi yonde 1,0428-1,0387 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2691-1,2788 asagi yonde 1,2598-1,2535 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.9565-2.983S$, asagi yonde 2.9245-2.877S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
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¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,405-33,94$, asagi yonde 31,265-30,80$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9715-984S$, asagi yonde 956$-936$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 36,5500, asagi yonde MOST indikatorii 35,7031 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 9.753-9.932, asagi yonde 9.472-9.375 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Asya

Reel Kesim Glven Endeksi subat ayinda, bir 6nceki aya gére 1,5 puan artarak 102,4 seviyesine yikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise 0,2 puan
artisla 102,8 seviyesinde gergeklesti.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani subat ayinda bir &nceki aya gére 0,1 puan azalisla %74,5 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,1 puan artarak %74,9 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani 2024 Subat ayinda %77,0 seviyesinde
bulunuyordu.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi subat ayinda bir 6nceki aya gére; hizmet sektoriinde %1,9 oraninda azalarak 114,2
degerini, perakende ticaret sektoriinde %1,6 oraninda artarak 116,3 degerini ve insaat sektoriinde %2,7 oraninda azalarak 89,3 degerini aldi.
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Avrupa'yl ancak Tirkiye'nin kurtarabilecegini sdyledi. Erdogan, "Son donemde AB ile iligkilerimizin eski ritmine
kavusmakta olmasini 6nemsiyoruz. AB'yi ekonomiden savunmaya, siyasetten uluslararasi itibari igine ¢iktigi ¢ikmazdan sadece Tirkiye kurtarabilir,
Tirkiye'nin birlige tam Uyeligi kurtarabilir." ifadelerini kullandi.

Almanya’da IFO beklenti endeksi subat ayinda 84,3'ten 85,4'e yiikselerek tahminleri asti. is iklimi endeksi subatta degismeyerek 85,2'de kald. Cari kosullar
endeksi ise 86,0'dan 85,0'e geriledi.

Avrupa istatistik Ofisi’nin (Eurostat), Euro Bélgesine iliskin ocak ayi nihai enflasyon verilerine gére, Euro Bélgesi'nde aylik enflasyon %0,3 gerilerken, yillik
enflasyon ocakta %2,4’ten %2,5'e cikt.

Almanya'da genel segimlerden galip ¢ikan Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partilerinin bagbakan adayi ve Hristiyan Demokrat Birlik Partisi (CDU) Genel Bagkani
Friedrich Merz, Sosyal Demokrat Parti (SPD) ile hiikiimeti kurmak istediklerini soyledi. Merz, meclisteki sandalye dagilimina bakildiginda CDU/CSU ve
SPD'nin toplamda 328 milletvekili sayisiyla koalisyon hikiimetini kurabilecegine isaret etti.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), Almanya'da kurulacak koalisyon hikiimetinin zorlu bir ekonomi ortaminda géreve baslayacagini bildirdi. Raporda,
Alman sanayisinin geleceginin belirsizligini korudugu belirtilerek, yuksek seviyedeki ekonomik belirsizlik ile su anda gok diisiik olan kapasite kullaniminin
yatirmlar Gizerinde baski olusturmaya devam ettigi belirtildi. Yilin ocak-mart déneminde ekonomide hafif bir toparlanma beklendigine yer verilen raporda,
"Devam eden zayif ekonomik egilime ragmen Alman ekonomisi 2025'in ilk ¢eyreginde hafif bir bliylime kaydedebilir. Sanayi, kis ¢eyreginde 6ncekine
kiyasla biiyimede daha az engelleyici olabilir ve ingaat sektori bir dnceki geyrekle yaklasik ayni seviyede kalabilir." ifadeleri yer aldi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Ukrayna'nin 2030'dan 6nce Birlige katilmasina "yesil 15ik" yakti.

Rusya-Ukrayna Savasi ligincii yilini geride birakirken ingiltere, Rusya'ya yonelik "2022'den bu yana en biiyiik yaptirim paketi" karari aldigini duyurdu.
ingiltere hiikiimeti, igisleri Bakanliginda Giivenlikten Sorumlu Devlet Bakani Dan Jarvis'in, "Rusya'nin G7'ye geri dénebilecegi" yéniindeki dnerisini reddetti.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) liyesi Swati Dhingra, para politikasinin kisitlayiciliginin halihazirda yiiksek bir seviyede oldugunu séyledi. Dhingra, "Benim
kademeli faiz indirimi tanimim ¢eyrek basina 25 baz puan anlamina gelmiyor. PPK'daki herkesin kademeli ile kastedilen faiz indirimlerinin hizi konusunda
farkh bir tanimi var” dedi. Dhingra, orta vadeli enflasyon baskilarinin hafifledigini belirtti. Dhingra ayrica ingiltere'deki kapasite kullanim seviyelerinin arz
sorunlarina degil, zayif talebe isaret ettigini savundu etti ve bunun ingiltere'deki bircok zayifligin nedeni olabilecegini séyledi.

ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ocakta 0,18 seviyesinden eksi 0,03 seviyesine gerilese de beklentilerin Ustlinde kaldi.

ABD’de Dallas Fed imalat endeksi subat ayinda 14,1’den eksi 8,3’e gerileyerek tahminlerin altinda kaldi.

Chicago Fed Basgkani Austan Goolsbee, Fed’in su anda "bekle ve gor" modunda oldugunu ve faiz indirimlerine geri donmeden 6nce ekonomi tizerindeki
toplam etkileri daha net gérmesi gerektigini soyledi. Goolsbee, Trump ydnetiminin yeni politikalari kapsaminda getirilen giimrik tarifeleri, go¢ politikalari,
vergi indirimleri, kamu harcamalarinda kesintiler ve federal is gliciindeki azalmalar gibi faktorlerin ekonomiye etkisinin belirsizligini korudugunu vurguladi.
San Francisco Fed tarafindan yayinlanan bir arastirmada, yatirnmci ve ekonomistlerin Fed’in enflasyon ve isgilicl piyasasindaki degisimlere "glicli ve
sistematik bir sekilde" karsilik vermesini bekledigi belirtildi. Arastirmada, finansal piyasalarin su anda ABD ekonomik verilerine hassas oldugu vurgulandi.
ABD Baskani Donald Trump, sinir glivenliklerini artirmalari karsiiginda bir ay siireyle ertelenen Kanada ve Meksika'ya yonelik tarifelerin "zamaninda,
planlandigi gibi" uygulanacagini ifade etti.

Apple Inc., ABD Bagkani Donald Trump’in Cin’den ithal edilen mallara uyguladigi gimriik vergilerinden kaginmak i¢in 20.000 yeni isci alacagini ve ABD’de
yapay zeka sunuculari Uretecegini agikladi. Sirket yaptigi aciklamada, éniimtizdeki dort yil icinde ABD’de 500 milyar dolar harcamayi planladigini, bunun
Houston’da yeni bir sunucu tretim tesisi, Michigan’da bir tedarik¢i akademisi ve tilkedeki mevcut tedarikgileriyle ek harcamalari igerecegini soyledi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), bazi finans kuruluslarina bir yil vadeli orta vadeli kredi kolayhgi (MLF) kredisi olarak 300 milyar yuan (41,3 milyar USD) verdi.
Bu ay vadesi gelen toplam 500 milyar yuanlk MLF kredisiyle birlikte, bugtinkii hamle PBOC tarafindan 200 milyar yuanlik net likidite tahliyesine isaret etti.
Faiz orani bir 6nceki oranla ayni seviyede, %2,00'de kald!.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Japonya'nin hizmet sektorii enflasyonunun 6ncili bir gostergesi olan hizmetler Uretici fiyat endeksinin, bir 6nceki yila gore artisi ocak ayinda %3,1'e
yukseldi.

. Guney Kore Merkez Bankasi (BoK), yavaslayan ekonomiyi canlandirmak igin faiz oranlarini 25 baz puan disirerek %2,75 ile Agustos 2022'den bu yana en
disuk seviyeye indirdi.

Diinyadan

. ABD yénetimi, iran petroliiyle ilgili triinlerin satisina ve nakliyesine aracilik ettikleri gerekgesiyle cesitli tilkelerdeki 30'dan fazla kisi ve gemiye yaptirim
uyguladi.

. ABD Baskani Donald Trump, kiymetli madenler anlagmasini imzalamak {izere Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy'nin bu hafta veya gelecek hafta
Beyaz Saray'a gelecegini soyledi.

. Rusya Devlet Bagkani Putin, "Rusya, ABD'ye nadir toprak elementi alaninda birlikte galisma firsati sunmaya hazir" dedi. Putin, "ABD ile savunma
butgelerinin karsilkli %50 azaltiimasi iyi bir fikir, Cin de isterse sonradan katilabilir" agiklamasini yapti.

. Pazartesi glinii New York’ta BM Genel Kurulu’nda Rusya-Ukrayna savasinin yildoniiminde tim Rus birliklerinin Ukrayna’dan derhal ¢ekilmesini talep eden
Avrupa destekli bir karar tasarisi 18 ret oyuna karsi 98 evet oyuyla kabul edildi. Oylamada 65 ¢ekimser oy kullanildi. Tlrkiye tasariya “evet” oyu veren
tlkeler arasinda yer aldi. ABD ve Rusya’nin yani sira Belarus ve Kuzey Kore ise tasari aleyhinde oy kullandi.

. Bank of America (BofA), Brent petrol fiyatlarinin 2025 yilinda ortalama 75 dolar, 2026 yilinda ise 73 dolar olmasini 6ngérdu. Banka, disuk kiresel petrol
stoklari, dengeli arz-talep durumu ve OPEC'in yaklasik 5 milyon varil/glnlik yedek Gretim kapasitesinin fiyatlari destekleyecegini belirtti.

4 Bloomberg’in haberine gére Trump yonetimi, daha sert yari iletken kisitlamalari ve mittefiklere Cin'in ¢ip endustrisi Uzerindeki kisitlamalari artirmalari
icin baski yapmak da dahil olmak tzere Cin'in teknolojik ilerlemelerini sinirlama gabalarini genisletmeyi planliyor. Habere gore Trump yonetimi, Cin'deki
yari iletken teghizatin bakimini kisitlamak igin Japon ve Hollandali mevkidaslariyla bir araya geldi ve belirli Cinli sirketlere yonelik yaptirimlari ve Cin'e gip
ihracatini daha da kisitlamayi tartigti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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