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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Trump, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Cook’u mortgage sozlesmelerinde yanhs beyanlarda
bulundugu gerekgesiyle gorevden aldigini agikladi. Agiklamanin ardindan dolar diserken, dolar

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00 Turkiye Sektérel Enflasyon Beklentileri Agustos - R .

1530 ABD Dayanikii Mal Siparisleri- Aylk (%) Temmuz-®  -38  -9,4 karsisinda gliclenen yen Japonya endeksleri Ustlinde baski yaratiyor. Hong Kong endekslerinde de
15:30  ABD  Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Temmuz-0 0,2 02 negatif, Cin endekslerinde ise hafif pozitif seyirler izliyoruz. ABD vadelileri de saticili seyrederken,
16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Haziran -0,1 -0,2 ) . . . . e B N i

1600  ABD  S&PCSKonutFiyatEndeksi-Aylk(%) Haziran 02  -03 Avrupa vadelilerinin de eksilerde seyrettigini gorlyoruz. Trump’in agiklamasi dncesi ABD spot
1600  ABD  S&PCSKonutFiyatEndeksi-Villk(%) ~ Haziran 21 28 endeksleri de diin giinii negatif tamamladi. Fed’e yonelik indirim beklentilerinin artmasi ile olumlu
17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Agustos -11,0 -20,0 . ) A - o . A
1700 ABD CB Tiketici Giiven Endeksi Agustos 965 97,2 gecen bir haftayi geride birakan endeksler yeni haftanin ilk islem giiniinde bu hafta gelecek yogun veri

akisini beklerken saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,77, S&P500 %0,43 ve Nasdaq %0,22
deger kaybetti.

Trump’in Fed Uyesi Lisa Cook'u gorevden almasi ABD Merkez Bankasi’nin bagimsizligina iliskin
tartismalari giindeme tasirken, Cook Trump'in kendisini merkez bankasindan kovmaya yetkisi
olmadigini ve istifa etmeyecegini soyledi. Dolari asagi ¢eken bu gelisme, Fed’e faiz oranlarini
dislrmesi icin baski yapan Trump’a Fed yonetim kuruluna yeni birisini atama sansi verebilir. Bu
sekilde, Fed Uyeleri arasinda guvercin goruslu Uyelerin baskinlagtigini gorebiliriz. Agiklamalar ile
gerileyen dolar endeksi yeniden eski seviyelerine toparlanirken, 98,3 civarinda seyrediyor. Diger
taraftan ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Avrupa tarafinda ise din
Lagarde’in degerlendirmeleri 6ne gikti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde yiiksek ABD
tarifelerinin toparlanmakta olan Euro Bdlgesi ekonomisine yalnizca kiigiik bir etkisi olacagini séyledi.
Lagarde’in agiklamalari, Avrupa Birligi ile ABD arasindaki ticaret anlagmasi sayesinde ECB’nin ekonomi
konusundaki endiselerinin hafifledigini gostererek Banka’nin daha fazla gevseme adimi atmayacagi
beklentilerini destekliyor. Agiklamalar ardindan EURUSD 1,1629 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa
tarafinda bugtiniin veri akigi daha sakinken, ABD’de agiklanacak dayanikli mal siparisleri yakindan
izlenecek.

Gegtigimiz haftayi zirve yenileyerek tamamlayan BIST100 endeksi bu haftanin ilk islem gliniinde de
hem giin i¢i hem kapanig rekorlarini tazeledi. Gini %0,93 deger kazanci ile 11.477 seviyesinden
tamamlayan endekste islem hacmi 142,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 41,02, 5 yillik CDS primi
264 seviyelerinde hareket ediyor.
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ABD Baskani’'nin Fed uyelerinden Cook’u gérevden almasi ile para politikasi gériinimiine yénelik
belirsizliklerin artmasi giivenli limanlara alim getirdi. Ons altin 3.385$ seviyesine yiikselmesi ardindan
3.375S, daha sinirl bir kazan¢ kaydeden ons giimiis ise 38,83S$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent
petrol 68,5$, Bitcoin ise 110.000$ seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1652-1,1734, asagi yonde 1,1583-1,1497 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3470-1,3533, asagi yonde 1,3423-1,3391 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3895-3.410S, asagl yonde 3.3465-3.323$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 39,535-40,01S, asagi yonde 38,085-37,51$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3955-1.408S, asagi yonde 1.3415-1.298S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 2.8905-2.923S$, asagi yonde 2.8795-2.824$ seviyeleri dne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 33,705-34,308S, asagi yonde 32,685-32,21S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 41,2000, asagl yonde MOST indikatori 40,1694 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.791-12.198, asagi yonde 11.287-10.938 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Guven endeksi, agustosta gegen aya kiyasla hizmet sektoériinde %1,1, perakende ticaret sektoriinde %0,8 artarken, insaat sektoriinde %4 azalig gosterdi.

. Reel Kesim Glven Endeksi agustos ayinda, bir 6nceki aya gore 0,4 puan artarak 100,6 seviyesine ylikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise 1,7 puan
artigla 100,6 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani agustos ayinda bir 6nceki aya gére 0,7 puan azalisla %73,5 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,5 puan azalarak %73,6 seviyesinde gergeklesti.

. is Bankas! Genel Miidiirii Hakan Aran, "Yilin kalan dénemine dair aylik enflasyon projeksiyonunu yaptigimizda, bu yilin sartlarina gére olasi enflasyonist
etkileri dikkate aldigimizda ve diinyada da makro diizeyde konustugumuz enerji fiyatlarinda, gida fiyatlarinda sira digi bir gelismenin olmadigini
varsaydigimizda yil sonunda enflasyonun %28,5-29,5 bant araliginda bir yerde olabilecegini sdyleyebilirim." dedi. Aran, "Merkez Bankasinin yilin kalaninda
800 baz puanlik bir faiz indirimi alani oldugunu disiiniyorum. Politika faizinin yil sonunda %35 seviyesine kadar inmesi, 6 puanlik bir reel faizle dnimuzdeki
seneye giris anlami tagiyor." diye konustu.

. Kamu Hakem Kurulu'nun 2,5 saat stiren Uglinci toplantisindan da sonug ¢tkmadi. Dérdlincl toplantinin Sali glinti 14:00'te yapilacagi bildirildi. Kurul zam
oranina Persembe guintine kadar karar verecek.

. Bloomberg'in haberine goére, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 29 Agustos seans sonuna kadar uygulanacak agiga satis yasagini tekrar uzatmayi
degerlendirmiyor. Bloomberg'e konusan kaynaklar, yasagin kalkmasinin Borsa istanbul’da islem hacmini ve piyasa derinligini artiracagini, yabanci yatirimci
icin gekiciligi artiracagina isaret etti.

4 Kabine toplantisinin ardindan agiklamalarda bulunan Cumhurbagkani Erdogan "2026 senesini ekonomide reform yili olarak goriyor, hayata gegirecegimiz
reformlarla ilgili hazirliklar hizla tekemmdl ettiriyoruz" degerlendirmesini yapti. Erdogan ekonomi programinin meyvelerini topladiklarini belirterek
"Enflasyon 14 aydir dlsliyor. Merkez Bankasi rezervleri 176,5 milyar dolara ulagsarak Cumhuriyet tarihi rekorunu kirdi, borsadaki toparlanma son haftalarda
hiz kazand.. i¢ ve dis borglanma maliyetleri diiserken Tiirk lirasina olan giivende hiz da yiikseliyor. " dedi.

Avrupa

. Almanya'da IFO is dinyasi gliven endeksi agustosta 89,0 degerine yiikselerek ekonomistlerin beklentilerine gore daha pozitif sinyaller verdi. Endeks
agustos ayinda Nisan 2024'ten bu yana en ylksek seviyeye ¢ikti. Mevcut duruma yonelik algiyi 6lgen endeks ise 86,4 seviyesine gerileyerek beklentilerin
altinda kaldi. Beklenti endeksi ise 91,6 seviyesine ylkseldi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, verdigi réportajda Euro Bélgesi'nde ekonomik buyimenin ilimli ancak direngli ve yukari yonli bir
seyir izledigini soyledi. Tuketim ve yatirim gibi temel gostergelerin iyi gériindiigiinu belirten Lagarde, ekonominin parlak bir performans goéstermese de
giderek potansiyeline geri dondigiuni dile getirdi. ABD'nin uyguladigi giimrik tarifelerinin Euro Bolgesi GSYH’sine kuguk bir etkisi oldugunu séyleyen
Lagarde, sirketlerin tarifelere uyum saglayacagini bekledigini ifade etti.

. ECB Uyelerinden Joachim Nagel verdigi roportajda, bugline kadar yapilan sekiz faiz indirimi sonrasinda daha fazla hamle igin ylksek bir ¢ita oldugunu
soyledi.

ABD

. ABD'de yeni konut satislari temmuzda %0,6 azaligla 652 bine gerilemesine ragmen beklentilerin tizerinde gergeklesti. Ticaret Bakanhgi haziran ayina dair
once 627 bin olarak agikladigi yeni konut satiglarini 656 bin olarak yukari yonli revize etti. ABD’de yeni konut satislari, temmuzda yillik bazda ise %8,2
geriledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda Intel gibi sirketlere destek vermeyi devam edeceklerini séylerken, Intel'deki
hisse devri igin de "Hi¢ para 6demedim" ifadelerini kullandi.

. Yari iletken Ureticisi Intel, ABD hikimetinin sirketin %10 hissesini almasina iliskin ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu'na (SEC) yaptigi bildirimde
anlagsmanin risklerine isaret etti. S6z konusu bildirimde, ABD hiikiimetinin énemli bir hissedar olmasi nedeniyle sirketin tlke disindaki faaliyetlerinin
olumsuz etkilenebilecegi belirtildi.

. New York Fed Bagkani John Williams, verilere gore kalici diisiik faiz oranlari déneminin sona ermis gorinmedigini sdyledi. Williams, ekonomiye notr etki
yapan faiz orani tahmini olan R-Star hakkinda konustu. Williams, uzun siredir faiz oranlarini asagi ¢eken faktorlere deginerek, “R-Star’i asagiya ¢eken
kiiresel demografik ve verimlilik artisi egilimleri tersine dénmedi” dedi. ABD, Euro Bélgesi, ingiltere ve Kanada igin biiyiimeye gére ayarlanmis R-Star’in
yaklasik %0,5 seviyesinde oldugunu belirten Williams, bunun pandemi 6ncesi déneme benzer oldugunu ifade etti.

. ABD Bagskani Donald Trump, Fed Uyesi Lisa Cook'u "mortgage stézlesmelerinde yanlis beyanlarda bulundugu" gerekgesiyle gérevden aldigini agikladi.
Mektubunda Fed yasasinin kendisine verdigi yetkilere isaret eden Trump, "Fed Yonetim Kurulu Uyeligi gorevinden derhal alinmis bulunmaktasiniz."
ifadesini kullandi. Trump, s6z konusu yasanin, kendisinin takdirine bagli olarak, "sebep" olmasi halinde bir yénetim kurulu tyesinin gérevden alinmasini
mumkin kildigini belirterek, Cook'u gérevden almasi igin yeterli sebep bulundugunu kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

Federal Uyelerinden Lisa Cook, Trump'in kendisini merkez bankasindan kovmaya yetkisi olmadigini ve istifa etmeyecegini sdyledi. Cook, yayinladigi
bildiride "Baskan Trump, yasalara gore bir gerekce olmadigi halde beni 'gerekgeyle' kovdugunu iddia etti ve bunu yapmaya yetkisi yok. istifa etmeyecegim.
2022'den beri yaptigim gibi, Amerikan ekonomisine yardimci olmak igin gérevimi yerine getirmeye devam edecegim" dedi.

Trump, dijital hizmet vergisi uygulayan tlkelere, bu uygulamalari kaldirmadiklari takdirde ek tarifeler uygulayacagini ve ABD'nin yliksek korumali teknoloji
ile giplerinin bu Ulkelere ihracatina kisitlamalar getirecegini agikladi.

UBS Wealth Management, glgclu bir istihdam verisi veya enflasyonda sirpriz bir artis olmadig siirece Fed Baskani Powell'in Eylil ayindaki FOMC
toplantisinda faiz indirimini destekleyecegini tahmin etti. Banka, eyliilden baglamak tizere Ocak 2026'ya kadar dort defa ceyrek puanlik indirimler 6ngérdu.

Trump, Cin'in ABD'ye miknatis vermesi gerektigini aksi takdirde "%200 glimrik vergisi veya buna benzer bir sey" uygulamak zorunda kalacaklarini ifade
etti.

ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, ABD'nin Japonya'nin 550 milyar dolarlik ABD yatirimina iliskin bu hafta bir agiklama yapacagini séyledi. Bu agiklama,
st dlizey bir Japon ticaret elgisinin paketi resmilestirmek icin Washington'u ziyaret etmeyi planladigi yonindeki haberlerin ardindan geldi.

Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, Donald Trump'in Fed liyesi Cook’u gdrevden almasinin ardindan yendeki gliclenme sonrasi doéviz hareketliliginden

endise duyduklarini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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