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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Petrol fiyatlarindaki gevseme ve iran ile israil arasindaki ateskes ardindan pozitif seyirler takip

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki PRV . - R .l . .

00— Almars P N e 97— 193 ettigimiz Asya piyasalarinda bu sapah ka.r|§|k Plr gorinum izliyoruz. Japo.nya ve"(;ln endeksleri alicili
1400 Tarkive TCMB PPK Ozeti 19-Haz seyrederken, Hong Kong’da negatif seyirler 6ne gikiyor. ABD endeksleri de dun karigik kapaniglar
14:00 ingiltere BoE Bagkani Bailey'nin Konusmasi T o, . . PPN

1530 ABD  GSYH.Ceyreksel (llkandrims) 06)  1C25F 02 -02 gerceklestirdi. Dow Jones %0,25 diserken, S&P500 yatay kapanig yapti. Nasdaq ise giini %0,31
1530 ABD Kisisel Tuketim (%) 125F 12 12 yukselisle tamamladi. ABD vadelileri bu sabah hafif alicili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise diinki
15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Geyreklik (%) 1G25-F 37 37 if k I dind k k irler izleni

1530 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylk (%) Mayis-0 85 63 negatif kapaniglarin ardindan karisik seyirler izleniyor.

15:30 ABD Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri - Aylik (%) Mayis-0 0,0 0,2

15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (mlr $) Mayis -85,8 -87,0 . o P .
1530  ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Mayis-® 0,1 02 ABD Bagkani Trump’in Fed Baskani Jerome Powell’in yerine atayacagi kisiyi beklenenden daha 6nce
15:30  ABD  HaftalikIgsizlik Moagi Bagvurulan (bin)  21-Haz 243 245 duyuracagi yoniindeki haberler piyasalarda sonraki indirimin daha erken gelebilecegi beklentilerini
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislan - Aylik (%) Mayis 00 63 . . S o B o . R
17:00  ABD Bekleyen Konut Satislari - Yillik (%) Mayis 35 destekliyor. Artan indirim beklentileri ile dolar endeksinin 2022’den bu yana en dusuk seviyelerine

Fed Uyelerinden Barkin, Hammack ve Barr'n

gerileyerek 97,5 seviyelerinde seyrettigini goriiyoruz. ABD tahvil faizleri de dugerken 2 yillik tahvil faizi
%3,76, 10 yillik tahvil faizi %4,27 seviyelerinde hareket ediyor. Diin de Fed Baskani Powell'in
Kongre’de yaptigl sunumun ikinci ayagi takip edilirken, Trump’tan Powell’a yonelik sert elestiriler
gelmeye devam etti. Powell'in Kongre’deki agiklamalarinda ise stagflasyon ve gimrik tarifeleri
konusu 6n plandaydi. Powell heniiz bir stagflasyon riskiyle karsi karsiya olunmadigini ancak Fed’in bu
riski izledigini belirtti. Tarifelerin etkisine iliskin olarak ise bu konuda degerlendirme yapmanin
zorluguna isaret etti. Tarifelerin enflasyonu beklenenden ¢ok veya az etkileyebilecegi olasiliklarina
acik olduklarini belirten Powell, bu sebeple acele etmemek ve akillica bir karar vermek igin iyi bir
konumda olduklarini dile getirdi. Bugiin ABD’de ilk ceyrek GSYH verilerinin Gglincii ve son okumalarini
takip edecegiz. ikinci okumalarda ABD ekonomisinin yilliklandiriimig bazda %0,2 daraldigini gésteren
verilerde revizyon beklenmiyor. GSYH verileri haricinde bugiin agiklanacak dayanikli mal siparisleri,
mal ticaret agig1 ve haftalik issizlik maasi bagvurulari 6nemli olacak. ingiltere’de ise ingiltere Merkez
Bankasi’nin ingiltere Ticaret Odasi’nin konferansinda yapacagi konusma takip edilecek. GBPUSD bu
sabah dolardaki gerilemenin destegi ile 1,3700 seviyesini agmis bulunuyor. EURUSD de benzer sekilde
1,1680 seviyelerinden igslem goériyor.

TCMB'nin sektorel enflasyon beklentileri anketine gére hanehalkinin enflasyon beklentileri haziran

. = ayinda 6nceki aya gore 6,9 puanlik sert bir disus gostererek %53,0 oldu. Ayni donemde reel sektoriin
FXMarketYem'le.ndl. ve piyasa katilimcilarinin da 12 ay sonrasi enflasyon beklentilerinin geriledigini gésteren anket
Canlu kur takibi, sonuglari Merkez Bankasi’'nin dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olarak degerlendirdigi
alarm kurmal enflasyon beklentilerindeki iyilesmeye isaret ederek temmuz ayi igin faiz indirimi beklentilerini

destekledi. TCMB'nin temmuz toplantisina yonelik beklentiler agisindan belirleyici olacak bir diger
5 aciklama da bugiin yayimlanacak haziran ayr PPK toplantisinin dzetleri olacak. iran-israil arasinda
gent eklenen saglanan ateskesin yurt igi piyasalarindaki pozitif etkisi kisa stirdd. Sali ginini %3,36 yikselisle
portfﬁgﬁm ozelliklerini tamamlayan BIST100 endeksi diin %0,32 dususle 9.418 seviyesinden kapanis yapti. Endekste igslem
ueni_ tasarimlarla hacmi ise 78,3 milyar TL oldu. Duinki yikselis ile birlikte dolar/TL 39,75 seviyelerini asarken, 5 yillik

kesfetmeye

emir verme ve

CDS primi yeniden 306 seviyelerine ylkselmis bulunuyor.

Dolardaki gerileme ile kiymetli madenler de desteklenirken, ons altin 3.335$, ons giimiis ise 36,38$
seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol ateskes sonrasi 67,95 ¢evresinde hareketini siirdiiriiyor.
Bitcoin ise hafta bagindan bu yana korudugu yikselisini stirdiirerek 107.000$ seviyelerinden islem
goruyor.

®

o
*  EURUSD: yukari yénde 1,1720-1,1909, asagi yonde 1,1582-1,1503 seviyeleri 6ne gikiyor.

DN

mek g Giiniin Teknik Seviyeleri

~ allory
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3735-1,3928, asagi yonde 1,3617-1,3529 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 3.351$-3.400S, asagl ydnde 3.2955-3.2408S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 36,505-37,308, asagi yonde 35,255-34,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3935-1.478S, asagi yonde 1.3095-1.239S seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari ydnde 39,9500, asagi yonde MOST indikatérii 38,9291 seviyesi 8ne cikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.651-9.733, asagl yonde 9.329-9.175 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

TCMB'nin haziran ayina iliskin sektorel enflasyon beklentileri raporuna gére hanehalkinin enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gore 6,9 puan azalarak %53,0
oldu. Veri 2023 Eylil ayindan beri gorilen en hizli hanehalki beklenti diisiisii olarak kaydedilirken, 2021 Kasim ayindan beri de en dusik seviyeye isaret
etti. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katimcilari igin 0,5 puan azalarak %24,6 seviyesine, reel sektor igin ise 1,2 puan
azalarak %39,8 seviyesine geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanligl 24 Haziran'da uluslararasi sermaye piyasalarinda sukuk ihrag ederken 5 yil vadeli ihracin tutari 2,5 milyar dolar olarak
gerceklesti. Sukukun kira orani %6,750, getiri orani ise %6,850 (UST + 299,6 baz puan) olarak gergeklesti. ihraca 119 yatirimai, ihrag tutarinin 2 katindan
fazla talep gosterdi. Bu kira sertifikasi ihraciyla birlikte 2025 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 7 milyar dolar tutarinda finansman
saglandi.

is Bankasi Genel Mudiirii Hakan Aran, TCMB’nin 'enflasyonu disiirecegim' mesajinin faiz indirmesi kadar etkili oldugunu belirtti. Aran, "Merkez
Bankasi'ndan temmuz ayinda sikilagmadan taviz vermeden 350 baz puan faiz indirimi yapmasini bekliyorum" dedi. 350 baz puanlik indirimin enflasyon
beklentilerini bozmayacagini belirten Aran, "Faizden daha 6nemli konu, enflasyonun diisecegine dair beklentinin saglanmasi. Bu kendi basina faiz
indirilmesinden daha 6nemli. Alinacak karar ne olursa olsun Merkez Bankasi, verdigi mesajlarla enflasyon diisecek dedi" ifadelerini kullandi. Aran,
temmuzda yapilmasini tahmin ettigi 350 baz puanlik indirimle hem faiz giderlerinin azaltilacagini hem de krediye erisim konusundaki maliyetlere katki
saglanacagini dile getirdi.

Citi/YouGov tarafindan yapilan ankete gére, ingiltere’de tiiketicilerin uzun vadede enflasyon beklentileri haziran ayinda Eyliil 2022'den bu yana en yiiksek
seviyesine ¢ikti. 5-10 yil sonrasi igin enflasyon beklentileri mayis ayindaki %4,2 seviyesinden haziran ayinda %4,3'e yikselirken, bir yil sonrasi igin
beklentiler %4,0'ten %3,9'a geriledi.

ingiltere Ticaret Odasi (BCC) yaptigi aciklamada, kiigiik ve orta dlgekli isverenlerin neredeyse iigte birinin sosyal giivenlik faturalarindaki artisin dogrudan
bir sonucu olarak personel gikardigini ya da ¢ikarmayi disindtguni séyledi.

ABD'de yeni konut satislari, mayista %13,7 azalarak 623 bin ile beklentilerin altina indi. Boylece yeni konut satislari, Haziran 2022'den bu yana en yiksek
oranda aylik azaligini kaydetti. Ulkede yeni konut satislari, mayista yillik bazda da %6,3 diistii. ABD'de gegen ay satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satig
fiyati ise yillik %3 artarak 426 bin 600 dolara gikt.

Fed Baskani Powell, ABD Kongresindeki yariyillik Para Politikasi Raporu'na iligkin sunumunun ikinci giininde, ABD Senatosunun sorularini yanitladi.
Ekonomide yavas blyime ve ylksek enflasyonun bir arada gorildugi stagflasyon riskinin sorulmasi tGizerine Powell, "Su anda bunu gérmiyoruz. Bu, karsi
karsiya kalacagimiz temel senaryo da degil." dedi. Fed Baskani Powell, stagflasyonun, karsilagsmayi bekledikleri bir sey olmadigini ancak izledikleri bir sey
oldugunu ifade etti. Tarifelerin enflasyona etkisine iliskin sorulari da yanitlayan Powell, bu konuda degerlendirme yapmanin zorluguna isaret etti. Powell,
"Bunun bu kadar zorlayici olmasinin sebeplerinden biri, gergekten modern dénemde bir emsalinin olmamasi." dedi. Tarifelerin enflasyona etkisine iliskin
tahminler konusunda mitevazi olunmasi gerektigini disindigini belirten Powell, enflasyona etkisinin diisiinilenden daha az veya daha fazla olma
olasiligina ¢ok acgik olduklarini ifade etti. Powell, "Bu ylizden, bunun nasil gelistigini gorerek acele etmemek ve akillica bir karar vermek isteyen bir
konumdayiz." diye konustu.

ABD Bagkani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'a elestirilerini yineleyerek "Zeka olarak ortalama bir insan. Zeka seviyesinin yaptigi is igin diistk
oldugunu soyleyebilirim." ifadesini kullandi. Trump, Fed baskanhgi igin ti¢ veya dort adayi degerlendirdigini soyledi.

Wall Street Journal'in haberine gore, Trump'in Fed’in faiz oranlarini digtirme konusundaki yavas davranma yaklasimina duydugu 6fke, Jerome Powell'in
gorev siresi bitmeden, yani 11 ay 6nce, yeni baskan adayini agiklama siiresini hizlandirmasina neden oluyor. Konuyla ilgili bilgi sahibi kisilere gore Trump,
Powell'in yerine gegecek kisiyi eylil ya da ekim ayinda segmek ve agiklamak yerine bu yaz daha da erken bir duyuru yapabilir.

Fed Yonetim Kurulu, kiresel sistemik 6neme sahip bankalara (GSIB) yonelik gelistirilmis ek kaldirag oranini (eSLR) diisirecek ve sermaye gereksinimlerini
azaltacak kural degisikliklerine onay verdi. Fed Baskani Jerome Powell, kiiresel finansal krizin ardindan eSLR onaylandiginda bankacilik sistemindeki
rezervlerin sonraki yillarda 6nemli 6lglide azalmasini beklediklerini, ancak bunun yerine banka rezervlerinin arttigini sdyledi. Bankacilik sistemindeki
Hazine varliklarinin da hizla arttigina isaret eden Powell, son on yilda banka bilangolarindaki nispeten givenli ve disuk riskli varliklarin miktarindaki bu
artisin, kaldirag oraninin daha baglayici hale gelmesine neden oldugunu kaydetti. Fed Baskani Powell, Fed baskan yardimcilari Bowman ve Philip Jefferson
ile Fed Yénetim Kurulu {iyeleri Christopher Waller ve Lisa Cook teklifin lehine oy verdi. Uyelerden Barr ve Adriana Kugler ise teklife karsi oy kullandi.
Donald Trump'in Ekonomi Danismani Stephen Miran, Trump'in politikalarinin 10 yilda mali agig1 8,5 ila 11 trilyon dolar azaltabilecegini sdyledi. Miran,
Trump’in tarife artislarindan elde edilen gelirlerde 3 trilyon dolarlik bir artis oldugunu belirterek, Kongre Blitge Ofisi’nin (CBO) son hesaplamasinda bunun
2,8 trilyon dolara ulastigini ifade etti. Azaltilan borg yukiinin ABD Hazine Bakanligl’nin faiz maliyetlerini yaklasik 1 trilyon ila 1,5 trilyon dolar dustirmeye
yardimci olacagini da ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. JP Morgan, ABD Dolari'nin dniimiizdeki 12 ayda zayiflamasini bekledigini agikladi. Kurum, dolar endeksinin bu siire zarfinda %5,7 oraninda diisecegi
ongorustinde bulundu. Banka, ABD ekonomisinde bliyiimenin yavaslama egilimine girdigine dikkat ¢ekerek, son verilerin de bu yumusamayi teyit ettigini

belirtti. JP Morgan, artan gimrik vergilerinin ekonomik blylmeyi yeterince yavaslatabilecegini ve bunun da Fed'i harekete gecmeye zorlayabilecegini
soyledi. Banka, Fed'in ilk faiz indirimini aralik ayinda yapmasini bekliyor. Ayrica Banka, 2025 yili igin ABD biiylime tahminini %2'den %1,3'e gekti.

Asya
. Japonya Ekonomi, Ticaret ve Sanayi Bakan Yardimcisi Akazawa, ABD'nin Japon otomobillerine uygulamayi planladigi %25 oranindaki gtimrik tarifesini
kabul edemeyeceklerini belirtti.
. Cin Bagbakani Li Qiang, diinyanin en biyik ikinci ekonomisinin kiiresel ekonomi igin en biyik itici giig¢ olmaya devam ettigini ve politika yapicilarin ig
tiketimi artirmak igin giglii adimlar atacagini soyledi.

Diinyadan

4 NATO uyeleri, savunma harcamalarini GSYH’nin %5'ine ¢ikarma konusunda anlasti. Lahey'deki Kuzey Atlantik Konseyi toplantisina katilan devlet ve
hukiimet baskanlari tarafindan yayimlanan Lahey Zirvesi Bildirgesi'nde 2026 NATO Zirvesi'nin Turkiye'de olacagi duyuruldu.

. Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberinde, Rusya’nin, OPEC+ grubunun gerekli gérmesi halinde temmuz ayinda yeni bir petrol tiretim
artisini desteklemeye agik oldugu belirtildi.

4 Citi, 2025 yilinin sonlarinda ve 2026'da ABD'deki daha yuksek bliyime beklentileri nedeniyle altin fiyatlarinda %20'nin tzerinde dusus bekledigini belirtti.
Citi analistleri yayinladiklar bir notta "2025 sonu ve 2026'da altina olan yatirim talebinin azalmasini bekliyoruz; ¢linki nihayetinde ABD Baskani Trump'in
popdlaritesinin ve ABD biliyiimesinin 'koruma’ etkisinin devreye girecegini éngoériyoruz" dedi.

. ABD Bagkani Trump, ABD'nin gelecek hafta iran ile bir gériisme yapacagini belirtti ancak ABD bombardimaninin ana niikleer tesislere verdigi zarari gerekge
gostererek niikleer program hakkinda diplomatik bir anlasmaya gerek duyup duymadigi konusunda stiphelerini dile getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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