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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
15:30 ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves 2026 Butcesini Aciklayacak

1630  ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (bin) 22-Kas 225 220
1630  ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Eylil Oncii 0,5 2,9
1630  ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylk (%) Eylil Oncii 0,2 03
17:45 ABD Chicago imalat PMI Kasim 43,6 43,8
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’e yonelik artan indirim beklentileri, piyasalari desteklemeye devam ediyor. Asya genelinde alicili
seyirler izlenirken, ABD endeksleri de diin glini pozitif tamamladi. Dow Jones %1,43, S&P500 %0,91
ve Nasdaq %0,67 deger kazanciyla glinii tamamladi. ABD vadelilerinde de alicili seyirler izlenirken,
Rusya ve Ukrayna savagina yonelik ¢6zim beklentileri Avrupa vadelilerini destekliyor.

ABD’de hiikimet kapanmasi sirasinda agiklanmayan ve diin takip edilen veriler ile ADP’nin haftalik
6zel sektor istihdam degisimi tahmini zayif bir gérinime isaret etti. ADP 6zel sektor istihdami 8
Kasim’da sona eren dort haftalik dénemde haftalik ortalama 13.500 azalis gostererek istihdam
dususiinde hizlanmaya isaret etti. Din agiklanan perakende satiglar da eylilde %0,2 ile beklentilerin
altinda kald. Uretici fiyat endeksi ise aylik %0,3, yillik %2,7 artig gdsterirken, cekirdek UFE’deki %0,1
aylik artig beklentilerin altinda gergeklesti. Ayrica Conference Board tiiketici gliven endeksi kasimda
88,7’ye gerileyerek tiketici algisinda bozulma sinyali verdi. Veriler ardindan Atlanta Fed, GDPNow
modelini kullanarak hazirladig 3. geyrek biiyiime tahminini %4,0’e indirdi. Zayif istihdam ve talep
gostergeleriyle birlikte Fed’in aralik toplantisina yonelik faiz indirimi beklentilerinin bir kez daha
guglendigini gortiyoruz. Guglenen indirim beklentileriyle birlikte dolar endeksi 99,6’ya, ABD 2 yillik
tahvil faizi %3,47’ye, 10 yillik tahvil faizi ise %4,00’e gerilemis bulunuyor. EURUSD ise dolardaki
gerileme ile yikselise gegerek 1,1584’lerden islem goriiyor. Bugiin ABD igin takip edilecek veriler
arasinda hikiimet kapanmasi dolayisiyla ekimde agiklanmayan eyliil ay1 dayanikh mal siparisleri verisi
ile haftalik issizlik maasi bagvurulari yer aliyor. ingiltere tarafinda ise giindemin odaginda bugiin
Maliye Bakani Rachel Reeves’in agiklayacagl 2026 bitgesi var. Kritik butce agiklamasi 6ncesinde
GBPUSD 1,3190 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt iginde diin agiklanan TCMB sektorel enflasyon beklentileri anketi, enflasyon beklentilerinde
karigik bir gériinlim ortaya koydu. Kasim ayi igin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi, piyasa katilimcilari
tarafinda 0,2 puan artigla %23,5’e yikselirken, reel sektor beklentisi 0,6 puan dususle %35,7’ye,
hanehalki beklentisi ise 2,2 puan azalarak %52,2’ye geriledi. Borsa tarafinda zayif gériniim stirerken,
BIST100 endeksi diin giinii %0,28 duslsle 10.857 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise
155,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,47 seviyesinde, 5 yillik CDS primi 242 seviyelerinde
seyrediyor.

Fed’e yonelik artan faiz indirimi beklentileri degerli madenleri desteklemeye devam ediyor. Ons altin
4.165S, ons giimiis ise 52,00$ seviyelerinde giiclii bir gériiniim sergiliyor. Brent petrol 62,7$ civarinda
islem gériirken, Bitcoin 87.530S seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1646-1,1721 asagi yonde 1,1561-1,1469 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3262-1,3324, asagi yonde 1,3141-1,3038 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2115-4.2458S, asagl ydnde 4.1105-4.080S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 52,465-53,54S, asagi yonde 51,075-50,35$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5855-1.621S, asagi yonde 1.5175-1.494S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.618€-3.682€, asagl yonde 3.526€-3.487€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,34€-46,89€, asagl yonde 44,17€-43,50€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,5907 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.044-11.152, asagi yonde 10.811-10.636 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. TCMB anketine gore 2025 Kasim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katimcilari igin 0,2 puan artarak %23,5
seviyesine yukseldi. Ayni donemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 0,6 puan duserek %35,7 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 2,2 puan disusle
%52,2 seviyesine indi. Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gére 1,7 puan diserek %24,8 seviyesinde
gergeklesti.

Avrupa

. Almanya ekonomisi, tliketici harcamalarinin diismesi ve ihracatin azalmasi nedeniyle tglnci geyrekte yine biytime kaydedemedi. Final okumalara gore
tilkede mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig GSYH, bu yilin temmuz-eylil déneminde bir dnceki ceyrege kiyasla degisim gostermedi.

. Ekonomi Arastirma Enstitiist (Ifo), Almanya igin kasim ayi ihracat beklentileri anketinin sonuglarini yayimladi. Buna goére, ekimde 2,2 puan olan Sanayi
ihracat Beklenti Endeksi, kasimda 5,6 puan azalarak eksi 3,4'e indi. Ifo'ya gére, Alman otomotiv endiistrisinde iyimserlik yeniden yok oldu. Otomotiv
sektoriniin ihracat beklentileri kasimda yeniden dista.

. Deutshe Bank euronun gelecek iki yil boyunca énemli 6lgiide gliglenmesini ve 2026 sonuna kadar euro/dolar paritesinin su andaki 1,1560 seviyesinden
1,25 dolara ulagmasini bekliyor.

. ingiltere hiikiimeti, bazi isverenlerin fiyatlari artmasina yol agacagi iddialarina ragmen, temel asgari iicret oraninin gelecek yil Nisan ayinda %4,1 artila
saatte 12.71 sterline (16,67 dolar) yiikselecegini agikladi.

ABD

. ADP Arastirma Enstitlsu verilerine gore ABD'de Ozel sektor istihdami, 8 Kasim'da sona eren doért haftalik donemde haftada ortalama 13 bin 500 azald.

. ABD’de UFE eyliilde bir 6nceki aya gére tahminlere paralel %0,3 artti. Yillik bazda ise artis %2,7 oldu. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen cekirdek
UFE ise eyliilde aylik bazda %0,1, yillik bazda %2,6 artti.

. ABD'de perakende satislar eyliilde %0,2 ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Ulkede perakende satislar, eyliilde yillik bazda ise %4,3 artig gdsterdi.

. ABD'de S&P CorelLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, eyliil ayinda yillik bazda %1,3 artis gostererek konut fiyatlarindaki artis hizinin yavaslamaya
devam ettigini ortaya koydu. ABD'nin 20 biyik kenti kapsayan konut fiyat endeksi de Eylil'de gegen yilin ayni ayina gére %1,4 artti.

. ABD'de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi, kasimda 88,7'ye diiserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Amerikal tiketicilerin mevcut is ve
isglicu piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi, kasimda 4,3 puan azalisla 126,9'a indi. Tuketicilerin gelir, is ve is
glcl piyasasi kosullarina iligkin kisa vadeli degerlendirmeleri yansitan beklentiler endeksi de ayni ddnemde 8,6 puan azalarak 63,2'ye geriledi. S6z konusu
endeks, 10 ay art arda, gelecek donemde bir resesyona isaret eden 80 esiginin altinda kalmaya devam etti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili Gglinci geyrek blyiime tahminini %4,2’den %4,0’e indirdi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Bagkan Donald Trump'in Noel'den 6nce Fed baskanhgina iliskin agiklama yapma ihtimalinin ylksek oldugunu belirtti.

. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett'in Donald Trump'in danigmanlari ve muttefikleri tarafindan Fed'in bir sonraki bagkani igin en giglu
aday olarak goruldugi bildiriliyor. Konuya yakin kaynaklara gére Hassett, adaylar arasinda 6ne ¢ikmis durumda.

. ABD’de 1 Ekim 2025'te baslayan ve 30 Eyliil 2026'da sona erecek 2026 mali yilinin ilk ayinda federal hiikimet 284 milyar dolarlk bltge agigi verdi. Hikiimet
gelirleri, Ekim'de gegen yilin ayni ayina gore %24 artarak 404 milyar dolara ulasti. Harcamalar ise %18 artigla 689 milyar dolara yikseldi.

Asya
. Japonya’nin hizmet sektériine iliskin 6ncl fiyat gostergesi, ekim ayinda gegen yilin ayni donemine gére %2,7 artti. Hizmet Uretici fiyat endeksindeki artis,
eylllde revize edilen %3,1 seviyesinden yavasladi.
. Japonya Merkez Bankasina yakin iki kaynagin Reuters'e yaptigi agiklamaya gore, son haftalarda yapilan yorumlarin piyasalara aralik ayinda faiz artirrminin
hala olasi oldugunu hatirlatmayi amagladigini belirtti. Aralik veya ocak ayinda faiz artirimi kararinin hala yakin bir tercih oldugu ve Fed'in BOJ'dan bir hafta
once alacagi kararin yen hareketlerini etkileyecegi ifade edildi.

Diinyadan

. ABC News'e konugan ABD'li bir yetkili, Ukrayna'nin barig anlagsmasi sartlarini kabul ettigini bildirdi.

. Trump, Rusya-Ukrayna baris sirecinde ilerleme kaydettiklerini, ancak slrecin "karmasik" oldugunu belirtti. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy'nin ABD'ye yapmasi beklenen ziyaretine iliskin de konusan Trump, 6nce baris anlagsmasi konusunda neticeyi gérmek istedigini ima etti. Trump,
Ukrayna’nin ABD destekli barig planini kabul etmesi igin belirledigi 28 Kasim Persembe giiniine iliskin beklentisini geri ¢cekerek siirecin kesin bir takvime
bagl olmadigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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