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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cuma glinti ABD Baskani Trump’in Avrupa Birligine 1 Haziran’dan itibaren %50 giimrik vergisi getirme
tehdidi ardindan kiiresel piyasalarda bozulan risk algisi, Trump’in AB’ye %50 tarife uygulanmasina
yonelik kararini 9 Temmuz 2025'e erteledigini duyurmasi ardindan haftanin ilk islem gininde
toparlaniyor. Cuma giinkl haberlerle dolar karsisinda gligclenen yen bu sabah da USDJPY’nin 142,5
seviyelerinde islem gérmesiyle kuvvetli seyrini stirdiiriiyor. Haftanin ilk islem glininde Hong Kong ve
Cin endeksleri saticili seyirler izlerken, Japonya endekslerinde pozitif seyirler izliyoruz. ABD endeksleri
de Cuma glinine saticili bir baglangig yaparak giini eksilerde tamamladi. Dow Jones %0,61, S&P500
%0,67 ve Nasdaqg %1,00 deger kaybetti. Tarife kararini erteleme haberleri sonrasinda ise hem ABD
hem de Avrupa vadelileri Asya seansinda alicili seyrediyor. Bugiin ABD ve ingiltere piyasalari resmi
tatil nedeniyle kapali olacak.

ABD ve Avrupa arasindaki tarife anlasmazhigi dolarda zayiflik yaratirken, euro desteklendi. Bu sabah
dolar endeksi 98,8 seviyelerine kadar gerilemis bulunuyor. EURUSD ise 1,1400 cevresinden islem
gorerek son bir ayin en yiiksek seviyelerinde hareket ediyor. ABD tahvilleri Cuma gilini yataya yakin
bir seyir izlerken, 2 yillik tahvil faizi haftay1 %3,99, 10 yillik tahvil faizi ise %4,51 seviyelerinden kapatti.
Haftanin ilk islem giiniinde ABD ve ingiltere’deki tatil nedeniyle oldukga sakin bir veri akigi takip
edecegiz. Piyasalar bu hafta Carsamba giinii yayimlanacak FOMC tutanaklari, Persembe giinu takip
edilecek ABD ekonomisine iliskin ilk ceyrek biytime verilerinin ikinci okumalarini ve son olarak Cuma
glinu agiklanacak PCE enflasyonu verilerini bekleyecek.

TCMB'nin sektorel enflasyon beklentileri anketinin nisan sonuglarina gére piyasa katilimcilari ve reel
sektoriin 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri sirasi ile 0,5 ve 0,7 puan azalirken, hanehalki enflasyon
beklentilerinde 0,6 puan artig gorlldi. ABD’nin Avrupa Birligine yonelik tarife tehdidi yurt igi
piyasalarina da yansirken, BIST100 endeksi Cuma giniini %1,26 deger kaybi ile 9.356 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 87,1 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 39,02 seviyelerinde, 5
yillik CDS primi ise 303 seviyelerinde hareket ediyor.

Ticaret politikalarina iligskin belirsizlikler giivenli liman alimlarini artirarak ons altini destekledi. Cuma
3.365%'lar1 goéren ons altin 3.348S$ seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimiis de Cuma giinki yiikselisi

ardindan 33,52$ seviyelerinden islem gériiyor. Yeni haftaya girerken Brent petrol 65,0S, Bitcoin ise
109.000$ gevresinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1450-1,1547, asagi yonde 1,1336-1,1247 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3659-1,3736, asagi yonde 1,3481-1,3347 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.434$-3.486S, asagl ydnde 3.302-3.206$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 34,005-34,908, asagi yonde 33,065-32,84S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.1055-1.134S, asagi yonde 1.0765-1.054S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari ydonde 39,2500, asagi yonde MOST indikatorii 38,1740 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari ydonde 9.500-9.596, asagi yonde 9.302—9.093 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB anketine gore, mayista 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin 0,5 puan azalarak %25,1'e, reel sektor igin 0,7 puan
gerileyerek %41,0'e inerken, hane halki igin ise 0,6 puan artarak %59,9'a yukseldi.

. Kaltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore nisan ayinda tlkeye gelen ziyaretgi sayisinda, 3,9 milyon kisi ile %8,01'lik artis kaydedildi. Yilin ilk dort ayinda ise
onceki yila gore %0,60 gerileme gorildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 16 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,71 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%39,90)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 16 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gére 29,8 milyar TL azalis ile 596,1 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 15,5 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 16 Mayis ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 245,2 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 3,5 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,9 milyar dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket borglanma
senetlerinde ise 10,9 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 16 Mayis haftasinda toplam net giris 3,7 milyar dolar oldu.

4 TCMB verilerine gére 16 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2 milyar dolar azalarak 116,8 milyar dolara gerilerken, tizel
kisilerin doviz mevduati ise 505,4 milyon dolar artarak 74,9 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1,5 milyar dolar
azalarak 191,6 milyar dolar oldu.

4 TCMB haftalik verilerine gére 16 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 9 Mayis haftasina kiyasla %3,4 azalarak 405,2 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %46,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %47,3 seviyesine yiikseldi.

+  TCMPB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 19 Mayis itibariyla yillik bazda %0,5 artti. (Onceki hafta:
%2,9 artig)

. Tirkiye Bankalar Birligi Genel Kurulu'nda konusan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgsek, bazi sektérlerde sorun oldugunu bildiklerini ve programin
yan etkilerini yonetmeleri gerektigine dikkat gekti. Bakan Simsek “Dezenflasyon programinin rayinda oldugunu ve kararl bir sekilde uygulanacaginin altini
tekrar gizmek isterim, reel sektor hesabini buna gore yapmali. Yizde 70 ihtimalle enflasyon bu sene, %24 orta nokta olmak tizere bandin iginde olacak”
dedi.

. TCMB, Tirk lirasi cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin 1 yila kadar vadede %12 olan zorunlu karsilik
oraninin vadeye gore farklilagtirilarak 1 aya kadar vadede %18'e, 3 aya kadar vadede %14'e yukseltildigini duyurdu. (Basin duyurusuna ulagmak igin
tiklayiniz.)

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Suriye Cumhurbaskani Ahmed Sara ile, Suriye Disisleri Bakani Esad El Seybani, Suriye Savunma Bakani Morhaf
Abo Kasra ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in de katiimiyla Ankara'da galisma toplantisi gergeklestirdiklerini duyurdu. Yilmaz, “Gorismemizde;
yeni dénemde ekonomik is birligimizin derinlestirilmesi izerinde kapsamli istisarelerde bulunduk. Suriye’de mali ve ekonomik reformlar ile refah artisi
icin birlikte atilacak adimlari degerlendirdik.” dedi.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilere gére, ingiltere’de akaryakit dahil perakende satislar nisanda aylik bazda %1,2 ve yillik %5,0 ile beklentilerin
tizerinde artis gosterdi. Akaryakit hari¢ perakende satislarda ayhk %0,1 artis beklenirken, %1,3 oraninda artis yasandi. Akaryakit harig satislar yillik bazda
ise %5,3 artti.

. Destatis verilerine gére Almanya'da GSYH ilk ceyrekte bir 8nceki ceyrege gére %0,4 artti. ilk tahminde biiyiime orani %0,2 olarak verilmisti. ilk ceyrek igin
yillik GSYH orani degisimi de eksi %0,2’den %0,0’a revize edildi.

. Almanya Disisleri Bakani Johann Wadephul, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik son saldiri dalgasina Bati'nin ilave yaptinmlariyla karsilik verilmesi gerektigini
soyledi.

. Trump, 23 Mayis'ta Truth Social sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, AB ile ylratilen ticaret gérismelerinde ilerleme saglanmadigini belirterek,
"Bu nedenle 1 Haziran'dan itibaren AB'ye dogrudan %50'lik bir tarife uygulanmasini 6neriyorum. Ancak triin ABD'de kurulmus ya da uretilmisse giimruk
vergisi uygulanmayacak." ifadelerini kullandi. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD ile yuritulen ticaret anlasmasi
muzakerelerini hizlandirmaya hazir olduklarini agikladi. Trump'la iyi bir gériisme yaptigina isaret eden von der Leyen, "AB ve ABD diinyanin en 6nemli ve
yakin ticaret iligkisini paylasiyor." ifadesini kullandi. Von der Leyen, Avrupa'nin ticaret anlasmasi gériismelerini hizli ve kararl bir sekilde ilerletmeye hazir
olduguna dikkati cekerek, "iyi bir anlasmaya varmak igin 9 Temmuz'a kadar zamana ihtiyacimiz olacak." degerlendirmesinde bulundu. Trump AB’ye
dogrudan %50 tarife uygulanmasina yonelik kararini 9 Temmuz 2025'e erteledigini duyurdu.

ABD
. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gore, tlkede yeni konut satiglari, nisanda mevsim etkilerinden arindiriimis olarak aylk %10,9 artarak 743 bine ulast.
Bdylece yeni konut satislari Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye cikti. Ulkede yeni konut satislari, yillik bazda da %3,3 yiikseldi. ABD'de gegen ay
satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis fiyati ise yillik %0,8 artarak 407 bin 200 dolara gikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Chicago Fed Baskani Goolsbee, firmalar arasinda devam eden tarife duyurularinin tedarik zincirini bozacagi ve yikselen bir fiyat ortamina yol agacagi
konusunda ¢ok fazla endise oldugunu soyledi. Ancak Goolsbee, kisa vadede Fed'in “tozun dagilmasini” beklemesi gerektigini ve tarifelerin stagflasyon

etkisi yaratmasi halinde bunun Fed'in en kot durumu olacagini vurguladi. Verilerin gecikmeli olmasindan ve gelecek raporlarin halihazirda alinan
onlemlerin daha ciddi etkilerini géstereceginden korkan Goolsbee, uzun vadeli getirilerin yikseldigi ve muhtemelen reel ekonomik faaliyeti dogrudan
etkiledigi halde, bunun Fed'in analizine dahil olacagini sdyledi. Goolsbee dalgalanmanin altinda hala ekonominin giiglii oldugunu ve giimrik tarifeleri ve
belirsizligin enflasyon igin bir tehdit olusturmamasi halinde faizlerin eninde sonunda disebilecegini degerlendirdi.

. Bessent Bloomberg International'a verdigi muilakatta 6nimuzdeki birkag hafta iginde "birkag blyUk" ticaret anlasmasinin duyurulabilecegini belirtti.
Bessent Trump yonetimi yetkililerinin tarifeleri miizakere etmek icin Cinli mevkidaslariyla tekrar bir araya gelmesini bekledigini ifade etti. Bessent, ayrica
Fox News'e verdigi roportajda, Trump'in AB'ye %50 tarife uygulanmasini énermesine iligkin Trump'in AB'nin sundugu tekliflerin, diger 6nemli ticaret
ortaklarindan gelenlerle ayni "kalitede" olmadigini disiindigiini soyledi. Bessent, "Bunun AB'yi harekete gegirmesini umuyorum." dedi.

. ABD Baskani Donald Trump, daha 6nce satisi glindeme gelen US Steel'in tlkede kalacagini ve Japon celik treticisi Nippon Steel ile ortaklik kuracagini
bildirdi.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Trump yonetimi ¢ok sayida hikimetle tarife gériismelerini stirdiiriirken, ABD ticaret ve go¢ politikasindaki blytik
degisimlerin Fed yetkililerinin eylil ayindan 6nce faiz oranlari konusunda harekete gegmeleri igin belirsizlik yarattigini sdyledi. Kashkari "Her sey miimkuin.
Verilerin ne dedigini ve ayni zamanda miizakerelerin nasil gittigini gdrmemiz gerekecek" dedi. Oniimiizdeki birkag ay icinde ABD ve diger iilkeler arasinda
ticaret anlagsmalari yapilirsa, "bu aradigimiz netligin gogunu saglayacaktir" diye ekledi.

Asya
. Japonya Basbakani isiba Sigeru, G7 Liderler Zirvesi'nde ABD ile tarife miizakerelerini siirdiirmeyi hedeflediklerini bildirdi.
. Cin Bagbakani Li Qiang, "ciddi sekilde etkilenen" uluslararasi ekonomik ve ticari diizen karsisinda Cin'in yeni politika araglarini degerlendirdigini soyledi.
Cin Bagbakani, durum degistikge uygulamaya konulacak bazi "alisiimadik 6nlemler" de dahil olmak tizere yeni politika araglari tizerinde gahsildigini séyledi.
Li ayrica, Cinli isletmelerin yurtdisi is gelismelerini desteklemek igin daha fazla tilkeyle ekonomik is birligini gliglendirmeye devam edecegini belirtti.

Diinyadan

. ABD Hazine Bakanligi, Suriye'ye yonelik yaptirnmlarin derhal hafifletiimesini saglamak tizere genel lisans yayimladi. Agiklamada, genel lisansin Suriye
Yaptirimlari Yonetmeligi kapsamindaki yasaklanmig islemlere izin vererek "fiilen Suriye'ye yonelik yaptirimlari kaldirdigi" aktarildi.

. Donald Trump, iran ile niikleer miizakerelerde "6nemli ilerleme" kaydedildigini belirterek, kisa siire iginde gériismelerden olumlu haberler gelebilecegini
soyledi.

. Trump, Rusya'nin hafta sonu Ukrayna'yi bombalamasindan duydugu derin mutsuzlugu dile getirerek Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin igin "Putin'den
memnun degilim" dedi. Trump, Rusya'ya karsi yeni yaptirimlari "kesinlikle" disindiguini soyledi.

. Citi, Trump'in ticaret politikasindaki ani donugler, artan gerilimler 1siginda ons altin igin 3 aylk tahminini yukari yonlu revize etti. Ons altinin 3 ayhk
doénemde 3500 dolar seviyesine geri dénecegini 6ngoren Citi, altin fiyatinin 3100-3500 dolar araliginda konsolide olmasini bekledigini de vurguladi. Citi
ayrica, platin ve paladyum igin 3 aylik fiyat hedeflerini sirasiyla 1050 ve 900 dolar olarak korudu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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