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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
AABD hiikiimeti kapali oldugu icin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler

10:00 Turkiye Sektorel Guven Endeksleri Ekim

10:00 Tarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim 100,2
10:00  Tiirkiye Kapasite Kullanimi (%) Ekim 74,0
10:00 Tirkiye issizlik Orani (%) Eylil 85

12:00  Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Ekim 88,0 87,7
12:00  Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Ekim 86,0 85,7
12:00  Almanya IFO Beklenti Endeksi Ekim 90,0 89,7
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Eylil-6 02 29

15:30 ABD Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri - Aylik (%) Eylil-6 02 04

17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Ekim 7,8 -87
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Trump ve Cin Devlet Baskani Si'nin 30 Ekim’deki gorlismesi oncesinde tarifeler
konusunda 6n g¢ergeve anlagmasi saglandiginin agiklanmasi ardindan piyasalarda risk istahi giigli
seyrediyor. Asya genelinde alicili seyirler 6ne c¢ikarken, Japonya’da Nikkei endeksi rekor seviyelere
ulagmis bulunuyor. ABD’de ise hem tarife anlasmasi konusundaki artan umutlarin destegi hem de
Cuma agiklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda kalarak bu haftaki FOMC toplantisinda faiz
indirimlerinin devam edecegi yoniindeki beklentileri artirmasi ile spot endeksler gegtigimiz haftanin
son islem guintinde rekor seviyesinden kapaniglar yapti. Dow Jones %1,01, S&P500 %0,79 ve Nasdaq
%1,15 deger kazandi. ABD ve Avrupa vadelilerinde de bu sabah alicili seyirler izliyoruz.

ABD’de Cuma giinii agiklanan eylil ayr TUFE verisi hiikiimet kapanmasi nedeniyle gecikmeli
yayimlanan ilk resmi veri olmasi agisindan dnem tasirken, beklentilerin altinda kalan sonuglar Fed’in
bu haftaki ve aralik ayindaki toplantilarinda 25 baz puanlk faiz indirimine gidecegi gorisini
destekledi. TUFE aylik bazda %0,3 artarken, yillik enflasyon %3,0 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek
TUFE’nin aylik artisi da %0,2 ile 8ngdriilenin altinda kalirken, yillik artis da %3,0’e geriledi. Yine Cuma
aciklanan verilere gére ABD’de PMI verileri ekonomik aktivitede giiclenmeye isaret etti. imalat PMI
52,2’ye, hizmet PMI 55,2’ye yikselerek beklentileri asti. Euro Bolgesi tarafinda da toparlanma
sinyalleri 6ne ¢ikti. Bilesik PMI ekimde 52,2’ye ylkselerek son 17 ayin en yiiksek seviyesine ulasti.
ingiltere’de de eyliil 6ncii verilerinde imalat PMI 49,6’ya, hizmet PMI ise 51,1’e yiikseldi. Beklentilerin
altinda kalan ABD enflasyon verileriile ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’nin gii¢lii PMI verilerine ek olarak
Trump-Si zirvesi oncesinde ABD ile Cin'in 6n ¢ergevede uzlastiginin bildirilmesi risk istahini
destekliyor. Ote yandan ABD ve Kanada arasinda giimriik vergileri nedeniyle gerilim siiriiyor. Baskan
Trump, Kanada’ya uygulanan tarifeleri %10 artiracagini agiklarken, Kanada Bagbakani Mark Carney
miizakereleri yeniden baslatmaya hazir olduklarini ifade etti. Gelismeler ardindan oldukga yogun
gececek bir haftaya giris yapiyoruz. Bu hafta Fed’in yani sira Avrupa ve Japonya merkez bankalarinin
kararlari da piyasalarin odaginda olacak. Yogun giindem nedeniyle volatilitenin yiiksek olmasi
beklenen haftaya giris yaparken, dolar endeksi 98,9, EURUSD 1,1625, GBPUSD 1,3320 seviyelerinde
islem goriyor. Son dénemde glivenli liman arayisi ile yogun talep géren ABD tahvilleri ise iyilesen risk
istahiyla satis baskisi ile karsilasirken, 2 yillik tahvil getirisi %3,50’ye, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,03’e
yukselmis bulunuyor.

Gegtigimiz hafta merakla beklenen CHP’nin kurultay davasinda mahkeme, CHP'nin 38. Olagan
Kurultayi'nin iptal edilmemesine karar verdi. Karar borsa tarafinda olumlu karsilanarak gtglii alimlari
tetiklerken, BIST100 endeksi ginlik %3,14 ylkselisle 10.941 seviyesinden kapandi. Endekste glinlik
islem hacmi ise 260,1 milyar TL ile rekor diuzeyde gergeklesti. Karar kur tarafinda asagi yonlu etki
yaratirken, dolar/TL 42,00 seviyelerinden yeni haftaya bagliyor. 5 yillik CDS primi ise 252 seviyelerinde
bulunuyor.

Kiymetli madenler yeni haftaya zayif bir baslangic yaparken, ons altin 4.080S, ons giimiis ise 48,205
seviyelerinde hareket ediyor. Cin ve ABD zirvesine ydnelik iyimserlikle desteklenen Brent petrol 66,25,
Bitcoin ise 115.000$ seviyelerine toparlanmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1650-1,1730, asagi yonde 1,1590-1,1505 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3353-1,3389, asagi yonde 1,3262-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 4.1245-4.2128$, asagi yonde 4.0435-3.974$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 48,745-49,42S, asagi yonde 47,215-44,80S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6185-1.706S, asagi yonde 1.5965-1.521S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.547€-3.601€, asagl yonde 3.471€-3.334€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 42,51€-43,08€, asagi yonde 40,82€-38,10€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,2000, asagl yonde MOST indikatorii 41,1546 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.158-11.256, asagl yonde 10.613-10.502 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB, reeskont kredilerinde limit artisi yapilmasina karar verdi. Buna gére, TCMB, bankalar araciligiyla ihracatgi firmalara kullandirilan ihracat ve doviz
kazandirici hizmetler reeskont kredileri glinltk limitlerini 1 Kasim 2025 tarihinden gegerli olmak Gizere 4 milyar liradan 4,5 milyar liraya ylkseltti.

. JPMorgan, TCMB’nin 100 baz puanlik faiz indirim kararinin piyasa beklentileriyle uyumlu oldugunu belirtti. Kurum Banka’nin aralik ayinda 100 baz puanlik
bir indirim daha yapacagini 6ngordi. Bankanin degerlendirmesinde, PPK’nin 6zellikle gida fiyatlarindaki son gelismelerin yarattigi risklere dikkat gekmesine
ragmen, dezenflasyon siirecinin yilin son geyreginde devam edecegi yoniinde bir durus sergiledigi belirtildi. Kurum, 2026’da da faiz indirimlerinin kademeli
sekilde devam edecegini, Merkez Bankasi’nin her PPK toplantisinda 100 baz puanlik indirim adimi atarak yil %30,5 politika faiziyle tamamlayabilecegini
ongorda.

. TCMB verilerine gore ekim ayinda Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (FHGE), bir 6nceki aya gore 3,7 puan artis kaydederek 180,8 seviyesinde gergeklesti.

. Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi, CHP'nin 38. Olagan Kurultayi'nin iptal edilmemesine karar verdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, reeskont kredilerinin giinliik limitinin 15 kat artirildigini ve Eximbank'in ihracatgilara bu yil 53 milyar dolarlik
destek saglamasinin beklendigini acikladi.

. "Casusluk" sugundan baslatilan sorusturmada istanbul Biiyiiksehir Belediye (iBB) Baskanligi gérevinden uzaklastirilan Ekrem imamoglu, Necati Ozkan ve
Merdan Yanardag "siyasal casusluk" sugundan tutuklandi.

Avrupa

+  Ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, ingiltere'de perakende satislar eyliilde %0,5 artisla beklentilerin {izerinde gerceklesti. Ulkede eyliildeki
perakende satiglar Eyltil 2022'den beri gorilen en yiiksek seviyeye ulagsmasina ragmen, Kovid-19 salgini dncesindeki seviyenin hala %1,6 altinda kaydedildi.

. S&P Global ile Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) verilerine gore, Euro Bolgesinde eyliilde 51,2 olan bilesik PMI, ekimde 52,2 seviyesine ¢iktl. Boylece, bilegik
PMI son 17 ayin en yiiksek seviyesini gérdii. Eylil ayinda 49,8 olan imalat sanayi PMI da ekimde 50,0 olarak él¢iildii. imalat sanayi PMI, son iki ayin en
yiiksek seviyesine ¢iktl. Bu donemde hizmet sektorii PMI ise 51,3'ten 52,6'ya gikarak son 14 ayin en yiksek seviyesine ulasti. AlImanya’da ise imalat PMI
49,6, hizmet sektérii PMI 54,5 seviyesine gikarken, bilesik PMI 52,0 seviyesinden 53,8’e ytikseldi.

4 ingiltere’de imalat PMI eyliil ay1 6ncii verilerinde 46,2’den 49,6’ya cikti. Hizmet PMI ise 51,1e yiikselerek beklentilerin hafif Gistiinde kaldi. Béylece bilesik
PMI 50,1'den 51,1’e geldi.

. irlanda’da sol gériislii bagimsiz aday Catherine Connolly, oylarin %63,4'lini alarak iilkenin yeni cumhurbagkani segildi.

. AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, nadir toprak elementlerinde Cin'e olan bagimliligi azaltmak amaciyla hazirlanan RESourceEU planiyla
Avrupa'nin stratejik hammadde tedarikini gesitlendirmeyi hedeflediklerini sdyledi.

. Moody's Ratings, Fransa'nin not gériinimini "duragan"dan "negatif"e gevirirken, AA3 olan kredi notunu ise teyit etti. Fransa'nin borg 6deyebilme
metriklerinin 6nimiizdeki yillarda kademeli olarak zayiflamaya devam edecegini belirten Moody's, Fransa'daki siyasi istikrarsizligin, yiksek mali agik, artan
borg ylki ve borglanma maliyetlerindeki kalici artig gibi temel politika sorunlarini ele alma yetenegini tehlikeye attigi uyarisinda bulundu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Jose Luis Escriva, bankanin mevcut para politikasi durusunun iyi ayarlanmis oldugunu ve enflasyonun artik %2'lik
hedefe ulastigini belirtti. Escriva, mevcut faiz orani seviyesinden memnun oldugunu ve yakin vadede bir degisiklik ihtiyaci gérmedigini sdyledi.

ABD

. ABD Bagkani Donald Trump, Truth Social hesabindan yaptigi agiklamada Kanada’yr “hile yapmakla” sugladi. Trump, paylasiminda Kanada’nin Ronald
Reagan’in tarifelere karsi oldugu yéniinde sahte bir reklam yayinladigini 6ne stirerek, “Aslinda Reagan tlkemiz ve ulusal glivenligimiz igin tarifeleri severdi”
dedi. Kanada’nin uzun suredir tarifelerde haksizlik yaptigini savunan Trump, “Ciftgilerimize %400’e varan oranlarda vergi uyguladilar. Artik ABD’den
faydalanamayacaklar,” ifadesini kullandi.

. ABD’de tuketici fiyat endeksi eyliil ayinda aylik bazda %0,4’ltk artis beklentisinin altinda %0,3 ylkseldi. Tiiketici fiyat endeksinin yillik artisi ise %3,0"e gikt.
Benzin fiyatlari eyliil ayinda aylik bazda %4,1 artis géstererek TUFE’nin aylik artisindaki en biiyiik etken oldu. Benzin fiyatlarindaki yiikselisle enerji endeksi
aylik bazda %1,5 yikseldi. Diger taraftan gida fiyatlari aylik %0,2 ile iiml bir artis kaydetti. Cekirdek tarafta da hem mal hem de enerji hari¢ hizmet
fiyatlarinin aylik artisindaki yavaglamayla cekirdek TUFE beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda %0,3 artmasi beklenen cekirdek TUFE %0,2 artarken,
endeksin yillik artigi %3,0’e geriledi. Stper ¢ekirdek olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlarinin aylk artisi ise %0,35’e hafif bir ylkselis
kaydederken, stiper ¢ekirdek endeksin yillik artigi %3,18’e geriledi.

. ABD'de imalat sanayi PMI ekimde 52,2 ile piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. ABD'de hizmet sektorii PMI ise ekimde aylik 1 puan artarak 55,2'ye
yiikseldi. Bu dénemde piyasa beklentilerinin {izerinde gerceklesen endeksin, 53,5 degerini alacagl tahmin ediliyordu. imalat ve hizmet sektérlerini
kapsayan bilesik PMI da ekimde aylk bazda 0,9 puan yukselisle 54,8 degerine cikti. Boylece bilesik PMI, ekimde 3 ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

. ABD'de Michigan Universitesince dlgiilen tiiketici giiven endeksi, ekim ayi final verilerinde asagi yonlii revizyonla 53,6 oldu. Tiiketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentisi, ekimde %4,7'den 4,6'ya gerilerken, uzun vadeli enflasyon beklentisi ayni dénemde %3,7'den 3,9'a giktl.

. ABD Baskani Donald Trump sosyal medya hesabinda yaptigi paylasimda Kanada'ya uygulanan glimrik vergilerini %10 oraninda artiracagini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Kanada Basbakani Mark Carney, Kanada'nin, ABD ile ticaret goriismelerini yeniden baglatmaya ve Baskan Trump'in Kanada ekonomisi igin 6nemli

sektorlere uyguladigi tarifeler tizerine anlagsmaya varmak igin son donemdeki ilerlemeyi inga etmeye hazir oldugunu séyledi.

. ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, Kolombiya Cumhurbaskani Gustavo Petro'ya yonelik yaptirimlarin Kolombiya halkina ve ekonomisine zarar vermeyi
amaglamadigini belirterek, bunun ABD ile Kolombiya arasinda bir mesele olmadigini séyledi.

. Trump, ABD’de bundan sonra yapilacak segimlerde, hileyi 6nlemek igin, "posta veya erken oylama" yonteminin kullanilmayacagini belirtti. Trump,
"Postayla veya erken oylama yok, secmen kimligine evet." ifadesini kullandi.

Asya

. Cin Merkez Bankasi (PBOC), Parti genel kurulunun ardindan diizenledigi toplantida, hisse senedi, tahvil ve doviz piyasalarinda istikrari koruma s6zu verdi.
Banka, para politikasinin gliclinii, zamanlamasini ve hizini dikkatle ayarlayarak etkinligini tam olarak ortaya ¢ikarmayi hedefledigini belirtti. Agiklamada,
yuanin uluslararasilasmasinin ve ticarette kullaniminin tesvik edilecegi, yerel yonetim finansman platformlari ile emlak piyasasindaki risklerin ¢éziimune
destek saglanacagi belirtildi.

. Cin Merkez Bankasi'nin para politikasi komitesi eski tyesi Yu Yongding, llke ekonomisini canlandirmak igin blyuk olgekli altyapi yatirimlarina agirlik
verilmesi gerektigini savundu. Cin'in politikalarinin giderek tiiketime dayali biytimeyi tesvik etmeye odaklandigi bir dénemde Yu, 2026'dan itibaren
baslayacak bes yillik planlama doneminde yurtigi talebi canlandirmak amaciyla biyik ¢apl bir yatirim programi ¢agrisinda bulundu.

. ABD ve Cin heyetleri, Malezya'da yapilan besinci tur ticaret gortismelerinin ardindan tarifeler konusunda "6n gergeve anlagmasi" saglandigini agiklad.
Miizakerelerde 10 Kasim'da siresi dolacak gegici uzlasmanin yenilenmesi ve nadir toprak elementleri konusu 6ne gikarken, goriismeler 30 Ekim'deki
Trump-Si bulusmasi 6ncesi hazirlik niteligi tasidi. Cin’in ticaret temsilcisi Li Chenggang, iki tarafin ihracat kontrolleri, glimrik vergisi ateskesinin uzatiimasi,
fentanil ve gemi vergileri gibi gesitli konularda yapici gérismeler gergeklestirdigini ve bu konularda 6n bir uzlasmaya varildigini séyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin’in nadir toprak elementlerine yonelik genisletilmis lisanslama rejimini bir yil erteleyecegini ve bu sirecin ardindan
yeniden degerlendirecegini acgikladi. Bessent, Baskan Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping gelecek persembe gunl duyuracagi ticaret
anlasmasinin ardindan ABD’li soya fasulyesi Ureticilerinin “hem bu sezon hem de gelecek birkag yil igin gok memnun olacaklarini” ifade etti.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun bugiin acikladigi verilere gére, yillik geliri 20 milyon yuani (yaklasik 2,8 milyon dolar) asan biiyiik élcekli sanayi isletmelerinin
ocak-eylul doneminde elde ettigi toplam kar, gegen yilin ayni donemine kiyasla %3,2'lik artisla 5 trilyon 373 milyar 200 milyon yuana (yaklasik 754 milyar
dolar) ulast.

Diinyadan

. Trump, Gazze'de istikrari saglamak igin uluslararasi bir baris giiciniin yakinda konuslandirilacagini belirterek, "Bu kalici bir barig olmali" dedi. Trump,
gerekirse Katar'in baris glict askerleri gondermeye hazir oldugunu belirterek, tlkeyi "bolgesel istikrarin kilit muttefiki" olarak tanimladi. Trump, Rusya-
Ukrayna savasi hakkinda ise, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile ancak bir baris anlagsmasina hazir olduguna inandiginda gorusecegini vurguladi. "Bir
anlasma yapacagimizdan emin olmam gerekiyor, vaktimi bosa harcayamam" ifadelerini kullandi.

. Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, Putin ve Trump arasinda yeniden zirve yapiimasinin ABD'ye bagh oldugunu belirterek, "Amerikalilarin rahat edecegi
bir tempoda ilerlemeye haziriz." dedi.

. Tayland ve Kambogya, temmuz ayinda yasanan sinir gatismalarini sona erdirmek igin Trump'in katiimiyla Kuala Lumpur'da "barig anlagsmasi" imzaladi.

. Donald Trump ile Brezilya Devlet Baskani Luiz Indcio Lula da Silva, ASEAN Zirvesi kapsaminda bir araya geldi. Trump, iki tlke iliskilerinde “gok iyi
anlastiklarinl” belirterek “Brezilya ile anlagma yapacagiz, muhtemelen bazi anlagsmalar Gzerinde hizlica uzlasiriz. Detaylari ticaret ekiplerine birakacagim”
dedi. Gumrik vergileri konusunda “her sey adil” vurgusu yapan Trump, “Her iki tilke i¢in de oldukga iyi anlagsmalar yapacagimizi disiniyorum” ifadesini
kulland.

. Rusya Merkez Bankas! politika faizini 50 baz puan indirimle %16,5 seviyesine gekti.

. Arjantin'deki parlamento segimlerini Devlet Baskani Milei'nin partisi La Libertad Avanza (ilerleyen Ozgiirliik) %39 oy oraniyla kazandi. ABD Baskani Trump
Milei'yi "Ezici zaferini kutluyoruz" sézleriyle tebrik etti. Ote yandan segime katilim orani %67,85 olarak kaydedildi, bu oran 1983'ten bu yana en diisiik
oran oldu

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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