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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD ve Cin arasinda ticaret anlasmasinin imzalandigi duyurulurken, Japonya endeksleri de tarifelere
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1000 Tarkiye Ekonomi Guven Endekst Haziran 9.7 iliskin iyimserlikle gligli alimlar kaydediyor. Cin ve Hong Kong endeksleri ise daha zayif seyirler izliyor.
rredii Liketil Goven kst e aa s ABD tarafinda da Fed’e yénelik artan indirim beklentilerinin endeksleri destekledigini gériiyoruz. Diin
prodivs e ooty o e on on alicili kapanislar gergeklestiren ABD endekslerinden Dow Jones %0,94 ve Nasdaq %0,97 artisla gtinu
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ool Reel ol veameor e 50 v oo alicih tamamladi. S&P500 de giinliik %0,80 yiikselisle rekor seviyelerine yaklasti. Pozitif gériiniim bu
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b T ) e e e e sabah ABD vadelilerinde devam ediyor. Avrupa vadelileri de alicili seyrediyor.

15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mayis 01 01
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700 ABD Michigan Tiketici Given Endeksi Haziran 605 605 Diin ABD tarafinda yogun bir veri akisi ile Fed lyelerinin agiklamalarini takip ettik. GSYH verilerinin ilk
17:00 ABD Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Haziran-F 52 51 o . . o - .. ,

1700 ABD  Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Haziran 41 41 ceyrege iliskin Gglincli okumalarinda ABD ekonomisinin yilliklandirilmis bazda daralmasi %0,2’den

Fed Uyelerinden Williams, Hammack ve Cook'un

%0,5’e revize edildi. Yapilan revizyonda tiketici harcamalar artisinin ikinci okumalardaki
seviyelerinden asag! cekilmesi ve net ihracatta yapilan asagi revizyon etkili oldu. Ote yandan hem
mangset PCE fiyat endeksi hem de gekirdek PCE fiyat endeksinin artisi ilk geyrek igin yukari gekildi.
Mayis ayina iliskin PCE verilerini de bugtin takip edecegiz. Fed’'in enflasyon gostergesi olarak takip
ettigi cekirdek PCE enflasyonunun mayista ayhk %0,1, yillik %2,6 olmasi bekleniyor. Yine diin agiklanan
verilere gore ilk ceyrekte ABD ekonomisinin daralmasina neden olan dis ticaret agigi igin 6nc bir veri
olarak takip edilen mal ticaret agigi mayis ayinda da 6nceki aya gére %11,1 artarak 96,6 milyar dolara
¢iktl. Bu seviye nisana gore kotiilesme gosterse de rekor seviyelerin goruldiigii ilk geyrege kiyasla daha
ihmli bir agiga isaret etti. Dayanikh mal siparisleri ise mayis ayinda %16,4’luk gugli bir artisla Temmuz
2014'ten bu yana en hizl ylkselisini kaydetti. Sonug olarak din agiklanan verilerde ABD ekonomisi
icin gesitli zayiflama isaretleri takip edilmesine ragmen ekonomik aktivitede hala alarm verici bir sinyal
gorilmiyor. Fed tyelerinin diinkl agiklamalari ise Merkez Bankasi’nin bu ortamda faiz indirimleri igin
beklemekten yana olduguna isaret ediyor. Fed guverndrleinden Michael Barr tarifelerin enflasyonu
artirabilecegine ve ayni zamanda issizligi yuikseltebilecegine isaret ederek herhangi bir faiz indirimi
yapmadan 6nce daha fazla netlik beklemek istedigini ifade etti. Bir diger tye Susan Collins de faiz
oranlarini dusiirmeyi degerlendirmek i¢in temmuz ayinin ¢ok erken olacagini belirterek, bazi Fed
yelerinin agiklamalarinda isaret ettikleri temmuz ayinda faiz indirimi gelebilecegi ihtimalini dusuk
gordugunl acikladi. Diger taraftan Neel Kashkari son enflasyon verilerini olduk¢a olumlu
FX Market Yenilendi! degerlendirse de tarifelerin enflasyon Ustiinde gecikmeli etkilere sahip olabilecegini dile getirdi.
i Piyasalar da Fed’den temmuz ayinda bir indirim gelme senaryosuna yiiksek bir ihtimal vermese de
Canlt kur taklbl’ fiyatlamalar sonraki faiz indiriminin eylile kadar gelecegine isaret ediyor. Bununla birlikte sene
alarm kurma, sonuna kadar beklenen indirim sayisi da 2’yi asmis bulunuyor. Dolar endeksinde zayif seyir devam
emir verme ve ederken, endeks 97,4 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,25 seviyelerinde
yeni eklenen bulunuyor. Diin 1,1700 seviyesini asan EURUSD bu sabah 1,1690’lardan islem goruyor.

portfﬁgﬁm dzelliklerini iran ve israil arasinda saglanan ateskes ile yiikselise gecen yurt ici piyasalar diin kazanglarini geri

geni, tasarumlarla verdi. Ulastirma hisseleri 6nculiginde diisen BIST100 endeksi giinii %1,35 deger kaybi ile 9.301

ke§fetmege seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 68,8 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 39,87
seviyelerine yukselirken, 5 yillik CDS primi 305 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin bu sabah 3.300$ seviyelerine gerilerken, ons giimisiin 36,60$’larda daha gii¢lii bir seyir

izledigini gérilyoruz. Brent petrol 68,1$ seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 107.000$ cevresinde
islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

_hptaliad ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1720-1,1909, asagi yonde 1,1607-1,1521 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

& AppGaliory

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3771-1,3928, asagi yonde 1,3663—1,3550 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukar ydnde 3.3405-3.400S, asagl ydnde 3.2405-3.1650S seviyeleri dne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 36,505-37,308, asagi yonde 35,255-34,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4785-1.503S, asagi yonde 1.3655-1.256$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall
. ¢ USDTRY: yukari yonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatori 38,9860 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.395-9.484, asagi yonde 9.175-9.077 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB Baskani Fatih Karahan, Tiirkiye Bankalar Birligi'nin (TBB) diizenledigi Odeme Sistemleri Zirvesi'nde yaptig1 konusmada, finansal sistemin giivenligi
ve surekliligi agisindan siber glivenligin 6nemine dikkat gekti.

. Burgan Bank, 15 llkeden 24 bankanin katimiyla 4 dilimde toplam 262,3 milyon dolar karsiligi sendikasyon sagladi.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump ile goriismelerinin verimli gegtigini belirtti. Erdogan, F-35'lerden de vazgegmediklerini
ifade etti.

. TCMB 19 Haziran tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetini yayimladi. Enflasyonda kalici dusus ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi
durusu surdirilecegi belirtilen 6zette; para politikasindaki kararli durusun, yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon sirecini gliclendirdigi belirtildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 20 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %40,59 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%39,32)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 20 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 7,0 milyar TL azalis ile 559,3 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsihg 14,2 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 20 Haziran ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 109,2 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 334,7 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 685,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 2,6 milyon dolar ¢ikis goruldii. Boylece 20 Haziran haftasinda toplam net ¢ikis 446,5 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 20 Haziran haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 818 milyon dolar azalarak 118,8 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 668,5 milyon dolar azalarak 74,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlegiklerin déviz mevduati 1,5 milyar
dolar azalarak 193,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 20 Haziran ile biten haftada 3,6 milyar dolar azalarak 155,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,5 milyar dolar azalarak 85 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2 milyar dolar azalarak 70,7 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 20 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 13 Haziran haftasina kiyasla %22,1 artarak 433,2 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %102,0 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %53,2 seviyesine yukseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 22 Haziran itibariyla yillik bazda %18,3 artti. (Onceki
hafta: %8,7 azalis)

4 TUSIAD, Tiirkiye'nin 10 ihracatgi imalat sanayi sektérii &zelinde rakip ilkelere kiyasla tiretim maliyetlerindeki gelismeleri takip etmek amaciyla Maliyet
Bazli Rekabet Giicli Endeksi’ni (TUSIAD-RGE) yayinlamaya bagladi. 2025 yili birinci ¢eyrek sonuglarina gére endeks, bir 6nceki ceyrege kiyasla énemli bir
degisim gostermeyerek 86,1 seviyesinde gergeklesti. 2022'den bu yana dusts egiliminde olan endeks, Tirkiye'nin maliyet bazl rekabet gliciintin 2015 yili
seviyesinin altina indigine isaret etti.

. Ticaret Bakanhg, ikinci el motorlu kara tasiti ticaretinde 6 ay-6 bin kilometre ve ilan kisitlamalarinin 6 ay sureyle 1 Ocak 2026 tarihine kadar uzatildigini
aciklad.

Avrupa

. Almanya Sansolyesi Friedrich Merz’in 46 milyar euroluk vergi indirimi paketi, ilkenin parlamentosunun alt kanadi tarafindan onaylandi. Boylece, 11
Temmuz'da Ust mecliste tekrar oylanacak.

. Almanya Bagbakani Friedrich Merz, AB'nin ABD ile yavas ve karmasik bir anlasma yerine "hizli ve basit" bir ticaret anlagsmasi yapmasi gerektigini soyledi.
Merz, gazetecilere yaptigi aciklamada, von der Leyen'in Diinya Ticaret Orgiitii'niin (DTO) etkinligini yitirmesi nedeniyle Avrupalilarin yeni bir ticaret 6rgiitii
kurmasini 6nerdigini de belirtti.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, AB Ulkeleri liderlerine ABD ile yuritiilen ticaret anlasmasi gériismelerinin durumu hakkinda
bilgi verdigini, ABD ile bir anlagma yapmak istediklerini ancak uzlasilamamasi durumuna da hazirlikli olduklarini séyledi.

ABD

. ABD Ticaret Bakanligi, 2025'in ocak-mart donemine ait nihai GSYH verilerini agikladi. Buna gére, ABD'de GSYH yilin ilk ceyreginde yilliklandiriimis olarak
%0,5 azaldi. Ayni geyrege iliskin ikinci okumalarda ABD ekonomisinin %0,2 daraldigi agiklanmisti. Veride yapilan revizyon ise agirlikli olarak tuketici
harcamalari ve ihracattaki asag1 yonli revizyonlardan kaynaklandi. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksinde bu yilin ilk ceyreginde kaydedilen
artis %3,6'dan %3,7'ye revize edildi. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek PCE fiyat endeksindeki artis da %3,4'ten %3,5'e
cikarildr.

4 ABD'de dayanikli mal siparisleri mayis ayinda %16,4'lik artisla Temmuz 2014'ten bu yana en hizli yikselisi kaydetti. Ulasim harig siparigler bu dénemde
%0,5 yukselirken, savunma harig siparigler %15,5 artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

ABD'de mal ticareti agigl, mayis ayinda bir dnceki aya gére %11,1 artarak 96,6 milyar dolara gikti. Mayista mal ihracati 9,7 milyar dolar azaligla 179,2 milyar
dolara inerken, mal ithalati ise neredeyse degismedi ve 275,8 milyar dolar oldu. S6z konusu donemde toptan egya stoklarinin tutari aylik bazda %0,3
azalarak 905,4 milyar dolara distii. Perakende stoklarinin tutari ise %0,3 yikselerek 806,6 milyar dolara gikti.

ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari 21 Haziran ile biten haftada 236 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvuru sayisi da 750 azalarak 245 bine indi. Devam eden igsizlik maasi bagvurulari ise 14 Haziran ile biten haftada 37 bin
artisla 1 milyon 974 bine ulasti ve Kasim 2021'den bu yana en yiksek seviyesini gordu.

ABD’de bekleyen konut satislari mayis ayinda beklentilerin Ustiinde aylik %1,8 artti. Satislar yillik bazda ise 0,3 disus kaydetti.

Fed guvernorleinden Michael Barr, ABD Baskani Donald Trump'in tarifelerinin muhtemelen enflasyonu artiracagini ve issizligi de ylkseltebilecegini belirtti.
Barr, bunun yani sira tedarik zinciri ayarlamalari ve ikinci tur etkilerin "bir miktar enflasyon kaliciligina" neden olabilecegini séyledi. Barr, Fed Gyesi
meslektaslarinin ¢ogu gibi, herhangi bir faiz indirimi yapmadan énce daha fazla netlik beklemek istedigini ifade etti.

Boston Fed Baskani Susan Collins, faiz oranlarini disiirmeyi degerlendirmek igin temmuz ayinin ¢ok erken olacagini belirtti. Collins, "Temmuz
toplantisindan 6nce gergekten sadece bir aylik daha veriye sahip olacagiz" dedi ve "Bundan daha fazla bilgi gormek isteyecegimi bekliyorum" diye ekledi.
Collins ayrica faiz indirimleri igin acil bir durum gérmedigini belirtti.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, son ABD enflasyon verilerinin olduk¢a olumlu oldugunu, ancak tarifelerin enflasyon tizerindeki etkisinin gecikmeli
olarak ortaya gikabilecegini séyledi. Kashkari, “Temkinli olmamiz gerektigini ve tarifelere bagh enflasyonun ne yonde ilerleyecegi konusunda daha fazla
netlik kazanana kadar yavas gitmemiz gerektigini sdyliiyoruz” dedi.

Beyaz Saray Sozclsl Karoline Leavitt, Bagkan Donald Trump'in ticaret ortaklarina tanidigi 90 ginliik tarife ertelemesinde son tarihin "kritik" olmadigini
belirterek, strenin uzatilabilecegini ancak bunun Baskan'in verecegi bir karar oldugunu ifade etti.

ABD Bagkani Donald Trump, Cin ile ticaret anlagmasi imzaladiklarini, Hindistan ile de "biyiik" bir anlasma yapabileceklerini séyledi. Trump, Fed Bagkani
Jerome Powell'a yonelik elestirilerine de devam ederek, "Eger Fed'de faiz oranlarini biraz duistirecek bir kisi olsaydi, bu faydali olurdu. Bu adamla miicadele
etmemiz gerekiyor, isini yapmiyor." dedi.

ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick ABD ve Cin arasinda ticaret anlagsmasinin imzalandigini sirada 10 tane tlkenin sirada oldugunu séyledi. Lutnick, Cin ile
imzalanan anlagmanin iki glin once resmilestigini ve bu metnin; rlzgar turbinlerinden jet ugaklarina kadar birgok alanda kullanilan nadir toprak
elementlerinin Cin tarafindan ABD’ye tedarik edilmesini 6ngordiigini soyledi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, G7 ulkeleriyle varilan anlagsmanin ardindan, ABD'nin haksiz buldugu vergi uygulamalari olan Ulkelere karsi misilleme
niteliginde 6nlemler getirmeyi amaglayan ve "Bolim 899" olarak bilinen diizenlemenin vergi tasarisindan gikariimasini talep ettigini bildirdi. Bessent,
OECD Kuresel Vergi Anlagmasi konusunda diger ulkelerle aylarca stiren verimli diyalogun ardindan G7 tilkeleri arasinda Amerikan gikarlarini savunan ortak
bir anlayis duyuracaklarini belirtti.

Beyaz Saray Ekonomik Danismanlar Konseyi Baskani Stephen Miran giimrik vergilerinin higbir yere gitmedigini ve bazi tlkeler igin vergiler diisebilirken,
digerleri igin nisan ayindaki "Kurtulus GUn(" seviyelerine geri donulebilecegini belirtti.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verileri, Cin'in sanayi firmalarinin karinin mayis ayinda bir énceki yila gére %9,1 disisle iki aylik bilyiime serisini sonlandirdigini
gosterdi. istatistikci Yu Weining, kar diisiisiiniin yetersiz etkili talep, sanayi Griinleri fiyatlarindaki diisiis ve kisa vadeli faktérlerdeki dalgalanmalardan
kaynaklandigini belirtti.

Tokyo'da yillik taze gida harig gekirdek tiketici enflasyonu buyik 6lgtide hiikkiimetin elektrik faturalarinda yaptigi gegici kesintiler ve yaz aylarinda hanehalki
tzerindeki yuka hafifletmeyi amaglayan enerji siibvansiyonlarinin yeniden yurtrliige girmesi nedeniyle mayis ayindaki %3,6 seviyesinden haziran ayinda
%3,1'e yavasladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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