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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in aralik ayinda da faiz indirimine gidecegi beklentileri kiiresel piyasalarda risk istahini
desteklemeye devam ediyor. Asya endeksleri pozitif seyrederken, ABD spot endeksleri Stikran Glni
tatili 6ncesinde diin alicil kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,67, S&P500 %0,69 ve Nasdaqg %0,82
deger kazanci ile diin giinii tamamladi. ABD vadelileri de bu sabah pozitif seyrini korurken, Avrupa
vadelilerinde karigik bir goriinim izliyoruz.

ABD’de diin agiklanan haftalik igsizlik maasi bagvurulari 22 Kasim haftasinda artis beklentilerinin
aksine 216 bine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. BOylece basvurularin 4 haftalik hareketli
ortalamasi da 223 bin 750’ye inerek issizlik basvurularinda diisiis trendine isaret etti. Ote yandan
devam eden basvurular 7 bin artisla 1 milyon 960 bine geldi. Din agiklanan dayanikli mal siparigleri
ise eylil ayinda aylik %0,5 artigla beklentilere paralel gergeklesti. Cekirdek siparigler olarak izlenen
ulastirma harig siparisler ise %0,2’lik artis beklentilerini asarak %0,6 yikselirken, agustos ayina iligkin
aylik artis da %0,3’ten %0,5’e gekildi. Piyasa beklentilerinden daha iyi gelen dayanikli mal siparislerine
karsin Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi Gglinci ¢eyrek biylime tahminini bir kez
daha asagi ¢ekti. Bir 6nceki glin biylime beklentisini %4,2’den %4,0’e ¢eken Atlanta Fed, diinki veriler
ardindan tahminini %4,0’ten %3,9’a revize etti. Dusustini slrdiiren dolar endeksi bu sabah 99,5
seviyelerine inmis bulunuyor. ABD tahvillerinin ise nispeten yatay seyrettigi bir giiniin ardindan, 2
yillik tahvil faizi %3,47, 10 yillik tahvil faizi %3,99 seviyelerinden din glini tamamladi. Bugiin ABD
glindemi tatil nedeniyle sakin olacak. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek GfK tlketici gliven
endeksi ile Euro Bolgesinden gelecek glven endekslerini takip edecegiz. Dolardaki gerilemenin
destegi ile yiikselisine devam eden EURUSD 1,1600 stiinde seyrediyor. ingiltere tarafinda diiniin ana
glindemi Maliye Bakani Rachel Reeves’in 2026 bitgesi oldu. Butgede 26 milyar sterlinlik vergi artisi,
gelir vergisi dilimlerinin Gg¢ yil daha dondurulmasi ve mali disiplinin 6ne gikarilmasi dikkat gekti.
Bltgenin 6nemli bolimlerinin konugma 6ncesi sizmasi piyasalarda kisa sireli oynaklik yaratsa da nihai
cergeve piyasalara pozitif yansirken, 10 yillik tahvil faizi %4,42’lere geriledi. GBPUSD de bu sabah
1,3264 seviyelerine yukselmis bulunuyor.

Yurt igcinde diin TCMB Bagkani Fatih Karahan’in agiklamalari 6ne ¢ikti. Karahan, son dénemde briit
rezervlerde 80 milyar dolarin tizerinde artis saglandigini ve bunun biyik 6lgtide yurt igi kaynaklardan
geldigini belirtti. BIST100 endeksi diin %0,53 yiikselisle 10.914 puandan kapanirken, endekste giinliik
islem hacmi 112,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,44, 5 yillik CDS ise 240 civarinda seyrediyor.

Ons altinda yukari hareket bir miktar durulurken, altin bu sabah 4.152$ seviyelerinden iglem gériiyor.
Ons glimUs ise 52,89S ile glicli bir gériiniim sergiliyor. Brent petrol 62,85 seviyelerinde, Bitcoin ise
91.0006 ile son haftanin ne yiiksek seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1645-1,1721 asagi yonde 1,1570-1,1469 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3324-1,3423, asagl yonde 1,3171-1,3038 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2115-4.245S, asagl yonde 4.1165-4.086$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 53,545-54,48S, asagi yonde 51,635-50,68$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6685-1.706$, asagi yonde 1.577$-1.537$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.618€-3.682€, asagl yonde 3.530€-3.487€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 46,89€-49,61€, asagi yonde 44,56€-43,75€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,5870 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.044-11.152, asagi yonde 10.821-10.636 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

TCMB Baskani Karahan, briit rezervlerde son dénemde 80 milyar dolarin tzerinde artis kaydedildigini belirtirken, rezervlerdeki artisin biiytk 6lgtide yurt
ici kaynaklardan geldigini vurgulayarak, "Tirk lirasina glivenin tekrar tesis edilmesiyle birlikte vatandaslar dovizlerini bozdurdu." ifadelerini kullandi.
KKM’de de biyik bir mesafe kat edildigini belirten Karahan, iki yil 6nce yaklasik 140 milyar dolari asan bakiyenin ciddi dlglide geriledigini sdyledi. TCMB
Baskani "Hedefimiz tek haneli enflasyona inis ve daha sonra %5'te enflasyonu sabitlemek. Bugtine kadar politika etkisi ok net, dncelikle enflasyonu %75'te
sinirladik" dedi. Karahan, "Enflasyon aslinda bir virlis gibidir, regetenin etki etmesi biinyeden biinyeye degisiyor" agiklamasini yaparak sirecin farkl
donemlerde farkli hizlarda ilerleyebilecegini ifade etti. Karahan, kamuoyunda sik tartisilan "hissedilen enflasyon" konusunda her trintn fiyatinin ayni
oranda artmadigini vurguladi. Vatandaslarin 6zellikle gida ve kira gibi sik tiiketilen kalemlerdeki fiyat artislarini daha fazla hissettigini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakanhg Gelir idaresi Baskanligi tarafindan hazirlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi, Resmi Gazete'de yayimlandi. Teblige gére
Yeniden degerleme orani 2025 yili igin %25,49 olarak tespit edildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, hiikiimet finansmanini desteklemek igin 26 milyar sterlinden fazla yeni vergi artisi agikladi. OBR, genis kapsamli bu
artiglarin toplam kamu sektori gelirlerini 2030-31'e kadar 1,5 trilyon sterline ve GSYH'nin %42,4'line gikaracagini ve vergi ylikiinii savas sonrasi en yliksek
seviyeye tasiyacagini belirtti. 2026 biiyime tahminini %1,9'dan %1,4'e indirilirken, 2027 tahmini ise %1,5'ten %1,8'e yikseltildi. Degeri 2 milyon sterlinin
(2,63 milyon dolar) tizerindeki konutlar igin yeni bir yillik vergi agikladi. Elektrikli araglar igin Nisan 2028’den itibaren gegerli olacak kilometre bagina vergi
dizenlemesi de yapildi. Vergi esiklerinin 2028'den itibaren 3 yil daha dondurulacagini teyit eden Reeves, bunun etkisini azaltmak igin vergi reformlarinin
devreye alinacagini sdyledi.

IMF, Almanya'nin cesur reformlar yapmamasi halinde kalici diisiik biylime riskiyle karsi karsiya kalacagini belirtti. Yetkililerin bu yil basinda yirurlige
koydugu borg freni reformunun ekonomik toparlanmayi kademeli olarak desteklemesinin beklendigi ifade edilen agiklamada, 2026—-2027 déneminde
planlanan mali genisleme ve para politikasindaki gevsemenin gecikmeli etkilerinin gelecek yillarda buylmeyi artiracagl, bliyime oraninin 2026'da %1'e,
2027'de ise %1,5'e ylkselmesinin 6ngoruldigi belirtildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, genel fiyat artislarinin %2 hedefine kalici bicimde tutunabilmesi igin enerji disi enflasyonun daha
glclu sekilde gerilemesi gerektigini belirtti. Lane, enflasyonun bu yil blyik 6lglide hedefe yakin seyrettigini ancak enerji disi enflasyonun hala %2
seviyesinin Gzerinde oldugunu, toplam enflasyonu ise enerji fiyatlarindaki dististin asagi ¢ektigini ifade etti. Lane, tcret dinamiklerine iligskin verilerin bu
yonde bir yumusamanin gelecegini gosterdigini soyledi.

Avrupa Birligi’nin sanayi politikasi sefi Stephane Sejourne, Cin’in ham madde ihracatina getirdigi kontrollerin AB tedarik zinciri igin ciddi bir tehdit
olusturdugunu séyledi. Sejourne, Cin Ticaret Bakanligi'nin ekimde nadir toprak elementleri Gizerindeki denetimini sikilastirarak bazi triinlerin ihracati igin
tedarikgilerin 6zel onay almasini zorunlu kildigini hatirlatti. Sejourne, ihracat lisanslarinin “sinirli sekilde” verildigini belirtti.

ABD Galisma Bakanligi'nin agikladigi verilerine gére 22 Kasim'da sona eren haftada igsizlik basvurulari 6 bin diiserek 216 bin oldu. issizlik bagvurularinin 4
haftalik hareketli ortalamasi gegen hafta 223 bin 750'ye geriledi. Devam eden igsizlik bagvurulari artarak 7 bin artarak 1,96 milyona gikti.

ABD Ticaret Bakanligi, eylil ayina iliskin dayanikl mal siparisleri verilerini agikladi. Buna gore, dayanikli mallara yonelik siparislerin tutari, eyltlde bir dnceki
aya kiyasla %0,5 artarak 313,7 milyar dolara gikti. Bu dénemde piyasa beklentilerine paralel artis kaydeden dayanikl mal siparislerinin tutari agustosta %3
artmisti. Ulagim harig siparisler eylilde %0,6 ve savunma harig siparisler %0,1 yukseldi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincu geyrek blyiime tahminini %4,0'ten %3,9’a indirdi.

Fed'in Bej Kitap raporu, ekonomik faaliyetlerde belirgin bir degisiklik olmadigini ancak yliksek gelir grubu disinda tiketici harcamalarinin azaldigini belirtti.
Rapora gore, isletmeler isten gikarma yerine ise alimlari dondurdu ve giimrik vergileri maliyet baskisini artirmaya devam etti. Fiyatlar konusunda glimriik
vergileri, 6zellikle girdi maliyetlerinin yikseldigini belirten imalat ve perakende isletmeleri i¢in Gnemli bir endise kaynagi olmaya devam etti.

ABD Ticaret Temsilciligi (USTR) tarafindan yapilan agiklamaya gére ABD, Gin'in teknoloji transferi, fikri mulkiyet ve inovasyon politikalarina yonelik
sorusturma kapsaminda taninan muafiyet suresini uzatti. Daha 6nce 178 muafiyetin suresinin 29 Kasim 2025'te sona ermesinin planlandigi hatirlatilan
ac¢lklamada, bu tarihin 10 Kasim 2026'ya kadar uzatildigi ifade edildi.

Beyaz Saray yakinlarinda gergeklesen silahli saldirida 2 Ulusal Muhafiz askerinin vuruldugu bildirildi.

JPMorgan ekonomistleri, Fed’in aralik ayinda faiz oranlarini diistirecegini 6ngérdi. Bu degerlendirme, bankanin kisa slire 6nce faiz indirimini ocak ayina
kadar ertelemeyi planladigi yonindeki gériistiniin tersine oldu. ABD Bas Ekonomisti Michael Feroli liderligindeki ekip Carsamba glini yaptigi agiklamada,
Fed'in st diizey yetkililerinden gelen son yorumlarin, 6zellikle New York Fed Baskani John Williams'in kisa vadede faiz indirimi beklentisini destekleyen
ifadelerinin, tahminlerini yeniden gézden gegirmelerine neden oldugunu belirtti. J-Morgan, Fed'in hem aralik ayinda hem de ocak ayinda 25 baz puanlik
iki faiz indirimi gergeklestirecegini tahmin etti.

JPMorgan'in kiiresel piyasalar stratejisi baskani Dubravko Lakos-Bujas, dayanikli ABD ekonomisi ve yapay zeka odakli bir "stiper dongii" sayesinde, S&P
500 endeksinin gelecek yil sonunda 7.500 seviyesinde kapanmasi gerektigini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin Ulusal istatistik Blirosu’nun verilerine gére, sanayi karlari ekimde yillik bazda %5,5 geriledi. Bu sonug, beklentilerin altinda kaldi ve eyliildeki %21,9’luk

artisin ardindan sert bir yavaglamaya isaret etti. Yilin ilk on ayinda sanayi karlari gegen yilin ayni ddnemine gére %1,9 artt.

. iki hiikiimet yetkilisinin Reuters'a verdigi demecte, Japonya hiikiimetinin, ekonomik tesvik paketini finanse etmek amaciyla cari mali yil icin tahvil
programinda yapilacak bir revizyonla iki ve beg yillik tahvil ihracini artirmasinin muhtemel oldugunu sdyledi. Konuya yakin kaynaklar, sonug olarak,
onUmiizdeki mart ayina kadar olan yil igin planlanan toplam Japon devlet tahvili (JGB) satislarinin, su anda planlanan 171,8 trilyon yenden yaklasik 7 trilyon
yen artacagini sdyledi. Hikimetin, 10 yillik, 20 yillik, 30 yillik ve 40 yillik JGB'ler igin ihrag miktarinda herhangi bir degisiklik yapmayacagini belirttiler.

. Reuters'in haberine gére, ABD Baskani Donald Trump, bu hafta yaptigi bir telefon gériismesinde Japonya Bagbakani Sanae Takaichi'den Cin ile olan
anlagmazlikta daha fazla gerginligi tirmandirmaktan kaginmasini istedigini sdyledi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Para Politikasi Kurulu tyesi Asahi Noguchi, faiz artiglarinin temkinli ve dengeli bir hizda yapilmasi gerektigini soyledi.
Noguchi, en gergekgi yaklasimin "faiz artislarini zaman iginde kademeli olarak uygulamak ve bunun ekonomik faaliyet ile fiyatlar Gzerindeki etkisini
yakindan izlemek" oldugunu belirtti. Noguchi, buna karsilik, faiz artiglarinin cok yavas yapilmasinin da ekonomik faaliyet ve fiyat istikrarini bozabilecegini
de vurguladi.

Diinyadan
4 IMF, Ukrayna ile 48 ay siireli 8,2 milyar dolarlik yeni program igin personel diizeyinde anlagmaya varildigini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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