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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ Kiresel piyasalar haftanin son islem giniinde durgun seyrediyor. Japonya’nin baskenti Tokyo’nun
Sl __ il DonemgBeklent/Uncekd enflasyon rakamlarinda taze gida harig fiyatlardaki stirpriz artis ardindan Japonya Merkez Bankasi’'na
10:00  Almanya ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ekim 0,0 0,2 . A . . R . .
1000  Almanya ithalat Fiyat Endeksi- illk (%) Ekim 16 10 yonelik faiz artinmi beklentileri desteklenirken Japonya endeksleri de yatay seyrediyor. Asya
10:00  Almanya  Perakende Satislar - Yillik (%) Ekim 01 27 genelinde ilimli seyirlerin 6ne ¢iktigl buglin, Hong Kong’da negatif, Cin’de ise pozitif seyriler izleniyor.
10:00 Turkiye Issizlik Orani (%) Ekim 8,6 . . e . . ags - .
11:55  Almanya issizlik Oran (%) Kasm 63 63 ABD tarafinda diin Siikran Glni nedeniyle piyasalar tatildi. Bugiin agilacak olan piyasalar erken
16:00 Almanya  TUFE-Aylik (ABUyumlu) (%) Kasm-0  -05 03 kapanis yaparak haftayr tamamlayacak. Avrupa’da ise vadeli endekslerin pozitif seyrettigini
16:00  Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Kasim-O 2,4 23

ABD Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Erken Kapanis Yapacak goruyoruz.

ABD tarafinda diin Stikran Gun tatili nedeniyle veri ve haber akisi oldukga sakindi. Piyasalarda islem
hacimleri diisiik seyrederken, dolar endeksi 99,6 seviyelerinde yatay seyrediyor. Avrupa tarafinda
Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ekim ayi toplanti tutanaklari, Gyelerin mevcut faiz seviyelerinin
ekonomik goriinimde ortaya gikabilecek olasi soklara karsi yeterli koruma sagladigini digsiindigiine
isaret etti. Nitekim piyasalar, ECB’den yakin dénemde bir faiz degisikligi beklemiyor. EURUSD ise
1,1585 seviyelerinde seyrediyor. ingiltere tarafinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE) liyesi Megan
Greene, hiikimetin enerji fatura desteginin enflasyon beklentilerini sinirli oranda asagi cekebilecegini
ancak bu etkinin gegici olacagini belirtti. BoE'nin sahin Giyelerinden Greene son dénemde enflasyona
iliskin haber akisinin daha ilimh oldugunu soyledi. Agiklamalar artidan GBPUSD 1,3230 seviyelerinde
islem goriyor. Buglinin veri akisinda ise Almanya’dan gelecek ithalat fiyat endeksi, perakende
satiglar, issizlik orani ve son olarak kasim ayi 6ncui enflasyon verileri 6nemli olacak.

Yurt iginde diin agiklanan haftalik verilerde TCMB rezervlerinde gorilen belirgin gerileme dikkat gekti.
21 Kasim ile biten haftada toplam rezervler 6,8 milyar dolar azalarak 180,6 milyar dolara indi. Borsa
istanbul’da hafif alicili bir seyir izlenirken BIST100 endeksi diin %0,28 deger kazanciyla 10.945
seviyesinden kapanis yapti. Bu sabah dolar/TL 42,50, 5 yillik CDS primi ise 240 civarinda seyrediyor.
Bugin yurt iginde issizlik orani takip edilecek.

Fed’e yonelik indirim beklentileri kiymetli madenleri desteklemeye devam ederken, ons altin bu sabah
. . 4,185, ons giimis ise 53,955 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Brent petrol 63,6$ seviyelerinde
I ’ ’ ’
FX Market Yem_l'e_ndl' hareket ediyor. Bitcoin ise 91.500$ civarinda islem gériiyor.
Canlt kur takibi,

alarm kurma, Giiniin Teknik Seviyeleri
emir verme ve
geni eklenen ¢ EURUSD: yukari yénde 1,1644—1,1721 asagi yénde 1,1570-1,1469 seviyeleri éne ¢ikiyor.

portféyim dzelliklerini *  GBPUSD: yukari yonde 1,3324-1,3423, asagi yonde 1,3183-1,3038 seviyeleri 5ne cikiyor.
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.211$-4.245S, asagl yonde 4.1325-4.096$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 54,485-55,04S, asagi yonde 52,155-51,01$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6685-1.706$, asagi yonde 1.600$-1.570$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.618€-3.682€, asagl yonde 3.538€-3.487€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 46,89€—-49,61€, asagl yonde 44,99€-44,02€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 42,7000, asagi yonde MOST indikatorii 41,6131 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

P> GooglePley ¢ BIST100: yukari yonde 11.044-11.152, asagl yonde 10.832—10.636 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére, ekonomik giiven endeksi Kasim ayinda %1,3 artarak 99,5'e yiikseldi. Bu, mart ayindan beri gériilen en yiiksek seviye oldu.

. 2025 Ekim ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %27,6 artarak 7,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %2 artarken, ithalat %7,2 artis
gosterdi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 21 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %43,41 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%44,09)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 21 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 30,3 milyar TL azalig ile 22,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 0,5 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 21 Kasim ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 71,9 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 61,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 239,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 47,3 milyon dolar giris gorildu. Boylece 21 Kasim haftasinda toplam net giris 180,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 21 Kasim haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,6 milyar dolar azalarak 133,7 milyar dolara gerilerken, tlzel
kisilerin déviz mevduati ise 935,3 milyon dolar azalarak 77,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,6 milyar
dolar azalarak 210,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 21 Kasim ile biten haftada 6,8 milyar dolar azalarak 180,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 3 milyar dolar azalarak 104,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,8 milyar dolar azalarak 76,2 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 21 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 14 Kasim haftasina kiyasla %6,0 artarak 528,1 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %63,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %58,6 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 23 Kasim itibariyla yillik bazda %0,1 azaldi. (Onceki
hafta: %1,0 artig)

. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Briksel'de gergeklestirdigi temaslarda Turkiye'nin hizla biytyen AR-GE ve inovasyon ekosisteminin AB
programlarina daha guglu katiim saglayabilecegi vurgulandi. Kacir, AB'nin 6niimuzdeki donemde atacagi glivenlik ve savunma adimlarinda Tarkiye'nin
etkin bir rol Gstlenmesi gerektigini ifade etti.

. is Bankasi Genel Midiirii Hakan Aran, TCMB Baskani Karahan'in mesajlarini olumlu buldugunu ancak konusma sonrasi artan indirim beklentilerinin TCMB
tizerinde bir baski yaratmamasini umut ettigini soyledi. Enflasyonda erken zafer ilan etmenin riskine degine Aran "uzun vadeli beklentileri iyilestirip
indirimin hizini ondan sonra artirmak gerekiyor" diye konustu. Aran, "Bankacilik sektori igin daha kétustunu gorirsek sasirmam ama beklemiyorum.
Kotlyu geride biraktik diyebilirim" ifadelerine yer verdi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Turkiye'nin bu yil Dinya Bankasi kriterlerine gore ilk kez yuksek gelirli tlkeler ligine adim atacagini belirtti.
Yilmaz, enflasyonun yeniden disis egilimde oldugunu, yilh %30'un biraz Gzerinde bir enflasyonla tamamlanacagini ve 2027'de tek hanenin hedeflendigini
ifade etti.

Avrupa

. Almanya'da GfK tiketici gliveni, aralik ayi igin 0,9 puan artarak eksi 23,2 puan oldu. Endeks bu artisa ragmen negatif bolgede kaldi. Tuketici gliveninde
hafif iyilesme, oncelikle art arda iki aydir artan satin alma egiliminden kaynaklandi. Tiketicilerin satin alma egilimi 3,3 puan yukselerek eksi 6 puana ¢ikti.

. Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi kasimda aylik bazda 0,2 puan artti ve 97'ye ulasti. Hizmetler, perakende ticaret ve ingaat sektérlerindeki glivenin
artmasina karsin sanayi sektori given endeksinin -8,5’ten -9,3’e azalmasiyla endeks, yataya yakin seyretti. Euro Bolgesi tlketici gliven endeksi, kasimda
eksi 14,2'de sabit kald.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Ekim ayi toplanti tutanaklarina gére banka yetkilileri, mevcut borglanma maliyetlerinin ekonomik gériniimde ortaya
¢ikabilecek olasi soklara karsi basa ¢cikmak igin yeterli oldugunu degerlendirdi. Tutanaklarda, "Politika faiz oranlarinin mevcut seviyelerinde tutulmasi, risk
faktorlerini degerlendirmek igin daha fazla bilgi saglamaya yardimci olacaktir" ifadelerine yer verildi.

. Avrupa Merkez Bankasi verilerine gore, yillik bazda Eylil'de %2,9 blyuyen sirket kredileri, Ekim'de de %2,9 artis kaydetti.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Komitesi iyesi Megan Greene, ingiliz hiikiimetinin hanehalki enerji faturalarini yillik 150 sterlin azaltmaya
yonelik dnlemlerinin kamuoyunun enflasyon beklentilerini diisirmeye katki saglayabilecegini, ancak politika agisindan net bir ¢ikarim yapmanin giig
oldugunu soyledi. Greene, bu tir enerji tedbirlerinin genellikle tek seferlik etki yarattigini, bu nedenle enflasyon tizerindeki gegici diistislerin para politikasi
agisindan sinirli degerlendirilmesi gerektigini ifade etti. Son donemde enflasyona iliskin haber akisinin asagi yonli oldugunu belirten Greene, biitgenin
ardindan enflasyon konusunda "yalnizca marjinal olarak daha az endiseli" oldugunu dile getirdi.

. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ingiltere'nin agikladigi yeni biitcenin kurumun mevcut biitce tahminleriyle biiyiik dlciide uyumlu oldugunu belirtti.
Ancak Fitch, butgede yer alan yeni vergi diizenlemelerinin 6nemli 6l¢lide 2029'un ortalarina dogru yiiklendigine dikkat ¢ekerek uygulama riskine vurgu
yapti. Fitch ayrica, iktidardaki isci Partisi icindeki zorlu siyasi dinamiklerin, gelecekte ilave politika geri dénislerine yol acabilecegini, hatta daha ug bir
senaryoda daha buyuk 6lgekli politika degisikligi riskleri tagidigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD Bagkani Donald Trump, 26 Kasim'da baskent Washington'da diizenlenen silahli saldirida yaralanan 20 yasindaki Ulusal Muhafiz askeri Sarah

Beckstrom'un hayatini kaybettigini bildirdi.

. Trump, hikiimetin glimrik tarifelerinden elde ettigi gelir sayesinde dniimiizdeki birkag yil igcinde gelir vergisini nemli 6lglide azaltabileceklerini, hatta
tamamen kaldirabileceklerini sdyledi.

. Goldman Sachs Research, resmi verilerin hiikiimet kapanmasi nedeniyle askiya alinmasinin ardindan alternatif gostergeler Uzerinden yaptigi
degerlendirmede, ABD isglicl piyasasinda zayiflamanin belirginlestigini bildirdi. Ekonomistler Manuel Abecasis ve Pierfrancesco Mei, isten ¢ikarmalardaki
kalici artisin 6zellikle endise verici oldugunu, glinki ise alim oranlarinin dusik seyretmesi nedeniyle igsizlerin is bulmasinin her zamankinden daha
zorlastigini ifade etti.

Asya
. Japonya’da Tokyo enflasyon verileri, taze gida harig tuketici fiyatlarinin Kasim ayinda bir 6nceki yila gére %2,8 arttigini gosterdi. Bu rakam Ekim ayindaki
artisla ayni seviyede gergeklesti. Devlet stibvansiyonlarinin sona ermesiyle sehirdeki enerji fiyatlari %2,6 artti.

Diinyadan
. Vladimir Putin, ABD ve Ukrayna arasinda gortsilen baris planindan sonug ¢cikmamasi taktirde savagsmaya devam edeceklerini séyledi. Putin, Avrupa'ya
herhangi bir saldiri planlarinin bulunmadigini ve bunu resmilestirmeye hazir olduklarini agikladi.
4 Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelenskiy'nin, barig karsili§inda Rusya'ya toprak vermeyi kabul etmeyecegi belirtildi. Zelenskiy'in bas danismani Andriy
Yermak, The Atlantic dergisine verdigi bir roportajda, "Zelenskiy baskan oldugu siirece, kimse bizim toprak verecegimize glivenmemeli. O, topraklari
imzalayip vermeyecek," dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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