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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Ekonomi Giiven Endeksi Mayis 96,6
10:55  Almanya issizlik Orani (%) Mayis 63 63
11:00 ABD Fed Uyelerinden Kashkari'nin Konugmasi

17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Mayis -9,0 -13,0
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 07-May
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Japonya endekslerinde pozitif bir gériinim takip edilirken, Cin endekslerinde yataya yakin
seyirler izliyoruz. Hong Kong piyasalarindaysa saticili seyirler dne gikiyor. Pazartesi giini tatil olan ABD
piyasalari ABD’nin AB’ye %50 oraninda tarife uygulanmasina yonelik kararini durdurmasinin
destegiyle haftanin ikinci islem glintinde glg¢li alimlar kaydetti. Dow Jones %1,78, S&P500 %2,05 ve
Nasdaqg %2,47 deger kazanci ile giinii tamamladi. ABD vadelileri ise diinki pozitif seyrin ardindan
negatife donmis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de saticili bir gériinim 6ne gikiyor.

ABD’de dayanikli mal siparisleri nisanda 6nceki aya gore %6,3 geriledi. Bdylece siparisler gegtigimiz
yilin sonundan bu yana ilk aylk diststinu kaydetti. Siparislerde nisan ayinda kaydedilen dusus
beklentilerin altinda kalsa da hem manget hem de ulastirma harig sipariglere iliskin mart verilerinin
asagl revize edilmesi ile gorinim dengelendi. 16 Mayis'ta ABD ekonomisinin ikinci ceyrek
blytmesine iliskin tahminini %2,4 olarak agiklayan Atlanta Fed, son tahminden bu yana agiklanan
verilerin ardindan blylime tahminini %2,2’ye indirdi. Diin Fed tyelerinden Williams’in agiklamalari da
takip edildi. Williams, enflasyon beklentilerinin hedefinden sapmasina izin verilmemesi gerektigini
vurgulayarak bodyle bir durumda merkez bankasinin giiglii bir sekilde yanit vermesi gerektigini
savundu. ABD’nin giindeminin en énemli maddesi olan glimriik tarifeleri bircok ekonomik gosterge
gibi enflasyon beklentilerinde de bozulmalar yaratiyor. Belirsizliklerin siirdigli ortamda Fed yeni bir
adim atmak icin acele edilmemesi gerektigi yonindeki durusunu korurken, Williams gibi Gyelerin de
tarifelerin blyume Uzerinde yarattigi risktense enflasyon uUstiindeki artan risklere daha fazla
odaklandigini gériiyoruz. Bugiin yayimlanacak 6-7 Mayis tarihli FOMC toplantisinin tutanaklarinda da
piyasalar Fed Uyelerinin ticaret politikalarina iliskin risk degerlendirmelerine odaklanacaklar.
Tutanaklar ile birlikte Fed tyelerinden Kashkari’nin agiklamalari ve Richmond Fed sanayi endeksi takip
edilecek. Yukselisini koruyan dolar endeksi 99,8 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,47
seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda Almanya’dan gelecek issizlik orani verileri haricinde
veri akigl bugiin sakin olacak. Duin 1,1400 Ustiini géren EURUSD 1,1300 seviyelerinde kadar gerilemis
bulunuyor.

BIST100 endeksi iBB Bagkani Nuri Aslan’a sorusturma baslatildig yéniinde haber akisi ile baski altinda
kalarak diin giinti %1,41 deger kaybi ile 9.213 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 68,3
milyar TL ile zayif kalmaya devam etti. Haber ile dolar/TL Gzerindeki yukari yonli baskinin da artmasi
ardindan kur bu sabah 39,06 seviyelerinden islem goriyor. 5 yillik CDS primi ise 305 seviyelerinde
bulunuyor.

Bu sabah ons altin 3.306S, ons giimiis ise 33,28$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 64,5$
cevresinde seyrederken, Bitcoin 109.000S civarinda bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1330-1,1450, asagi yonde 1,1277-1,1201 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3593-1,3659, asagi yonde 1,3450-1,3371 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.333$-3.395S, asagl ydnde 3.284-3.217$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,565-34,008, asagi yonde 32,925-32,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.1055-1.134S, asag1 yonde 1.063-1.031S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 39,2500, asagi yonde MOST indikatorii 38,1971 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.417-9.596, asagi yonde 9.093-8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, istanbul Cumhuriyet Bassavciligi sorusturmasi kapsaminda Papara Elektronik Para A.S.'ye TMSF'nin kayyum olarak
atandigini ve 6deme islemlerine gegici glinluk limitler getirildigini agikladi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, uyguladiklari ekonomik program sayesinde Tirkiye'nin kazanimlarinin fazla oldugunu belirterek, "Ekonomik
programi kararli bir sekilde uygulamaya devam edecegiz." ifadesini kullandi.

Euro Bolgesi’nde ekonomik gliven endeksi 94,1’lik tahminlerin tizerinde 94,8 olarak agiklandi. Euro Bolgesi tiiketici gliven endeksi, mayista eksi 16,6'dan
eksi 15,2'ye cikti. Bolgede reel kesim gliven endeksi ise -11,0 seviyesinden -10,3 seviyesine yiikselerek beklentilerin Gzerinde kaldi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), ingiltere ekonomisine iliskin bu yilki biiyiime tahminini %1,1'den %1,2'ye revize etti. IMF, kiiresel ticaret gerilimleri sebebiyle
devam eden belirsizlik ve ingiltere’nin ticaret ortaklarindaki yavaslayan ekonomik faaliyetlerin ingiltere’nin ekonomik biiyiime seviyesinde 2026’ya kadar
%0,3 diisis etkisi yaratacagini ve ingiltere ekonomisinin 2026’da %1,4 biiylyecegini 6ne siirdi.

Avrupa Birligi (AB), Avrupa’da ortak tedarik yoluyla savunma sanayi tretimine yatirim yapmak isteyen tye ulkeleri destekleyecek 150 milyar euroluk yeni
mali araci resmen kabul etti. Avrupa’nin savunma kapasitesinin giiglendirilmesi amaciyla olusturulan yeni mali arag ile AB, talep lizerine ve ulusal planlar
dogrultusunda ilgili Gye Ulkelere dagitilmak tizere 150 milyar euroya kadar kredi saglayacak.

AB Ticaretten Sorumlu Komisyon Uyesi Maros Sefcovic, celik, aliminyum, ilag, ugak ve yari iletkenler gibi sektérler hakkinda miizakerelere &nciiliik
edecegini soyledi.

ABD Baskani Donald Trump, tarifeler konusunda Avrupa Birligi'nin (AB) hizli bir sekilde toplanti tarihleri belirlemek tzere aradigi bildirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Joachim Nagel, merkez bankasinin haziran ayindaki para politikasi toplantisinda tekrar faiz indirip indirmeyecegini
tahmin etmek igin heniiz erken oldugunu soyledi ve ana neden olarak kiresel belirsizligi gésterdi. Nagel, "Daha yiiksek glimriik vergileri Avrupa mallarini
ABD pazarinda daha az rekabetgi hale getirecek. Bu muhtemelen ABD'ye yapilan ihracati azaltacaktir, ABD ve diger ticaret ortagi tlkelerdeki durgun
ekonomik faaliyetlerin Avrupa'dan uriinlere olan talebi azaltacagini" dedi. Ancak Nagel, %2'lik enflasyon hedefinin "ulasilabilir" oldugunu vurguladi, ancak
tahminlerin normalden "daha az saglam bir zemine" dayandigi uyarisinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bas ekonomisti Philip Lane, cogu faktoriin Euro Bolgesi enflasyonunun diismeye devam edecegine isaret etmesine ragmen,
AB-ABD ticaret gériismelerinin basarisiz olma riski de dahil olmak tizere enflasyonu yukari gekebilecek baska faktorlerin de bulundugunu séyledi. Bunun
ne anlama geldigi sorusuna karsilik olarak Lane, "Orta bir yol bulmamiz gerekiyor" dedi.

ABD'de dayanikli mal siparislerinin tutari, nisanda aylik bazda beklentilerin altinda %6,3 dislis kaydetti. Boylece siparisler, art arda dort aylik yikselis
ardindan ekim ayindan bu yana en biiylk dustst kaydetti. Ulagsim harig siparisler bu donemde %0,2 artarken, savunma harig siparisler ise %7,5 azaldi.
ABD'de S&P Corelogic Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, martta yillik bazda %3,4 yikselerek konut fiyatlarinin artis hizindaki yavaslamanin
surdiigline isaret etti. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de Mart'ta gegen yilin ayni ayina kiyasla %4,1 yukseldi.

Conference Board verilerine gore, ABD'de tiiketici gliven endeksi 12,3 puan artarak 98 seviyesine sigradi ve son dort yilin en biliyik ayhk artisini kaydetti.
Tiketicilerin mevcut is ve is glici piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi, bir dnceki aya gore 4,8 puan artarak
135,9 seviyesine geldi. The Conference Board’un kidemli ekonomisti Stephanie Guichard konuyla ilgili yaptigi agciklamada, “Toparlanma, 12 Mayis
tarihindeki ABD-Cin ticaret anlagmasindan dnce zaten goriliyordu ancak sonrasinda ivme kazandi” dedi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci ceyrek blyiime tahminini %2,4’ten %2,2’ye indirdi.

New York Fed Bagkani John Williams, merkez bankalarinin enflasyon hedeflerinden sapma basladiginda nispeten guglu bir sekilde karsilik vermeleri
gerektigini soyledi. Williams, ABD tarifeleri ve ticaret politikasinin ekonomik etkisine dair ylksek belirsizlik g6z 6niine alindiginda, merkez bankalarinin
sorunu mitkkemmel sekilde ¢ézmeye calismaktan ziyade, “yanlis yapmanin maliyetinin faydasindan ¢ok daha agir bastigi” adimlardan kaginmaya
odaklanmasi gerektigini belirtti. Williams, Trump tarifeleriyle ilgili endiseler nedeniyle finans piyasalarinda "dev soklar" olmasina ragmen ABD'de
rezervlerin seviyesinin yiuksek olmaya devam ettigini soyledi.

Asahi gazetesi, Japonya'nin ABD ile devam eden tarife mizakereleri sirasinda milyarlarca dolar degerinde ABD yari iletken triinii satin almayi teklif ettigini
bildirdi. Habere gore Japon hikiimeti, Nvidia gibi sirketlerden ABD cipleri satin alan yerli sirketlere stibvansiyon saglamayi planliyor ve potansiyel ithalatin
1 trilyon yene (6,94 milyar dolar) kadar ulagmasi hedefleniyor.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, sliper uzun vadeli devlet tahvili getirilerindeki biylk dalgalanmalarin daha kisa vadeli tahvillerin
getirilerini etkileyebilecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan
. Wall Street Journal (WSJ) gazetesi, ABD Baskani Donald Trump'in bu hafta icerisinde Rusya'ya karsi yaptirimlari artirma karari alacagini 6ne stirdi. ABD

Baskani Donald Trump, kendisinin baskan olmamasi halinde Rusya'nin basina daha kéti seylerin gelebilecegini savunarak, Rusya Devlet Bagkani Vladimir
Putin igin "Atesle oynuyor" ifadesini kullandi. ABD Disisleri Bakanligi S6zclisi Tammy Bruce, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik son saldirilarini yakindan takip
ettiklerini belirterek hem Moskova'ya hem de Kiev'e "bdlgede gerilimi daha fazla artirmamalari” ¢agrisinda bulundu.

. ABD Disisleri Bakanligi, Bagdat yonetimi ile Irak Kiirt Bolgesel Yonetimi'ne (IKBY) tilkedeki dogalgaz tiretiminde "birlikte calismalan" ¢cagrisinda bulunurken,
Amerikan sirketlerinin IKBY ile yaptigi anlasmalara destegini yineledi.

4 Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RNBZ), beklendigi gibi gdsterge faiz oranini 25 baz puan dustirerek %3,25'e ¢ekti ve daha fazla gevseme sinyali verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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