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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Asya genelinde ihmli ylkselisler takip edilirken, Cin endeksleri de hafif
ozl U Donem Beklenti Onceki saticili seyrediyor. Cuma giinti ABD Bagkani Trump’in Cin ‘den 6nemli bir kazanim almadiklari stirece
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Aktivite End. Nisan -14,1 -16,3

tarifeler konusunda anlasilmayacagini belirtmesi ardindan ABD endeksleri kazanglarinin bir kismini
geri verdi. Dow Jones %0,05, S&P500 %0,74 ve Nasdaq %1,26 deger kazanci ile gegtigimiz haftanin
son islem gliniini tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah negatife donmis bulunuyor. Diger taraftan
Avrupa vadelilerinde alicili seyirler izliyoruz.

Veri akigi agisindan olduk¢a yogun gecgecek haftanin ilk islem gilininde sakin bir veri giindemi
bulunuyor. ABD’den gelecek Dallas Fed imalat endeksi haricinde takip edilecek 6nemli bir veri 6ne
¢ikmiyor. Ayrica Fed Uyelerinin gelecek hafta gerceklesecek FOMC toplantisi 6ncesinde sessizlik
dénemine girmis olmalari sebebiyle Fed tarafindan da énemli bir haber akisi takip etmeyecegiz. Ote
yandan Carsamba gilinu gelecek GSYH ve PCE verileri ile Cuma glinu agiklanacak tarim digi istihdam
verilerinin yani sira, hafta boyu takip edecegimiz diger istihdam verileri Gnemli olacak. Yeni haftaya
girerken dolar endeksi 99,5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,24 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa
tarafina baktigimizda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinden gelen karigsik mesajlar 6ne gikiyor.
Uyelerden Simkus, ekonomi istiindeki biiylime baskisi ve enflasyonda devam eden yavaslama ile
ECB’nin daha fazla faiz indirimi yapabilecegini degerlendirdi. ECB’nin faiz oraninin, nétr araligin st
ucuna yakin oldugunu savunan Simkus, bu durumun ilave gevseme igin alan yarattigini, verilerin
ekonominin kotllestigine isaret etmesi halinde bu yil iki indirimden fazlasinin gelebilecegini
degerlendirdi. Ote yandan bir diger Giye Kazaks, tablonun ¢ok zayiflamamasi halinde Banka’nin hizlica
indirimlere devam etmemesi gerektigini belirtti. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, ECB’nin haziran
toplantisindaki indirimine neredeyse kesin gozle bakilirken, eylil ayina kadar da ikinci indirimi yapmig
olmasi bekleniyor. Beklenen iki indirim ardindan yil sonuna dogru tgtinct bir indirim igin ise yaklasik
%60 civarinda bir ihtimal verildigini goriyoruz. Bu hafta Euro Bolgesi igin de takip edecegimiz blyime
ve enflasyon verileri fiyatlamalar agisindan 6nemli olacak. EURUSD 1,1377 seviyelerinde hareketini
surdurtyor.

FX Market Yenilendi! Uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin kredi notunu 'BB-' seviyesinde, not
o gorinimini de 'duragan' olarak tuttu. Kurum, yurt iginde son donemde artan karisikhgin etkisiyle
Canlu kur taklbl: kurdaki oynakligin artmasina ve rezervlerdeki azalisa ragmen, ekonomi yonetiminin enflasyonu
alarm kurma, disiirme ve dolarizasyonu sinirlama politikalarina bagliligi nedeniyle kredi notu ve gériniminin
emir verme ve sabit tutuldugunu agikladi. Cuma glinii S&P degerlendirmesini bekleyen BIST100 endeksi giinii %0,61
; deger kaybi ile 9.432 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 83,4 milyar TL oldu. Bu sabah

yent eklenen dolar/TL 38,44, 5 yillik CDS primi ise 340 seviyelerinde bulunuyor.

portféyim dzelliklerini

geni tasarumlarla Kiresel piyasalarda toparlanan risk istahi ile ons altin zayiflarken, kiymetli maden 3.296$
: kesfetmeue seviyelerinden islem gériiyor. Ons glimis ise 32,90$ cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 67,1S,
} 2 y Bitcoin 94.100S seviyelerinde bulunuyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1385-1,1440 asagi yonde 1,1265-1,1200 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3339-1,3423 asagi yonde 1,3271-1,3158 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3385-3.5009, asag! ydnde 3.200-3.150$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,695-34,908, asagi yonde 32,605-31,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9805—1.000S, asagi yonde 9505$-930S seviyeleri dne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,6370 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.581-9.627, asagl yonde 9.384-9.167 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin nisan ayina iliskin sektorel enflasyon beklentileri raporuna gére 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari
icin 1,0 puan artarak %25,6 seviyesine, reel sektor igin 0,6 puan artarak %41,7 seviyesine ylkselirken, hanehalki degismeyerek %59,3 seviyesinde kaldi.
Ancak gelecek 12 aylik donemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir dnceki aya gore 4,1 puan azalarak %27,2 seviyesinde gergeklesti.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gegen aya gore enflasyon beklentilerinde sinirli artis olsa da yillik bazda kayda deger bir iyilesme gergeklestigini
belirtti. Simsek "12 ay sonrasi enflasyon beklentisi hane halkinda son bir yilda 17 puan, reel sektorde 15 puan ve piyasa katilimcilarinda 10 puan geriledi.
Yil sonunda enflasyonun TCMB’nin tahmin araliginda gerceklesecegini 6ngoriyoruz." dedi.

. TCMB politika faizini yiikselttigi toplantinin dzetlerinde artan enflasyon risklerine dikkat cekti. Ozetlerde piyasa gelismelerinin enflasyon beklentilerini
olumsuz etkiledigini belirtildi. Oncii verilerin nisan ayi enflasyon egiliminde yiikselise isaret ettigini belirten TCMB zirai donun da meyve-sebze fiyatlari igin
yukari yonli risk olugturduguna dikkat gekti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 18 Nisan ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,87 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%39,56)

. BDDK'nin haftalik verilerine goére KKM Hesaplari 18 Nisan haftasinda bir 6énceki haftaya gére 21,5 milyar TL azalis ile 706,6 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 18,6 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 18 Nisan ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 269,1 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 2,4 milyar dolar cikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 970 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 8,4 milyon dolar gikis gorildi. Boylece 18 Nisan haftasinda toplam net ¢ikis 2,1 milyar dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 18 Nisan haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 1,9 milyar dolar artarak 119,9 milyar dolara yukselirken, tizel
kisilerin déviz mevduati ise 2,4 milyar dolar artarak 75,7 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 4,3 milyar dolar
artarak 195,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 18 Nisan ile biten haftada 931,7 milyon dolar azalarak 146,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,8 milyar dolar artarak 82,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,7 milyar dolar azalarak 64,3 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 18 Nisan haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 11 Nisan haftasina kiyasla %0,1 azalarak 379,3 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %45,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %45,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 20 Nisan itibariyla yillik bazda %9,6 artti. (Onceki hafta:
%43,8 artis)

4 Uluslararasi Para Fonu (IMF) Avrupa Departmani Direktoru Alfred Kammer, Tlrkiye ekonomisinin blyiime performansinda gegen yilin ikinci yarisindaki
guclt ivmenin etkisinin goruldigu ve bunun da ulkenin bu yila iligkin buylime tahmininin yukari yonli revize edilmesini sagladigini ifade etti. Kammer,
dezenflasyon sirecinin daha hizli gergeklesmesi gerektigini ve bunun da daha siki bir makroekonomik politika bilesimini gerektirdigini belirterek, bunun
temel dayanaginin daha siki bir maliye politikasi oldugunu dile getirdi.

. Uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin uzun vadeli kredi notunu 'BB-' seviyesinde tutarken not gériinimiinii de 'duragan’ olarak teyit etti.
Notun, son donemde déviz kuru oynakligindaki artisa ve doviz rezervlerindeki azalmaya ragmen, Turkiye'deki yetkililerin yliksek enflasyonu disirme ve
dolarizasyonu azaltma politikalarini siirdirdikleri yonindeki gorist yansittigi belirtildi. Mart ayinda muhalefet liderlerinin tutuklanmasina karsi yapilan
son protestolarin, yatirimci ve hanehalki gliveninin yani sira doviz istikrari ve biylime agisindan uzun vadeli bir engel teskil edebilecegi ifade edildi.

. Mehmet Simsek, ABD'de goriismeler gergeklestirdigi bazi uluslararasi finansman kuruluslarindan 3 yillik dénemde, uzun vadeli ve disik maliyetli yaklasik
41 milyar dolar proje finansmani saglamayi 6ngordklerini bildirdi.

¢ TCMB bankalara yolladigi uygulama talimati ile tesis edilen zorunlu karsiliklara 6denen faizin hesaplanmasinda degisiklige gitti. Buna gore daha 6nce
zorunlu karsiliklar i¢in 6denen faiz politika faizi izerinden hesaplanirken, yeni dizenlemeyle agirlikl ortalama fonlama faizi kullanilacak. Son dizenleme
ile bankalarin zorunlu karsilik tesisine 6denen faiz yaklasik ti¢ puan fazla olacak.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde'in, kiiresel enflasyonun gelismis ekonomilerdeki is glicti piyasalarinin gevsemesi ve gegen yillardaki
para politikasi sikilastirmalarinin etkisiyle kademeli olarak diseceginin tahmin edildigini belirtirken, "Ancak, ticaret gerilimlerinin tirmanmaya devam
etmesi enflasyon gorinimind karmasiklagtirmaktadir" uyarisinda bulundu. Lagarde, gumrik tarifelerinin, déviz kurlarinda dalgalanmalari
tetikleyebilecegine, ithalat fiyatlarini etkileyebilecegine ve tedarik zincirlerini bozabilecegine isaret ederek, bunlarin enflasyon tzerindeki etkisinin belirsiz
oldugunu da kaydetti. Lagarde, "Jeopolitik gerilimler enerji piyasalari, giiven ve yatirm agisindan gift tarafli enflasyon riskleri olusturmaya devam
etmektedir" degerlendirmesinde bulundu.

. Reuters'e konusan alti ayri kaynaga gore, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika yapicilari, enflasyonun distsini sirdiirmesiyle haziran ayinda faiz
indirimine gitme konusunda giderek daha fazla gliven duyduklarini, ancak biyik bir hamle igin ¢ok hevesli olmadiklarini degerlendirdiler. ECB uyeleri,
piyasa katilimcilari arasinda gereksiz bir endise yaratabilecegine inandiklari daha biiyiik, 50 baz puanlik bir indirimi su anda degerlendirmek igin bir neden
gormediklerini de belirttiler.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ECB Uyesi Gediminas Simkus, ABD tarifelerinin ekonomik blyiime tizerinde baski yaratmasi ve enflasyonun yavaslamaya devam etmesi nedeniyle Avrupa

Merkez Bankasi’nin faiz oranlarini daha da diistirmek zorunda kalacagini degerlendirdi. Simkus, yapilan yedi indirimin ardindan, ECB'nin mevduat faizinin
hala faaliyeti ne kisitladigi ne de tesvik ettigi bir araligin tst ucuna yakin oldugunu séyledi. Simkus “Bu durum, ilave gevseme igin alan yaratiyor” dedi.
Simkus, "Eldeki veriler 1s18inda, bu yil iki kesintinin daha gelecegini g6z ardi edemem. Ancak daha ileri gitmek i¢in daha fazla olumsuz siirpriz gérmemiz
gerekir" diye konustu.

. Avrupa Merkez Bankasi tiyesi Mario Centeno, ekonomik analizlere su anda blyik 6lgtide ABD ticaret politikasinin yarattigi "belirsizligin" hakim oldugunu
soyledi. Centeno, Trump'in son kararlari ve gimruk tarifelerinin uygulanmasinin bir "ticaret ambargosu politikasi" anlamina geldigini savundu.

. ECB Uyesi Martins Kazaks, ECB’nin ancak blylime gortiiniminin daha da kotiilesmesi halinde faiz oranlarini destekleyici bolgeye ¢ekmesi gerektigini
belirtti. Kazaks, ABD'nin giimrik vergisi politikalarinin enflasyonu yavaslatabilecegini ve hatta resesyona neden olabilecegini, ancak bundan sonraki
gelismelerle ilgili gérinirligin disik oldugunu ve cok fazla kesintinin politika alanini israf edecegini sdyledi. Yeni ekonomik tahminlerin fiyat artiginin
ECB'nin %2'lik hedefinin altinda kaldigini géstermesi halinde mevduat faizinin mevcut seviyesi olan %2,25'ten dusurulebilecegini belirten Kazaks, "Soru
daha ¢ok %2'nin ¢ok daha altina inmek zorunda kalip kalmayacagimizla ilgili. Gerekirse bunu yapariz, ancak bunun gergeklesmesi ve enflasyon lzerinde
daha fazla baski yaratmasi igin ekonomik tablonun ¢ok daha zayiflamasi gerekir" diye konustu

ABD
. ABD'de Michigan Universitesince élgiilen tiiketici giiven endeksi, nisanda 1,4 puan yukari yénlii revizyonla 52,2 oldu. Bdylece, tiiketici giiven endeksi
Temmuz 2022'den bu yana en diisiik seviyesini kaydetti. Tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi nisanda %5,0'ten %6,5'e ¢ikti. Oncii verilerde
tuketicilerin 1 yillik enflasyon beklentisi %6,7 olarak agiklanmisti. Uzun vadeli enflasyon beklentisinin ise 6ncli verilere paralel sekilde %4,1'den %4,4'e
yukseldigi agiklandi.

Asya

4 ABD Baskani Donald Trump, Cin'den 6nemli bir sey almadiklar strece bu Ullkeye yonelik gtimrik tarifelerini diisirmeyeceklerini bildirdi. Karsilikh glimrik
vergilerinde yeni bir ertelemenin olasi olmadigini dile getiren Trump, anlasma yapacaklarini, anlasma olmazsa da tarifeleri makul bir sekilde
belirleyeceklerini ifade etti.

. Cin'in Washington Buyukelgiliginden yapilan agiklamada, taraflarin tarifeler konusunda miizakere iginde olduklari iddiasinin "tamamen yaniltici" oldugu
belirtildi. Donald Trump, verdigi mulakatta ve gazetecilere yaptigi agiklamada, tarifeler konusunda Cin Devlet Baskani Si Cinping ile gorustugiini ileri
stirmus, detaylarin uygun zamanda agiklanacagini ifade etmisti. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ise ABD Bagkaninin Si Cinping ile gorlistp gortismedigini
bilmedigini soyledi.

. Cin resmi haber ajansi Xinhua'nin haberine gore, Cin Komdinist Partisinin Merkez Komitesi Siyasi Blrosu, yapay zeka konulu bir ¢alisma oturumu diizenledi.
Cin'in bu alanda kendine yeterliligini gelistirmesi ve teknolojiye 6nciilik etmesi gerektigini belirten Si Cinping, eksiklikleri ve agiklari gidermek icin "yeni
buttncul ulusal sistemi" devreye sokarak kaynaklarin seferber edilmesi gerektigini vurguladi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosundan (UiB) yapilan aciklamaya gére, sanayi isletmelerinin toplam kari, Ocak-Mart 2025 déneminde 1,51 trilyon yuan (yaklasik
210 milyar dolar) oldu. Boylece sanayi sirketlerinin toplam kari, ilk geyrekte gegen yilin ayni dénemine gére %0,8 artti. Sanayi sirketlerinin toplam geliri
ise bu donemde yillik bazda %3,4 artis kaydetti.

¢ Japonya'nin Ust dlzey doviz diplomati Atsushi Mimura, ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in Washington'da Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato ile
yaptigi ikili gérismede zayif dolar ve glglii yenin arzu edildigini soyledigini aktaran bir haberi yalanladi.

Diinyadan
. Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, Ukrayna'nin nadir toprak elementleri anlasmasini heniiz imzalamamasindan sikdyet etti.
Paylagiminda Trump, "Ukrayna, en az Ug¢ hafta gecikti. Umarim bu anlasma hemen imzalanir." ifadelerini kullandi.
¢ Sirbistan Cumhurbaskani Aleksandar Vucic, ABD'nin, Rus "Gazprom Neft" yonetimindeki Sirbistan Petrol Endustrisine (NIS) yonelik yaptirim karari
uygulamasini 2 ay daha, 27 Haziran'a kadar erteledigini belirtti.
. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile goriismelerde 6nemli konularda ve detaylarda ABD ile hala ihtilaflar oldugunu ancak miizakerelerde daha fazla
ilerleme saglanabilecegini umduklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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