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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari - Aylik (%)  Kasim 0,8 19
18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari - Yillik (%) Kasim 0,4 -0,4
18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Aralik -5,0 -10,4
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

2025’i tamamlayacagimiz ve 2026’yi karsilayacagimiz haftaya girerken, Asya piyasalarinda ilimh
seyirler izliyoruz. Cin ve Hong Kong endeksleri hafif alicili seyrederken, Japonya’da Nikkei endeksi
negatif ayrisiyor. Bir kez daha rekor yenileyen giimls basta olmak tizere kiymetli madenlerdeki
yukselisle birlikte Asya genelinde madencilik hisselerindeki gtiglii alimlar da 6ne gikiyor. ABD tarafinda
hisse endeksleri Noel tatili ardindan Cuma giinlinii yatay tamamladi. Dow Jones %0,04, S&P500 %0,03
ve Nasdaq %0,09 deger kaybetti. ABD vadelileri de bu sabah yatay goériinimi koruyor. Avrupa
vadelilerinde ise alicili seyirler izliyoruz.

Noel tatilleri nedeniyle cogu yurt disi piyasasinin Carsamba’dan itibaren kapali oldugu gegtigimiz hafta
sakin gecti. Bu hafta da yeni yil tatilleri nedeniyle veri ve haber akisinin sinirli olmasi bekleniyor. ABD
tarafinda yarin agiklanacak haftalik ADP 6zel sektor istihdam degisimi tahmini ile FOMC toplanti
tutanaklari haftanin glindeminde 6ne ¢ikiyor. Bugilin de ABD’de bekleyen konut satislari ve Dallas Fed
imalat aktivite endeksi takip edilecek. Dolar endeksi 98,0 cevresinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,13’e gerilemis bulunuyor. Avrupa’da da sakin bir gindem bizi beklerken, EURUSD 1,1760,
GBPUSD 1,3490 seviyelerinden islem goriyor.

Yurt icinde Cuma gilini agiklanan sektorel enflasyon beklentilerinde tiim kesimlerde gerileme izlendi.
Merkez Bankasi'nin yakindan takip ettigi 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri aralik ayinda piyasa
katilimcilar igin %23,4’e gerilerken, reel sektor beklentisi %34,8’e, hanehalki beklentisi ise %50,9
seviyesine indi. Borsa tarafinda BIST100 endeksi cuma gliniini %0,37 deger kaybiyla 11.294
seviyesinden tamamlarken, endekste giinlik islem hacmi 112,3 milyar TL olarak gergeklesti. Yilin son
haftasina girilirken dolar/TL 42,92, 5 yillik CDS primi ise 204 diizeyinde bulunuyor.

2025 yili kiymetli madenler agisindan rekorlarin 6ne ¢iktigi bir yil olurken, ons altin ve gimis sene
sonuna dogru glgli seyrini stirdiiriiyor. Ons giimUste dikkat cekici bir yiikseligle 84S ile rekor seviye
goriiliirken, bu sabah 79,60$ civarinda bulunuyor. Ons altin ise cuma giinii gérdiigii rekor seviyelere
yaklasmasi ardindan 4.513$ diizeylerinde islem gériiyor. Rusya ve Ukrayna savasini sonlandirmaya
yonelik gérismeler kapsaminda ABD Baskani Trump’in Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile yaptigi
goériismeden heniiz somut bir sonug cikmasa da Brent petrol fiyati 61,2$ seviyesine gerilemis
bulunuyor. Kripto paralarda ise yilin son haftasinda yukari yonli seyirler éne gikiyor. Bitcoin 90.300$
ile son bir haftanin en yiiksek seviyelerini gérmesi ardindan 89.9005’larda seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1847 asagi yonde 1,1759-1,1718 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3557-1,3726, asagl yonde 1,3467-1,3397 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5505-4.632S, asagl ydnde 4.4805-4.334$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 82,955-87,36S, asagi yonde 75,075-71,72S seviyeleri 6ne c¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari ydénde 2.527$-2.772S, asagl yonde 2.3065-2.177$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.876€—-3.963€, asagl yonde 3.770€-3.699€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 71,53€-72,39€, asagl yonde 63,78€—61,00€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 43,0000, asagi yonde MOST indikatorii 42,0409 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.470-11.540, asagl yonde 11.215-11.015 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Aralik ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,1 puan azalarak %23,4 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 0,9 puan duserek %34,8 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 1,3 puan disusle %50,9 seviyesine indi.

. Ticaret Bakanligl, ikinci el motorlu kara tagitlari ticaretinde 6 ay ve 6 bin kilometre diizenlemesinin siiresinin, otomotiv piyasasinda spekiilatif fiyat artiglari
ve stokgulukla miicadelede sagladigi etki nedeniyle uzatildigini bildirdi.

. istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (iBB), kentte 1 Ocak'ta toplu ulasimin iicretsiz oldugunu ve yilbagi gecesindeki yogunlugu karsilamak amaciyla ek seferler
konuldugunu bildirdi.

. TCMB'nin Para Politikasi Kurulu 2026 takvimi belirlendi. Buna gére bankanin gelecek sene ilk toplanti tarihi 22 Ocak'ta olacak. Diger toplanti tarihleri ise
12 Mart, 22 Nisan, 11 Haziran, 23 Temmuz, 10 Eylil, 22 Ekim ve 10 Aralik olarak agiklandi.

. TCMB, gelecek yil izlenecek politikalara dair bir yol haritasi niteligi tagiyan 2026 Yili Para Politikasi Metnini yayimladi. Politika metninde, fiyat istikrarinin,
strdirilebilir blyime ve toplumsal refah artisinin 6n kosulu oldugu belirtilerek, merkez bankalarinin, toplumsal refah artisina en biiyik katkiyr fiyat
istikrarini saglayarak yaptiklari ifade edildi. Bu gercevede TCMB'nin temel amacinin fiyat istikrarini saglamak ve stirdirmek oldugu aktarilan metinde, tim
politika araglarinin bu amag dogrultusunda kararhlikla kullanilmaya devam edilecegi ve TCMB'nin fiyat istikrarini destekleyici bir unsur olarak finansal
istikrarini da gozetecegi vurgulandi. Bu dogrultuda, enflasyon hedeflemesi rejimi gercevesinde Hiikiimet ile belirlenen enflasyon hedefinin %5 olarak
korundugu belirtilen metinde, TCMB'nin hesap verme yukimlGliglnin bir unsuru olan belirsizlik araliginin, énceki yillarda oldugu gibi hedef etrafinda
her iki yonde 2 ylzde puan olarak belirlendigi aktarildi.

Avrupa
. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, Ukrayna ile Rusya arasinda olasi bir barig anlagmasinin pargasi olarak giivenlik garantilerinin ele alinmasi
amaciyla Kiev'in muttefiklerinin gelecek ay Paris’te bir araya gelecegini agikladi. Macron, toplantinin ocak ayi basinda gergeklestirilecegini bildirdi.

ABD
¢ ABD Baskani Donald Trump, eski Bagkan Joe Biden'dan devraldigi ekonomik sorunlari ¢ozdiiklerini savunarak 2026'da diizenlenecek ara segimlerin ana
gliindeminin "fiyatlandirma" olacagini soyledi. Ocak 2026 sonunda tekrar glindeme gelebilecegi belirtilen hiikimet kapanmasina da deginen Trump, bu
riskin 6nlenmesi i¢in Kongre'de "filibuster" olarak bilinen ve herhangi bir oylamanin yapilmasini engellemeye yonelik stresiz konusma hakkinin sona
erdirilmesi gerektigini yineledi.
4 Bank of America Corp. CEO’su Brian Moynihan, Trump y6netiminin gelecek yil ticaret gerilimlerini azaltmasini bekledigini séyledi. Moynihan, bankanin
artik “artis degil, azalis” gorduguni belirterek ortalama %15 giimriik vergisinin genis tGlke grubu igin gegerli olacagini ifade etti.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Birosundan (UiB) yapilan agiklamaya gére, yillik cirosu 20 milyon yuanin (yaklasik 2,85 milyon dolar) tizerindeki sanayi isletmelerinin
toplam kari, Kasim 2025'te gegen yilin ayni dénemine kiyasla %13,1 azaldi. Yilin 11 ayinda karlihk artisi %0,1 seviyesinde gergekleserek ilk 10 aydaki
%1,9'luk artisin gerisinde kald!.

. Cin Maliye Bakanligi, gelecek yil maliye politikalarinin daha proaktif olacagini ve ig talep, teknolojik yenilik ile sosyal glvenlik aginin giiglendirilmesine
odaklanilacagini duyurdu. Bakanlik, 2026 hedeflerinin belirlendigi iki giinliik toplantinin ardindan yaptigi degerlendirmede, tiiketimin artirilacagini ve yeni
Uretici gugler ile insanlarin genel kalkinmasina yonelik yatirimlarin aktif bigimde genisletilecegini bildirdi. Yenilikgi faaliyetlerin desteklenerek yeni blyiime
motorlarinin olugturulmasinin hedeflendigi, saglik ve egitim hizmetlerinin iyilestirilmesi yoluyla sosyal giivenlik sisteminin guglendirilecegi ifade edildi.

. Cin basini, yuan’in son donemdeki hizli deger kazanimina karsi tek yonlu beklentilerden kaginilmasi gerektigini vurguladi. Shanghai Securities News ve
China Securities Journal yayimladiklari analizlerde, mevcut egilimin stirdirilebilir olmadigi ve piyasa katilimcilarinin bu yénde bahis oynamamasi gerektigi
belirtildi.

. Cin dis ticaret yasasinda kapsamli revizyon yapti. 1994’te kabul edilen ve Cin’in 2001’de Diinya Ticaret Orgiiti’ne katilmasindan bu yana ti¢ kez degistirilen
yasa, htkiimete ihracati kisitlayan ticaret ortaklarina karsi misilleme yapma ve “negatif listeler” araciligiyla kisith sektorleri yabanci firmalara agma yetkisi
veriyor.

. Cin ordusu, “Adalet Misyonu 2025” adi verilen tatbikat kapsaminda kara, deniz, hava ve topgu birliklerini Tayvan cevresine konuslandirdi. Pazartesi glinu
baslayan tatbikatlar sirasinda Tayvan yonetimi, demokrasiyi savunma vurgusu yaparak olasi bir Cin saldirisini piskirtme senaryolariigin askerf hazirliklarini
hizlandirdi.

. Japonya Merkez Bankasi’'nin 18-19 Aralik tarihli toplantisinin 6zetlerinde Uyeler faiz artiglarinin stirdrtilmesi gerektigini tartisti. Birgok Uye, enflasyonun
halen yuksek seyrettigini ve faizlerin reel olarak negatif kaldigini belirtti. Bir tye, “notr seviyelere hald mesafe var” diyerek birka¢ ayda bir artis yapilmasi
gerektigini savundu. Baska bir goris, zayif yen ve ylkselen uzun vadeli faizlerin disiik politika faizinden kaynaklandigini vurguladi. Bir diger tye ise
enflasyon riskine karsi “istikrarli” artiglarin 6nemine dikkat gekti. Bazi Gyeler ise faiz artiglarinin ekonomik ve finansal gelismeler Gizerindeki etkilerine
dikkat edilmesi gerektigini belirtti. “N&tr faiz seviyesini belirlemek zordur, bu nedenle esnek politika izlenmeli” goriisi 6ne gikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan
. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, savasin sona erdirilmesi yoniinde yilbasi 6ncesinde 6nemli kararlarin alinmasinin muttefiklere bagli oldugunu

bildirdi. Rus ordusunun tilkesine yonelik hava saldirilarini stirdiirdigiini belirten Zelenskiy, Rusya'nin sivil ve eneriji altyapilari hedef almaya devam ettigini
vurguladi. Zelenskiy, barig planinin referanduma gotirilmesine ateskes sartiyla hazir olduklarini belirtti.

. Donald Trump, Volodimir Zelenskiy ile Florida'da yapacagi gériisme oncesinde, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile verimli bir telefon gérismesi
gergeklestirdigini bildirdi. Trump, savasin sona erdirilmesi amaci tagiyan 20 maddelik baris planina iliskin, "(Zelenskiy'nin) Elinde ben onaylayana kadar
higcbir sey yok. Elinde ne oldugunu gorecegiz." ifadelerini kullandi. Trump, iki Glkenin liderlerinin de baris istedigine inandigini belirtti.

. Ukrayna, Rusya’nin giineyindeki Samara bolgesinde bulunan Syzran petrol rafinerisine saldiri diizenledigini ve tesiste yangin ¢iktigini duyurdu. Bu saldiri,
Ukrayna’nin ayni rafineriyi bu ay ikinci kez hedef aldigini agikladigi operasyon oldu.

. Trump ve Zelensky, Mar-a-Lago'da yaklasik dort yildir siiren savasi sona erdirmeye yonelik son girisimde bulunarak Ukraynali ve Amerikali mizakereciler
tarafindan son haftalarda revize edilen 20 maddelik bir taslagi goristi. Trump iyimserligini stirdird ancak Rusya'nin istedigi tartismali topraklara ne
olacagi da dahil olmak tizere buyik engellerin kaldigini belirtti. Trump, Rusya'nin ateskes fikrini reddettigini, Ukrayna'nin ise toprak meseleleri Gizerinde
referandum distindiginu soyledi.

. Trump’in, bugiin israil Bagbakani Binyamin Netanyahu ile yapacagi gériismede Gazze’de tikanan ateskes siirecinde ilerleme saglanmasi igin baski yapmasi
bekleniyor. Gériismelerde israil’'in Libnan’daki Hizbullah ve iran’a iliskin giivenlik endiselerinin de ele alinacagi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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