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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Ekonomi Giiven Endeksi Eylil 97,9
12:00 EB Tiiketici Giiven Endeksi Eylul Final -14,9
12:00 EB Ekonomi Giiven Endeksi Eylul 95,3 95,2
12:00 EB Reel Kesim Giiven Endeksi Eylil -10,5 -10,3
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari- Aylk (%) Agustos 0,0 04
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar - Villik (%) Agustos 03
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Eylul -16 -1,8
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaya kiresel piyasalarda pozitif seyirler izleyerek baslyoruz. Asya tarafi Japonya harig¢ alicil
seyrederken, ABD endeksleri de Cuma gliniinli pozitif tamamladi. Dow Jones %0,65, S&P500 %0,59,
Nasdaq ise %0,44 deger kazandi. ABD vadelilerinde alicili gériinim stirerken, Avrupa vadelileri de
pozitif tarafta seyrediyor.

Cuma guini ABD’de agiklanan verilere gore kisisel gelir ve harcamalar agustos ayinda beklentilerin
Uzerinde arttl. Bu donemde reel kisisel harcamalar da aylik %0,4 artigla beklentilerin tizerinde kalirken,
kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi agustosta da surpriz yapmadi. Aylik bazda %0,3 artan
PCE fiyat endeksinin yillik artisi %2,7’ye ivmelendi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi ¢ekirdek
PCE enflasyonu da beklentilere paralel sekilde aylik %0,2, yillik %2,9 oldu. Beklentilere paralel gelen
verilere piyasa tepkisi sinirli olurken, dolar endeksi Cuma giini disugsle seyretti. Endeks bu sabah ise
97,9 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,19’lara yiikselmesi ardindan
%4,15’lere gekilmis bulunuyor. ABD’de kritik istihdam verilerinin takip edilecegi haftaya giris
yaparken, giindemdeki bir diger konu bashigi ABD Baskani Trump ve kongre liderlerinin, harcama
tasarisini goriismek ve hiikimetin kapanmasini dnlemek igin bugiin bir araya gelmesi olacak. Avrupa
tarafinda ise bu hafta enflasyon verilerini takip edecegiz. Cuma giini takip edilen Avrupa Merkez
Bankasi’'nin anketine gore tiketicilerin 1 yil vadeli enflasyon beklentileri agustosta slrpriz bir ylkselis
kaydetti. 1 yillik enflasyon beklentileri %2,6’dan %2,8’e yikselirken, 3 yillik enflasyon beklentileri %2,5
seviyesinde sabit kaldi. Beklentilerdeki bu bozulma ECB’nin faiz indirimlerine bir stire daha devam
etmeyecegi gorustinu destekledi. Gegtigimiz hafta dolardaki yiikselis ile 1,1646 seviyelerine kadar
inen EURUSD Cuma glinki toparlanma hareketi ardindan 1,1732 seviyelerinde hareket ediyor.

BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem giintini %1,99 deger kaybi ile 11.151 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 143,3 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 41,57, 5 yillik CDS primi
260 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt icinde TUiK’in agiklayacagi ekonomi giiven endeksini
takip edecegiz.

6 haftadir yiikselis serisini siirdiiren ons altin yeni haftanin ilk giiniinde de 3.812$ seviyelerini gérerek
rekor tazeledi. Ayni sekilde giiclii seyrini koruyan ons giimiis de 47,18S seviyelerini gérmesi ardindan
46,77$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol OPEC’in Uretim arzini artiracagl haberleri ardindan
69,8$ seviyelerine inerken, Bitcoin de 111.600$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1739-1,1779, asagi yonde 1,1680-1,1646 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3489-1,3560, asagl yonde 1,3390-1,3330 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.8505-3.9028, asagl yonde 3.7345-3.655$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 47,205-47,928, asagi yonde 45,405-44,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.630$-1.706S, asag yonde 1.5465-1.503$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.3005-3.363S, asagi ydnde 3.2085-3.181S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 40,615-41,008, asagi yonde 38,725-37,91S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 41,7000, asagi yonde MOST indikat6rii 40,7111 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.263-11.565, asagi yonde 11.077-10.735 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), son bir yillik diisiis egiliminin ardindan 2025 yilinin ikinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore
%3 yiikselerek 88,7 degerini aldi. TUSIAD-RGE yilin ikinci ceyreginde sinirli bir iyilesmeye isaret etse de ihracatgi sektérlerin maliyet bazli rekabet giiciindeki
zayif goriiniim siirdii ve endeks 2015 yili degerinin altinda kalmaya devam etti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD'nin New York kentindeki Birlesmis Milletler (BM) 80. Genel Kurulu temaslari ve Washington'da ABD Baskani
Donald Trump ile gériismesinin ardindan "Sayin Trump ile iliskimiz, malum gegmisten bu yana cok iyi. ilk déneminde farkli bir diyalogumuz vardi, o devam
ediyor. Bu durum inaniyorum ki; Tlrk-Amerikan iligkilerine de olumlu yansiyacak. Tek gérismeyle her meseleyi halletmek, tabii ki mimkuin degil. Fakat
bu temas, birgok konuda anlamliilerleme saglamamiza yol acti. iki tilkenin ticaret hacmi de potansiyeli de ortada. 100 milyar dolarlik ikili ticaret hedefimiz
var. Liderler olarak bunu harekete gegirecek politik iradeye sahibiz" dedi.

. Goldman Sachs ekonomistleri TL'de yilin ikinci yarisinda gorilen deger kaybina isaret ederek Turkiye igin yil sonu enflasyon ve politika faizi tahminlerini
yukari yonli revize etti. Kurumun yil sonu enflasyon tahmini %27’den %29’a revize edildi. Banka 2026 yili enflasyon tahminini ise degistirmeyerek %20’de
birakti. Clemens Grafe ve Basak Edizgil paylastiklari notta "Enflasyondaki yukari yonlii revizyonlarimiz 1siginda, 2025 yili sonu politika faizi tahminimizi de
%35,5'ten %37,0'ye yikselttik." ifadelerini kullandi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Irak-Turkiye Ham Petrol Boru Hatti'ndan Cumartesi saat 07.07 itibariyla petrol akisinin yeniden
basladigini duyurdu.

4 Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nun 80'inci oturumunun ardindan diizenledigi basin toplantisinda, Turkiye'nin,
ABD'nin baskisi altinda, Rus gazi ve petrolinl almayi birakma olasiligina iliskin yorumlarini paylasti. Lavrov, Moskova'nin Turkiye'nin tutumuna saygi
duydugunu belirterek, "Spekiilasyon yapmak istemiyorum, ancak Turkiye ve diger ortaklarimiz hakkinda her zaman séyledigim seyi teyit etmek istiyorum:
Tirkiye'nin pozisyonuna saygi duyuyoruz," dedi.

. istanbul Cumhuriyet Bassavciligi'nca yiiriitiilen Can Holding sorusturmasi kapsaminda, yurt disinda oldugu belirtilen Ciner Grubu'nun sahibi is insani
Turgay Ciner hakkinda tutuklamaya yoénelik yakalama karari gikarildi. Ciner Medya'nin, "Can Holding'e satis ve devir islemlerinde o6rgit faaliyeti
kapsaminda sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklamaya yonelik kuvvetli siphe ve tespitlerin bulundugu" belirtildi. Turgay Ciner’in sahibi oldugu
Park Holding ile holdinge bagh AFC ithalat ihracat Turizm, Zeyfa ithalat ihracat ve Silopi Elektrik Uretim sirketlerine, TMSF Bagkanligi yénetim kayyimi
olarak atandi. Sorusturma kapsaminda ayrica holding ve bagli sirketlerin yoneticisi olan 10 kisi hakkinda gozalti karari verildi.

Avrupa
¢ Avrupa Merkez Bankasi'nin anketine gore Euro Bolgesi'nde tiketicilerin 12 aya iliskin enflasyon beklentisi %2,6'dan %2,8'e yiikseldi. Anket, tiketicilerin
ontimuizdeki 12 aya iliskin ekonomik bilyiime beklentilerinin agustos ayinda %1,2 kiiglilme olarak sabit kaldigini gosterdi.
. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) {yesi Swati Dhingra, yiiksek enflasyon oraninin muhtemelen diisecegini ve merkez bankasinin borglanma maliyetlerini
daha hizli indirmek igin harekete gegmesi gerektigini sdyledi. Dhingra, "Birlesik Krallik'in Avrupa'ya gére mevcut yiksek enflasyonunu tetikleyen soklarin
etkileri kaybolacak ve bu nedenle faiz oranlarini diisirme konusunda asiri temkinli olmamaliyiz" dedi.

ABD

. Kisisel gelirler agustosta bir 6nceki aya kiyasla %0,4 artis kaydetti. Bu donemde %0,3 artmasi beklenen kisisel gelirler, temmuzda da %0,4 yiikselmisti.
Kisisel tiketim harcamalari da agustosta aylik bazda %0,6 artti. Agustosta bes ayin en hizli artigini gosteren kisisel tiketim harcamalarinin temmuzda da
oldugu gibi %0,5 yuikselmesi 6ngoriliyordu. Kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi ise agustosta aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,7 yikseldi. Fed’in
enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi de
agustosta aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,9 artti.

. ABD'de Michigan Universitesi'nce 6lgiilen tiiketici giiven endeksi, eyliilde 55,4’ten asagi yonlii revizyonla 55,1 oldu. Tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon
beklentisi, eylilde %4,7'ye dlsti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise ayni donemde %3,5'ten %3,7'ye gikti.

. Fed'in denetimden sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle Bowman, isglicli piyasasindaki artan sikintilari gidermek igin kararl faiz indirimlerine ihtiyag
duyulduguna inandigini yineledi. Bowman, "Son veriler, tcretler harig tutuldugunda hedefimizin ¢ok uzaginda seyretmeyen enflasyonun yani sira, maddi
olarak daha kirilgan bir isgiici piyasasi gdsteriyor" dedi. isgiicii piyasasinda aylardir siiregelen sorunlari gdsteren verilere atifta bulunan Bowman Federal
Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) "azalan isglcl piyasasi dinamizmini ve ortaya ¢ikan kirilganlik isaretlerini ele almak igin kararli ve proaktif bir sekilde
hareket etme" zamaninin geldigini sdyledi. Bowman, "isglicli piyasasi kosullarinin bozulmasi konusunda zaten egrinin gerisinde kalma ciddi riskiyle karsi
karsiyayiz" dedi ve "bu kosullarin devam etmesi halinde, gelecekte politikayi daha hizli bir tempoda ve daha biyik bir derecede ayarlamamiz
gerekmesinden endise duyuyorum" diye ekledi.

. Bir Beyaz Saray yetkilisinin yaptig1 aciklamaya gore, ABD Baskani Donald Trump, hikiimetin agik kalmasi igin 30 Eylil'deki son tarihten 6nce, hiikimetin
finansmanini gériismek Uizere Pazartesi giini Kongre'deki Ust diizey Demokrat ve Cumhuriyetgi liderlerle bir araya gelecek.

. ABD'de federal hiikimetin kapanma siresinin dolmasina sadece birka¢ giin kala, Baskan Donald Trump NBC News'e yaptigi agiklamada, kapanma
gerceklesirse "kalici olarak isten g¢ikarabilecegimiz birgok kisiyi isten ¢ikaracagiz" diyerek sert bir uyarida bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Trump tarafindan atanan Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Baskani Paul Atkins, daha hafif bir dizenleme yaklagimiizlemeyive Trump'in zorunlu

ti¢ aylik kurumsal raporlamayi kaldirma onerisini hizla uygulamaya koymayi planladigini duyurdu. Financial Times'ta yayinlanan bir makalede Atkins,
mevcut Ug aylk raporlama zorunlulugunun yari yillik agiklamalarla degistirilmesini talep etti ve hikimetin, isletmelerin gelismesine izin verirken
yatinmcilari korumak igin gerekli olan "asgari etkili dizenleme dozunu" uygulamasi gerektigini savundu.

Asya

. Otomobil Ureticilerinin, elektrikli arag¢ sektorinin "saghkh gelisimini" desteklemek amaciyla 1 Ocak 2026'dan itibaren Cin'den elektrikli arag ihrag
edebilmeleri igin izin almalari gerekecek. Otomobil Ureticilerinin, elektrikli arag sektoriintin "saglhkh gelisimini" desteklemek amaciyla 1 Ocak 2026'dan
itibaren Cin'den elektrikli arag ihrag edebilmeleri igin izin almalari gerekecek.

. Ulusal istatistik Biirosundan (UiB) yapilan agiklamaya gére, yillik cirosu 20 milyon yuanin (yaklasik 2,80 milyon dolar) iizerindeki sanayi isletmelerinin
toplam kari, Agustos 2025'te, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %20,4 artti. Mayis, haziran ve temmuzda gorilen disuslerin ardindan agustosta gelen
yukselis, ilk 8 aydaki karlihgi da pozitife gevirdi. Karlilik ilk 8 ayda yillik bazda %0,9 artig kaydetti.

. GUlney Kore'nin ABD Bagkani Donald Trump'in tarifeleri diisirme anlagmasi kapsaminda 6nerdigi gibi ABD'ye 350 milyar dolarlik yatirimi pesin olarak
yapamayacagi ve alternatif bir ¢6zim aradig bildirildi.

. Goldman Sachs Research ekonomisti Xinquan Chen, Cin Merkez Bankasi'nin dérdiincl geyrekte cift faiz indirimi yapacagi beklentisini paylasti. Cin MB'nin
tiglincti geyrek politika toplantisinin ardindan degerlendirme yapan Chen, Banka'nin gevseme egiliminin devam ettigini ve ekonomik goriinimle ilgili daha
yumusak bir dil kullanmaya basladigini belirtti. Chen, "Cin MB'nin blylime konusunda daha temkinli tavri, 6zellikle Ekim ayi sonundaki Politblro
toplantisinin ardindan, dordiincl geyrekte ek politika destegi olasihgini artiriyor" dedi.

Diinyadan

4 Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Kaja Kallas, "snapback" siireciyle iran'a yénelik geri getirilen Birlesmis Milletler (BM)
yaptirimlarini gecikme olmaksizin uygulayacaklarini agiklad.

. ABD Baskani Donald Trump, ABD merkezli Truth Social hesabindan yaptigi paylasimda, "Orta Dogu'da harika seyler igin gergek bir sansimiz var." ifadesini
kullandi. ABD Baskani, Gazze'de bir ateskesin saglanmasina dair yeni gelismelerin yasandigi dénemde yaptigi paylagiminin devaminda, "Hepimiz hayatta
ilk kez 6zel bir sey igin haziriz. Bagaracagiz." degerlendirmesinde bulundu.

4 Konuya yakin kaynaklara gére OPEC+'in glinliik en az 137.000 varillik yeni bir tiretim artisini onaylamasi bekleniyor. Sekiz OPEC+ Ulkesi, Kasim ayi tiretimine
karar vermek igin 5 Ekim’de bir toplanti yapacak.

. Kremlin S6zclisii Dmitriy Peskov, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in, ABD Baskani Donald Trump ile baskent Moskova'da goérismeye hazir oldugunu
bildirdi. Peskov, Putin'in Trump'l Alaska'daki zirvede Moskova'ya davet ettigini animsatti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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