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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
16:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (mlr $) Aralik -1050 -103,5
16:30 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Aralik-0 0,2 -0,2
22:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) (%) 29-Oca 4,25 4,25
22:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) (%) 29-Oca 4,50 4,50

22:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi
Cin ve Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugiin, Cin ve Hong Kong piyasalari resmi tatil nedeniyle kapali bulunuyor. Agik olan Asya
piyasalarinda ise yapay zeka sirketlerindeki toparlanmanin énciliigiinde alicili seyirler izleniyor. Ayni
sekilde ABD spot endeksleri de Pazartesi glinki teknoloji hisselerindeki sert distslerin ardindan
toparlanarak diin giind alicih tamamladi. Haftanin ilk islem gtininde %3,07 disen Nasdaq diin giint
%2,03 yukarida tamamlarken, Dow Jones %0,31 ve S&P500 %0,92 deger kazandi. Piyasalarin odagi
Fed’in FOMC karari ve aciklanacak bilangolara cevrilirken, ABD vadelilerinde bu sabah karisik bir
gorintim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri de karisik seyrediyor.

ABD’de dayanikh mal siparisleri aralk ayinda %0,6 artis beklentilerinin aksine %2,2 dislsle sanayi
tiretimi agisindan zayif bir sinyal verdi. Ote yandan, gekirdek olarak izlenen ulastirma harig siparisler
beklentilere paralel %0,3 artti. Yine din agiklanan Conference Board tiketici gliven endeksi ocak
ayinda 104,1’e gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, énceki aya iliskin endeks 104,7’den 109,5’e
revize edildi. Tketicilerin mevcut durum degerlendirmeleri ve beklentilerine iliskin endeksler de ocak
ayinda diserken, veri talep goriniiminde zayiflamaya isaret etti. Ayrica, Conference Board’un
Basekonomisti Dana Peterson, tiiketicilerin isglicu piyasasi degerlendirmelerinin de eylilden bu yana
ilk kez kotulestigini belirtti. Agiklanan verilerdeki zayifliga karsin, Atlanta Fed GDPNow modeline
dayanarak hazirladigl 2024 doérdinct geyrek bliylime tahminini %3,0ten %3,2'ye yukseltti. ABD
ekonomisinin 2024 dordinci ¢eyrekte blytimesine iliskin verileri Persembe glini takip edecegiz.
Piyasa beklentisi yilliklandiriimis bilyiimenin %2,7’ye yavaslayacagi yoninde bulunurken, Atlanta Fed
tahmini piyasadan daha iyimser sekilde ayrisiyor. Bugiin de haftanin en 6nemli gindem maddesi olan
Fed toplantisi piyasalarin odaginda olacak. Fed’in Eyliil 2024’ten yil sonuna kadar 3 adet indirim ile
faiz oranlarini toplamda 100 baz puan diistirmesi ardindan, bugtin agiklanacak kararin faiz oranlarini
sabit tutma yéniinde olmasi bekleniyor. Karar ardindan TSI 22:30’da Fed Baskani Powell basin
aciklamasi yapacak ve sorulari yanitlayacak. Fed karari 6ncesinde bugilin ABD’de mal ticaret dengesi
ve toptan stoklar verileri 6ne gikiyor. Bu sabah dolar endeksi 107,8, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,52
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,0440 seviyelerinden igslem goriyor.

Din yurt iginde agiklanan verilere gére hanehalkinin gelecek 12 aylik déneme iligkin yillik enflasyon
beklentisi ocak ayinda 4,3 puan dislsle %58,8’e geriledi. Reel sektoriin enflasyon beklentileri bu
doénem icin 3,8 puan azalarak %43,8 seviyesine, piyasa katiimcilarinin beklentileri ise 1,7 puan
azalarak %25,4 seviyesine geriledi. Enflasyon beklentilerinin 2026 Ocak ayini referans almalari
sebebiyle baz etkisinin de destegiyle beklentilerde bir iyilesme gorilse de o6zellikle hanehalki
enflasyon beklentilerindeki hizli disis olumlu oldu. Verilere iliskin degerlendirmelerde bulunan
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devam ettigini
degerlendirirken, beklentilerin hala enflasyon gériinimine gore yuksek oldugunu belirtti. Kiiresel
piyasalardaki satis dalgasi ardindan dinki toparlanma ile BIST100 endeksi de diin gini alicil
tamamladi. Endeks giini %1,24 deger kazanci ile 10.121 seviyesinden tamamlarken, giinlik islem
hacmi 109,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 35,74, 5 yillik CDS primi 260 seviyelerinde bulunuyor.

FOMC 6ncesi diin kiymetli madenlerde pozitif bir seyir izledik. Bu sabah da ons altin 2.762$, ons

glimus 30,405 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 77,3$ seviyelerinden islem goériirken, Bitcoin
102.000$ gevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0533-1,0608, asagi yonde 1,0421-1,0396 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2520-1,2607, asagi yonde 1,2401-1,2294 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.7905-2.820S, asagi ydnde 2.7425-2.711S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,50$-31,008, asagi yonde 29,685-28,95$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9655-9718$, asagi yonde 922$-900S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,8500, asagl yonde MOST indikatori 35,0192 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.935-9.862 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB verilerine gore hanehalki igin 12 aylk enflasyon beklentileri ocakta 4,3 puan azalarak %58,8 seviyesine geriledi. Gelecek 12 aylik dénemde
enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gore 4,5 puan artarak %30,8 seviyesinde gergeklesti. Yillik enflasyon beklentileri, piyasa
katimcilariigin 1,7 puan azalarak %25,4 seviyesine, reel sektor igin 3,8 puan azalarak %43,8 seviyesine geriledi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devam ettigini ancak beklentilerin halen gériinime gore ylksek
oldugunu belirtti.

. HSBC, Borsa istanbul'da izlemekte oldugu hisse grubu icin 2024 4. ceyrek tahminlerini iceren raporunu yayinladi. Toplam banka disi sirketlerin net karin
yillik %25 ve bankalarin karinin yilik %45 diismesi beklentisi paylasildi.

. Tirk bankalariyla ilgili bir analiz hazirlayan Citigroup, gevseme siireci ortaminda marjlarin genislemesiyle Tlrk bankalarinin karlarinda giigli toparlanma
ongordi. Analistler takip ettikleri bankalarda yillik %72'lik kar blyimesi tahmininde bulundu. Genel bankacilik igin ayni tahmin ise %30 olarak kaydedildi.

. BETAM, Tirkiye ekonomisinin 2024 yilinin dordiinci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine kiyasla %0,6 oraninda kigllmesini bekledigini paylasti.
BETAM, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilerle yaptigi hesaplamalarla ise 2024 yilinin son geyreginde bir 6nceki ¢eyrege kiyasla GSYH'nin
%0,4 artacagini 6ngorda.

Avrupa

4 Avrupa Merkez Bankasi'nin yaptigi bir ankette, Euro Bolgesi bankalari gegtigimiz geyrekte sirketlerin krediye erigsimlerini sikilagtirdilar ve 2025'in ilk Ug
ayinda daha fazla sikilastirma beklediklerini belirttiler. Banka, kredi standartlarinin tiim sektérlerde, 6zellikle de ticari gayrimenkul, toptan ve perakende
ticaret, ingaat ve enerji yogun imalat sektorlerinde sikilagtigini ekledi.

. Almanya'nin BDI endustri birligi yaptig1 agiklamada, Almanya'nin derin bir ekonomik kriz iginde oldugunu belirterek 2025 yilinda GSYH’de %0,1'lik bir
daralma 6ngordu.

. ING analisti Francesco Pesole, ABD Bagkani Trump'in %2,5'ten ¢ok daha biyuk evrensel giimriik vergileri tehdidinin ardindan euronun daha fazla disls
yasayabilecegini soyledi.

4 Bank of America analistleri, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Persembe giinki toplantida faiz indirimleri konusunda temkinli bir tonda konusmasi halinde
euronun bir miktar yiikselebilecegini savundular. Piyasanin zaten éniimuzdeki iki toplanti igin iki indirim fiyatladigini ve ECB'nin su anda bunun 6tesinde
daha fazla indirim taahhiit etmesinin pek olasi olmadigini degerlendiren analistler, "Bu potansiyel ihtiyat, euroya mutevazi bir destek saglayabilir" dediler.
Bununla birlikte BofA, ECB'nin daha fazla faiz indirimine gitmesi ihtimalini artirabilecek ABD ticaret tarifeleri riski nedeniyle yakin vadede euroya temkinli
yaklasmaya devam ettigini agiklad.

. Goldman Sachs analistleri, enflasyon baskilarinin su anda yiiksek olmasina ragmen, ingiltere'de TUFE'nin orta vadeli gériiniimiiniin daha yumusak
oldugunu gosteren belirtiler gérdiiklerini belirtti. Kurum, ingiltere Merkez Bankasi'nin politika faizinin 2026 ortasina kadar 6 faiz indirimiyle %3,25'e
diisecegini 6ngdrdi. Analistler, ingiltere Merkez Bankasi'nin, temel enflasyonun ilerleme kaydetmemesi durumunda faiz indirimlerini yavaslatmasi
mumkiin olsa da daha zayif talebe yanit olarak faiz indirimlerinin ardi ardina gergeklestirilmesinin daha olasi olduguna inandiklarini belirttiler.

ABD

. BNP Paribas'tan Anis Bensaidani, Fed'in Carsamba glinkii faiz kararinda faiz oranlarini degistirmemesinin beklendigini ve 2026 ortasina kadar ayni seviyede
tutabilecegini soyledi. Bensaidani, Baskan Trump'in glimrik tarifeleri ve go¢menlik konusundaki ekonomi politikalarinin bir sonucu olarak ABD
enflasyonunun yikselmesinin beklendigini belirtti.

. ABD Ticaret Bakanhg verilerine gére dayanikli mal siparisleri aralikta artis beklentilerinin aksine %2,2 diistsle 276,1 milyar dolara geriledi. Ulastirma harig
siparisler ise ayni dénemde beklentilere paralel %0,3 artti. isletme yatirmlari icin gosterge olarak kabul edilen savunma disi havacilik hari¢ sermaye mali
siparisleri ise (cekirdek sermaye mali siparigleri) beklentilerin Ustiinde %0,5 artti.

. ABD'de S&P CoreLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, gegen yil kasimda yillik bazda %3,8 artarak konut fiyatlarinin artisinda hizlanmaya isaret etti.
ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de Kasim 2024'te 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %4,3 yukseldi.

. ABD'de Conference Board tiketici gliven endeksi, ocakta aylik 5,4 puan azalla 104,1'e diiserken, piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Tuketicilerin
mevcut is ve is glicli piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi, 9,7 puan azalarak 134,3'e geriledi. Tuketicilerin gelir,
is ve is glicu piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli degerlendirmelerini yansitan beklentiler endeksi de ayni ddnemde 2,6 puan azalisla 83,9'a indi. Endeks
bilesenleri arasinda en buylk dististi, mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin kaydettigini aktaran Conference Board Basekonomisti Dana Peterson,
mevcut isglicli piyasasi kosullarina iliskin gorislerin eylil ayindan bu yana ilk kez diistigini ve is kosullarina iliskin degerlendirmelerin Gst Uste ikinci ay
zayifladigini ifade etti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek blytime tahminini %3,0'ten %3,2’ye yikseltti.

. Capital Economics, Trump yonetiminin giimrik vergisi planlarinin buytk bélimini hayata gegirmesi halinde yillik enflasyon oraninin %3-4 araligina
tirmanabilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



Fibabanka Sinlik £ho Bilton

. ABD'de Bagkan Donald Trump hikimetinin, 6 Subat'a kadar islerinden ayrilacak tiim federal ¢alisanlara 7 aylik maas tutarinda tazminat teklif eden e-

posta gonderdigi bildirildi.

Asya
. Aralik ayi toplanti tutanaklarina gore, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) tiyeleri, merkez bankasinin ekonominin nétr faiz oranina iligkin tahminlerini politikaya
rehberlik etmede nasil kullanmasi gerektigini tartisti ve bir Giye Bol'un politika faizinin hala bu seviyeden uzak oldugunu sdyledi. Tutanaklara gore, baska
bir Uiye, Japonya'nin uzun sireli deflasyon déneminden elde edilen verilere dayanan tahminleri kullanmanin uygun olup olmadigini sorguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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