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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ Asya piyasalari olduk¢a yogun gececek haftanin giindemini beklerken saticili seyrediyor. Fed ve
f::; l::: Mamcaret‘;::gemm”s) :‘:::: Bf';::‘;" 0_';22"' Japonya Merkez Bankasi'nin faiz kararlari, ABD’de agiklanacak biiyiime, enflasyon ve istihdam verileri
1530  ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Hoziran-® 01 03 ve 6nemli sirketlerin bilangolarinin yarattigi yogun giindem sebebiyle ABD piyasalari AB ile varilan
1600 ABD  FHFAKonutFiyat Endeksi-Aylik (%) - Mays 02 -04 ticaret anlasmasi ile diin giine pozitif bir baslangic yapsa da giinii karisik tamamladi. Endekslerden
16:00 ABD  S&P CSKonut Fiyat Endeksi - Aylik (%)  Mayis 0,2 03 o . X
1700 ABD JOLTS Yeni is Agililar (bin) Haziran 7550 7769 Dow Jones %0,14 deger kaybederken, S&P500 %0,02 ve Nasdaqg %0,33 yikseldi. Zayif kapanislarin
1700 ABD CB Tuketici Given Endeksi Temmuz 90 930 ardindan bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelileri pozitife ddnmis bulunuyor.

Haftanin ilk glinii AB ile ABD arasindaki ticaret anlagmasinin detaylari ve ABD ve Cin arasinda diin
Stockholm'de baslayan ticaret muzakereleri piyasalarin odagindaydi. Yogun veri ve Merkez Bankasi
kararlarinin yani sira 1 Agustos olarak belirlenen tarife anlagsmalari igin son tarihin yaklasmasi ile
piyasalar miizakerelerden gelen sonuglara odaklandi. ABD Baskani Trump, heniiz ABD ile anlagmaya
varmayan (Ulkeler igin kiresel kapsamh gimrik tarifesinin muhtemelen %15 ila %20 arasinda
uygulanacagini agikladi. Bununla birlikte Avrupa Birligi’nin yaptigi anlagma ile baslangicta belirlenen
tarife oranindan daha disik bir oranda anlagsma saglamasi olumlu olsa da anlasmanin genel anlamda
ABD lehine sonuglanmasi nedeniyle euro dolara karsi diisiis gésterdi. Bu sabah dolar endeksi 98,7,
EURUSD ise 1,1580 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40 civarinda hareket
ediyor. Avrupa tarafinda sakin bir veri glindeminin oldugu giinde ABD’de 6ncu dis ticaret dengesi
olarak izlenen mal ticaret dengesi, konut fiyat endeksleri ve hafta boyu takip edecegimiz istihdam
verilerinden ilki olan JOLTS yeni is agilislarini takip edecegiz.

Din TCMB'nin agikladigl temmuz ayi sektorel enflasyon beklentileri anketinin sonuglarina gore piyasa
katihmcilarinin ve reel sektoriin enflasyon beklentileri gerilese de hanehalkinin 12 aylik enflasyon
beklentisi %54,5’e yikseldi. Hanehalki beklentisi sirasiyla %23,4 ve %39,0 seviyelerinde bulunan
piyasa katiimcilari ve reel sektor beklentilerinden yukari yonde ayrismaya devam ederek
hanehalkinin dezenflasyon siirecine gliveninin zayif kaldigini gosterdi. BIST100 endeksi haftanin ilk
islem gunini bankacilik hisselerindeki diistisin 6nciligiinde %0,94 deger kaybi ile 10.542
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 79,2 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 40,56
FX Market Yenilendi! seviyelerinde seyrini stirdiirlirken, 5 yillik CDS primi 274 gevresinde hareket ediyor.

Canlu kur taklbl’ Ons altin tarifelere iliskin endiselerin azalmasinin etkisiyle 3.315$ seviyelerinde zayif seyrediyor. Ons
alarm kurma, glimus ise 38,10$ cevresinde hareketini sirdiiriiyor. ABD Baskani Trump’in Rusya’yr Ukrayna ile
emir verme ve ateskes saglamasi igin yaptirimlarla tehdit etmesi tizerine yiikselen Brent petrol 69,95 seviyelerinde
geni eklenen bulunuyor. Bitcoin ise 118.000$ seviyelerinden islem gériiyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

*  EURUSD: yukari yonde 1,1669-1,1779, asagi yonde 1,1557-1,1454 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3410-1,3487, asagl yonde 1,3245-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari yénde 3.3455-3.381S, asagl ydnde 3.3015-3.260S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 38,525-39,308, asagi yonde 37,805-37,12$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4255-1.483$, asag yonde 1.382$-1.327$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

&5 fopSoery ¢ USDTRY: yukari yénde 40,6500, asagi yonde MOST indikatorii 39,7465 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.752-10.902, asagi yonde 10.500-10.264 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin, temmuz ayina iliskin yayinlanan sektorel enflasyon beklentileri anketine goére, 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentileri; piyasa
katiimcilari igin 1,2 puan azalarak %23,4'e, reel sektor igin 0,8 puan azalarak %39,0'a geriledi. Yillik enflasyon beklentileri hanehalki igin ise 1,5 puan
artarak %54,5'e yiikseldi.

. Cay isletmeleri Genel Miidiirliigii (CAYKUR), kuru cay fiyatlarina ortalama %3,5 zam yapti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, ABD ile AB'nin imzaladigi ticaret anlagsmasinin kiiresel ekonomik belirsizligi azaltacagini ifade etti.

. Yaklasik 6 milyon memur ile memur emeklisini kapsayan 8. donem toplu sézlesme goriismelerinde, memur sendikalari gegen hafta tekliflerini Calisma ve
Sosyal Glvenlik Bakanhgina ilettiler. Memur-Sen yapilan gériismede, 2026 yilinin birinci 6 ayinda 10 bin TL taban ayliga zam ve ayrica %10 refah payi, %25
ise oransal zam talep etti.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan Kayseri'de yaptigi "Para Politikasi ve Makroekonomik Goriinim" baslikl sunumunda maliyet artiglarinin disiis egiliminde
oldugunu belirtirken, "Dezenflasyon kesintisiz sekilde devam ediyor" dedi. Sunumda, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoériilmesi durumunda
tim para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagina vurgu yapild.

Avrupa

. Fransa Bagbakani Frangois Bayrou, ABD'nin Avrupa Birligi (AB) ile gimrik tarifeleri konusunda vardigi ticaret anlagmasini elestirerek, anlagmanin yapildigi
guin igin "kara gin" ifadesini kullandi. Bayrou, bu anlagma ile "Avrupa'nin ABD'ye boyun egdigini" savundu.

4 Almanya Bagbakani Friedrich Merz, ABD-AB ticaret gorlismelerinin sonucundan duydugu memnuniyetsizligi dile getirerek, kismi bir tarife indirimi
saglanmis olsa da anlasmanin Almanya'nin ihracata dayali ekonomisine hala ciddi bir darbe teskil ettigini kabul etti.

. Almanya Rusya'ya karsi yillik savunma bitgesini 162 milyar euroya ¢ikararak, NATO'nun 10 yillik hedefine daha 6nceden ulasmayi hedefliyor. Aimanya,
Ukrayna’ya, Rusya ile miicadelesine destek amaciyla her yil toplam bu bitgeden 9 milyar euro ayiracak.

. Almanya, 2026-2029 yillari arasinda iklim ve Déniisiim Fonu'nu kullanarak tiiketiciler ve isletmeler icin enerji maliyetlerini 42 milyar euro (48,69 milyar
dolar) distirmeyi planhyor. Reuters'in ulastigi 2026 federal butge taslagina gore, bu tutarin yaklasik 26 milyar eurosu elektrik iletim sebeke maliyetlerine
stibvansiyon olarak ayrilacak.

. Avrupa Birligi ve ABD, ticaret anlasmalarinin bir pargasi olarak siibvansiyonlu Cin tiretiminin kiresel pazarlar Gzerindeki etkisini hafifletmek igin bir metal
ittifaki gelistirecek. Avrupa Komisyonu'nun ticaretten sorunlu liyesi Maros Sefcovic, ABD'li yetkililerin ABD ve AB gelik sektorlerinin ayni sorunla karsi
karsiya oldugunu fark ettiklerini séyledi. Bu nedenle, AB gelik ve aliiminyum ureticilerine, ABD Baskani Donald Trump'in %50'lik ithalat tarifelerinin yerini
alacak minimal veya sifir tarifelerle bir kota sistemi taninacak.

ABD

. Varlik Yonetim Sirketi Oppenheimer'a gore, ticaret mizakerelerinde ilerleme saglanmasi durumunda ABD'de S&P500 endeksi st Uste Uglincli yilda %20
yukselis kaydedecek.

. ABD Hazine Bakanhgi, bu yilin iglinct geyregine iliskin borglanma tahminini 1 trilyon dolara gikardi. Eylil sonu nakit dengesinin 850 milyar dolar olacaginin
ongoruldugu kaydedilen agiklamada, borglanma tahmininin nisan ayinda duyurulan tahminden 453 milyar dolar yuksek oldugu aktarildi.

. Donald Trump, kiiresel kapsamli giimriik tarifesinin muhtemelen %15 ila %20 arasinda olacagini acikladi. Bu tarife, ABD ile hentiz ayri bir ticaret anlagmasi
yapmamis llkelerden yapilan ithalati etkileyecek.

. Bank of America, ABD ve diinya ekonomisinin, birgok gézlemcinin birkag ay 6nce uyari yaptigi en kotl senaryo olan stagflasyondan uzaklagsmakta oldugunu
distntyor. Bankanin yorumunda Trump'in politikalari ve yapay zeka gibi faktorlerinin ekonomik biiylimeyi destekleyebilecegi belirtildi.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) Eski Baskan Yardimcisi Hiroshi Nakaso, dolarin 6nde gelen bir global para birimi olarak tsttinltiglni koruyacagini ancak
statusiinde ortaya ¢ikmakta olan gatlaklarin yatirimcilari baska para birimlerine dogru gesitlenmeye yonlendirecegini sdyledi. Nakaso, ABD tarifelerinin
ekonomiye etkilerinin belirsizligi azaldigi zaman Bol'un faiz artiglarina baslayabilecegini soyledi.,
. Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile bir "zirve" arayisinda olmadigini, Cin'e ancak Si'nin daveti tzerine gidebilecegini ifade etti.

Diinyadan
. Trump, Ukrayna ile devam eden savasin sona erdirilmesi icin Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'e verdigi 50 glinliik stireyi kisaltacagini soyledi. Trump,
Rusya'ya 10-12 ginliik yeni bir miihlet verilecegini belirtti.
. Rusya hiikiimeti, benzin ihracatini 31 Agustos'a kadar gegici olarak yasakladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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