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Bugiiniin Takvimi

3.12.2025
Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye TUFE - Aylik (%) Kasm 1,35 2,55
10:00  Tiirkiye TUFE - Villik (%) Kasim 31,60 32,87
10:00  Tirkiye Cekirdek TUFE - Yillik (%) Kasim 3145 32,05
1000 Tirkiye UFE - Aylik (%) Kasim 1,63
10:00  Tirkiye UFE - Villik (%) Kasim 27,00
11:30 ECB Baskani Lagarde'in Avrupa Parlamentosunda Konusmasi

11:55  Almanya Hizmetler PMI Kasim-F 52,70 52,70
12:00 EB Hizmetler PMI Kasim-F 53,10 53,10
12:30  ingiltere Hizmetler PMI Kasm-F 50,50 50,50
13:00 B UFE - Aylik (%) Ekim 0,10 0,10
13:00 €8 UFE - Vilik (%) Ekim 050  -020
1615  ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin) ~ Kasm 10,00 42,00
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Eyliil 010 030
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Eyliil 040 0,00
16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Eylil  -010 030
1630  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Vilik (%) Eylal 3,40
1715 ABD Kapasite Kullanimi (%) glil 77,20 7588
17:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Eyliil 0,05 0,08
17:45 ABD Hizmetler PMI Kasim-F 55,00 55,00
18:00 ABD ISM Hizmetler PMI Kasim 52,00 52,40
18:30 ECB Baskan: Lagarde'in Avrupa
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline Asya piyasalarinda karisik bir gériinimle baslhyoruz. Japon yeni diinkii deger kaybinin bir
kismini geri alirken, USDJPY de 155,7 gevresinde hareket ediyor. Japon endekslerinde ise pozitif
seyirler izleniyor. Diger taraftan Cin ve Hong Kong’'da satislarin 6ne ¢iktigi goruliyor. ABD spot
endeksleri gegtigimiz islem glintinii alicih tamamlarken, Dow Jones %0,39, S&P500 %0,25 ve Nasdaq
%0,59 deger kazandi. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif gortinim suirliyor. Avrupa vadelileri de alicili
seyrediyor.

ABD’de veri ve haber akisi agisindan sakin gegen bir giiniin ardindan bugiin oldukga yogun bir veri
takvimi takip edecegiz. Bugtin agiklanacak ADP 6zel sektor istihdam degisimi kasim ayi istihdamina
iliskin 6nemli sinyaller verecek. Veri tarim disi istihdam raporu ile dogrudan bir korelasyon
gdstermese de hiikiimet kapanmasi siiresince aciklanmayan TDI raporlarinin yerini tutarak piyasaya
yon vermisti. Bugiin agiklanacak diger veriler ise ithalat ve ihracat fiyat endeksleri, sanayi iretimi ve
ISM hizmetler PMI gostergesi olacak. Yeni gline baslarken dolar endeksinin 99,2’lere zayifladigini
goriyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi ise hafif bir geri ¢ekilmeyle %4,07 seviyesinde bulunuyor. Euro
Bolgesinde diin agiklanan kasim 6nci enflasyon rakamlari biyiik 6lglide beklentilere paralel olurken,
Bolge’de enflasyon aylik bazda %0,3 gerilemeyle yillik bazda %2,2 oldu. Yillik ¢ekirdek enflasyon ise
%2,4 seviyesinde agiklandi. Yine diin agiklanan issizlik orani ekimde %6,4 seviyesinde sabit kald.
Verilerin Avrupa Merkez Bankasi’na yonelik faiz oranlarinda yakin zamanda bir degisiklik olmayacagi
gorisuni destekledigini goriyoruz. EURUSD dolardaki gerilemenin destegiyle yeniden 1,1640
seviyelerine ¢ikmig bulunuyor.

Diin yurt iginde de sakin bir giindem takip edilirken, bugiin piyasalar kasim TUFE verisini bekleyecek.
TUFE’nin aylik %1,35 artis gostererek yillik bazda %31,60’a gerilemesi bekleniyor. Veri éncesinde
dolar/TL 42,48, 5 yillik CDS primi ise 235 seviyelerinde bulunuyor. Borsa tarafinda diin yataya yakin
bir seyir izlenirken, BIST100 endeksi glinii %0,06 kazangla 11.123 seviyesinden tamamladi. Endekste
gunluk islem hacmi ise 148,5 milyar TL oldu.

Bu sabah ons altin 4.222$ seviyelerinde seyrederken, ons giimis 58,94S ile rekor tazelemesi ardindan
58,70S civarinda seyrediyor. Brent petrol 62,5$, risk istahindaki toparlanma ile desteklenen Bitcoin
ise 93.0005 cevresinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1644-1,1721 asagi yonde 1,1583-1,1462 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3265-1,3324, asagi yonde 1,3189-1,3068 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2565-4.348S, asagl ydnde 4.18025-4.130S seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 59,875-60,508, asagi yonde 57,125-55,13$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6865-1.707S, asag yonde 1.614$-1.5905 seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€-3.789€, asagl yonde 3.600€-3.562€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 52,32€-54,60€, asagl yonde 49,14€-47,83€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,6166 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.152-11.256, asagi yonde 11.023-10.887 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) raporunda yer alan Tirkiye ekonomisine yénelik tahminlere gére, 2024'te %3,3 biiyiiyen Tiirkiye
ekonomisinin bu yil %3,6, 2026'da %3,4 ve 2027'de %4 buylyecegi 6ngorildi. Boylece, OECD Tirkiye ekonomisine iligkin 2025 ve 2026 igin bliyime
Ongorisiini eyliildeki tahminlerine gore yukari yonli revize etti. OECD Tirkiye'de enflasyonun ise bu yil igin %34,5 olacagini ve 2026'da %20,8 seviyesine
gerileyecegini ve 2027'de ise %11,7'ye diisecegini ongdrdi. TCMB'nin politika faizini 2026 sonunda %25'e ve 2027 sonunda %17'ye dislirecegi tahmin
edildi. Cari agigin GSYH’ye oraninin 2026'da %3,3 ve 2027'de %3,4 seviyesinde olacagi beklentisi paylasildi.

. TCMB, 2019'dan bu yana bos olan Basekonomist pozisyonunu Murat Tascl'nin atanmasiyla yeniden doldurdu.

. Tiirk- is Genel Bagkani Ergiin Atalay, "Bizim, Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun yapisinin 6tesinde, bir senede kira, gida, egitim ve ulasim rakamlari ne
oldu, bunlara ne kadar zam geldi, gecen seneden ne kadar kaybimiz var, asil tartismak istedigimiz buydu" dedi. Atalay, "Gegen yil TUIK tarafindan agiklanan
enflasyon %44 olmasina ragmen, verilen rakam ortada. Gegen yildan isgilerin %14 alacagi var." ifadelerini kullandi.

. Finansal istikrar Komitesi, Bakan Simsek baskanliginda toplandi. Toplantida serbest fonlar ve para piyasasi fonlari da ele alindi. Komite, bu finansal
enstrimanlarin istikrar Gzerindeki etkilerini yonetmek amaciyla alinabilecek "makro ihtiyati tedbirleri" degerlendirdi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde mevsim etkisinden arindiriimig igsizlik orani, ekim ayinda %6,4 seviyesini korudu.

. Euro Bolgesi'nde ekimde %2,1 olan yillik enflasyon, kasimda %2,2'ye ytiikseldi. Enflasyon, kasimda aylik bazda %0,3 disti. Euro Bolgesi'nde kasimda
cekirdek enflasyon yillik bazda %2,4, aylik bazda eksi %0,5 seviyesinde belirlendi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Martins Kazaks, ekonomide yasanacak negatif bir sokun faiz indirimini daha olasi hale getirecegini, buna karsilik ayni
buyuklikteki pozitif bir sokun faiz artisini hakl gikarmayacagini sdyledi. Kazaks, "Mevcut veriler, politika faizlerinde degisiklik yoniinde giigll bir tartismayi
gerektirmiyor. Karar surreglerinde 2026 ve 2027 projeksiyonlarina daha fazla odaklanilmasi gerekiyor. Belirsizligin yliksek oldugu tg yil sonrasina yonelik
hedefleme mantikli olmaz" dedi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE), kiiresel mali krizden bu yana bankalara yénelik sermaye taleplerindeki ilk indirimi olacak bir hamleyle, kredi vermeyi
artirmak ve ekonomiyi canlandirmak amaciyla bankalarin tutmasi gereken sermaye miktarini disiurdi. BoE, sermaye cergevesi incelemesinin, 2015'ten
beri %14 olarak belirlenen bankalar igin Tier 1 sermaye zorunlulugu kistasinin, 1 puan dugurilerek %13'e indirilebilecegini gosterdigini agikladi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, bankalarin sermaye gereksinimlerinde yapilan indirimin ardindan ekonomiyi desteklemek igin kredi
vermeyi artirmalari gerektigini sdyledi. Bailey, BoE’nin bankalarin is modellerine yén verme goérevi olmadigini, ancak kredi genislemesinin hem ekonomi
hem de bankalar igin olumlu sonuglar doguracagini belirtti.

. Avrupa Konseyi yaptigi agiklamada, Rus enerjisine olan bagimliligi sona erdirme gabasinin bir pargasi olarak, Rus gazi ithalatini 2027 yilina kadar asamali
olarak sonlandirmak tzere Avrupa Parlamentosu ile bir anlasmaya vardigini duyurdu.

ABD

. ABD Bagkani Donald Trump yeni Fed baskanini 2026 yilinin baglarinda agiklayacagini ifade etti. Trump, Fed baskanligi i¢in genis bir aday havuzuyla
galistiklarini belirterek, "Muhtemelen 10 ismi degerlendirdik," dedi ve bu listenin artik tek bir isme indigini belirtti. Trump, Beyaz Saray'daki toplantida
Kevin Hassett igin "potansiyel Fed baskani da burada bulunuyor" dedi.

. Wall Street Journal’in haberine goére Trump y6netimi, bu hafta baglamasi planlanan ve yeni Fed baskaninin belirlenmesi icin yapilacak bir dizi mulakati
iptal etti.

. ABD para piyasasi fonlari ilk kez sekiz trilyon dolari asarak rekor seviyeye ulasti.

. Trump yonetiminin, gegen hafta Beyaz Saray yakinlarindaki saldin sonucunda iki ulusal muhafizin vurulmasinin ardindan, ABD'ye gocu daha da
sikilastirmasi ve seyahat yasagini yaklasik 30 iilkeye genisletmesi bekleniyor. i¢ Giivenlik Bakanhigi'ndan bir yetkili, yasakl listesine eklenecek ilkelerin
yakinda agiklanacagini, ABD yonetiminin su anda 12 dlkeden gelen yolculari tamamen engelledigini ve yedi Ulkeye yonelik de kismi kisitlamalar
uygulandigini ifade etti.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), Direxion, ProShares ve Tidal'in da aralarinda bulundugu fon saglayicilarina uyari mektuplari géndererek
hisse senetleri, emtialar ve kripto paralarda kaldiragl triinlerin piyasaya strilmesini engelledi.

. Donald Trump'in Venezuela'ya yonelik saldirganhigini dizginlemeye galisan Kongre Uyeleri, yonetimin tlke iginde bir saldiri gerceklestirmesi durumunda
konuyu Kongre oylamasina tasiyacak yeni bir karar tasarisi sunacaklarini agikladi.

. BNP Paribas strategistleri, S&P500 endeksinin gelecek yili 7.500 seviyesinden seneyi tamamlayacagini 6ngérdi. Bu hedef, endeksin mevcut 6.829
seviyesinden yaklasik %10'luk bir artis anlamina geliyor.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ekonomisinin 6ntiimizdeki yil disiik enflasyonlu bir bllyime yasayacagini belirtti. Bessent, "Basta eneriji fiyatlari
olmak uzere, enflasyon gelecek yil gerilemeye baslayacak" ifadelerini kullandi.

. JPMorgan stratejistleri, piyasalarin ¢ok fazla Fed faiz indirimi fiyatlamasi yaptig icin ABD hazine tahvillerinin 2026'da bu yilki gligli performansini
tekrarlamasinin pek olasi olmadigini 6ne sirda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

. Banka, 10 yillik hazine tahvili faizinin 2025'te yaklasik 50 baz puan diiserek %4,08 civarina geldikten sonra, gelecek yil sonunda %4,35'e yiikselmesini

bekledigini agikladi.

Asya
. S&P Global tarafindan derlenen RatingDog Cin Genel Hizmetler PMI endeksi, kasim ayinda ekim ayindaki 52,6 seviyesinden 52,1'e gerileyerek haziran
ayindan bu yana en dusiik geniglemeyi isaret etti.

Diinyadan

. Citigroup Inc. stratejistleri, gelismekte olan piyasa yatirnmcilarinin dolarda olasi bir toparlanmaya karsi tampon gorevi gérecek pozisyonlar aramalarini
tavsiye etti. Gelismekte olan Ulke varliklari simdiye kadar kazangh bir yil gegirmis olsa da Luis Costa’nin da aralarinda oldugu Citi stratejistleri, dolarin
zayiflamasina neden olan egilimlerin 2025 ortalarinda degismeye basladigi gérisiinde. Costa ve ekibi tarafindan sali glinii yayimlanan arastirma notunda,
“Bu iki 6nemli faktoriin bir araya gelmesi, ABD’nin istisnai durumuna kademeli bir geri donuse yol acti ve nihayetinde dolar dinamiklerini bir kez daha
degistirdi. ABD hisselerinde 6nemli bir yeniden fiyatlandirma olmadigi siirece, kiresel piyasalarin bu rejimde kalmaya devam edecegini diistiniiyoruz; bu
da temelde daha direngli bir ABD dolari anlamina geliyor” degerlendirmesinde bulundular.

. Diinya Altin Konseyi (WGC) verilerine gore, Ekim 2025'te diinya genelindeki merkez bankalari yaklasik 53 ton altin satin aldi.

4 Rusya, Putin ile ABD temsilcilerinin Ukrayna'da baris konusunda yaptiklari gériismenin faydali ve yapici gegtigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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