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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Yeni güne Asya piyasalarında karışık bir görünümle başlıyoruz. Japon yeni dünkü değer kaybının bir 
kısmını geri alırken, USDJPY de 155,7 çevresinde hareket ediyor. Japon endekslerinde ise pozitif 
seyirler izleniyor. Diğer taraftan Çin ve Hong Kong’da satışların öne çıktığı görülüyor. ABD spot 
endeksleri geçtiğimiz işlem gününü alıcılı tamamlarken, Dow Jones %0,39, S&P500 %0,25 ve Nasdaq 
%0,59 değer kazandı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif görünüm sürüyor. Avrupa vadelileri de alıcılı 
seyrediyor. 
 
ABD’de veri ve haber akışı açısından sakin geçen bir günün ardından bugün oldukça yoğun bir veri 
takvimi takip edeceğiz. Bugün açıklanacak ADP özel sektör istihdam değişimi kasım ayı istihdamına 
ilişkin önemli sinyaller verecek. Veri tarım dışı istihdam raporu ile doğrudan bir korelasyon 
göstermese de hükümet kapanması süresince açıklanmayan TDİ raporlarının yerini tutarak piyasaya 
yön vermişti. Bugün açıklanacak diğer veriler ise ithalat ve ihracat fiyat endeksleri, sanayi üretimi ve 
ISM hizmetler PMI göstergesi olacak. Yeni güne başlarken dolar endeksinin 99,2’lere zayıfladığını 
görüyoruz. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise hafif bir geri çekilmeyle %4,07 seviyesinde bulunuyor. Euro 
Bölgesinde dün açıklanan kasım öncü enflasyon rakamları büyük ölçüde beklentilere paralel olurken, 
Bölge’de enflasyon aylık bazda %0,3 gerilemeyle yıllık bazda %2,2 oldu. Yıllık çekirdek enflasyon ise 
%2,4 seviyesinde açıklandı. Yine dün açıklanan işsizlik oranı ekimde %6,4 seviyesinde sabit kaldı. 
Verilerin Avrupa Merkez Bankası’na yönelik faiz oranlarında yakın zamanda bir değişiklik olmayacağı 
görüşünü desteklediğini görüyoruz. EURUSD dolardaki gerilemenin desteğiyle yeniden 1,1640 
seviyelerine çıkmış bulunuyor. 
 
Dün yurt içinde de sakin bir gündem takip edilirken, bugün piyasalar kasım TÜFE verisini bekleyecek. 
TÜFE’nin aylık %1,35 artış göstererek yıllık bazda %31,60’a gerilemesi bekleniyor. Veri öncesinde 
dolar/TL 42,48, 5 yıllık CDS primi ise 235 seviyelerinde bulunuyor. Borsa tarafında dün yataya yakın 
bir seyir izlenirken, BIST100 endeksi günü %0,06 kazançla 11.123 seviyesinden tamamladı. Endekste 
günlük işlem hacmi ise 148,5 milyar TL oldu. 
 
Bu sabah ons altın 4.222$ seviyelerinde seyrederken, ons gümüş 58,94$ ile rekor tazelemesi ardından 
58,70$ civarında seyrediyor. Brent petrol 62,5$, risk iştahındaki toparlanma ile desteklenen Bitcoin 
ise 93.000$ çevresinde bulunuyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1644–1,1721 aşağı yönde 1,1583–1,1462 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3265–1,3324, aşağı yönde 1,3189–1,3068 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.256$–4.348$, aşağı yönde 4.1802$–4.130$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 59,87$–60,50$, aşağı yönde 57,12$–55,13$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.686$–1.707$, aşağı yönde 1.614$-1.590$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.682€–3.789€, aşağı yönde 3.600€–3.562€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 52,32€–54,60€, aşağı yönde 49,14€–47,83€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 42,7000, aşağı yönde MOST indikatörü 41,6166 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 11.152–11.256, aşağı yönde 11.023–10.887 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Türkiye TÜFE - Aylık (%) Kasım 1,35 2,55

10:00 Türkiye TÜFE - Yıllık (%) Kasım 31,60 32,87

10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE - Yıllık (%) Kasım 31,45 32,05

10:00 Türkiye ÜFE - Aylık (%) Kasım 1,63

10:00 Türkiye ÜFE - Yıllık (%) Kasım 27,00

11:30 ECB Başkanı Lagarde'ın Avrupa Parlamentosunda Konuşması

11:55 Almanya Hizmetler PMI Kasım-F 52,70 52,70

12:00 EB Hizmetler PMI Kasım-F 53,10 53,10

12:30 İngiltere Hizmetler PMI Kasım-F 50,50 50,50

13:00 EB ÜFE - Aylık (%) Ekim 0,10 -0,10

13:00 EB ÜFE - Yıllık (%) Ekim -0,50 -0,20

16:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi (bin) Kasım 10,00 42,00

16:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi - Aylık (%) Eylül 0,10 0,30

16:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi - Yıllık (%) Eylül 0,40 0,00

16:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi - Aylık (%) Eylül -0,10 0,30

16:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi - Yıllık (%) Eylül 3,40

17:15 ABD Kapasite Kullanımı (%) Eylül 77,20 75,84

17:15 ABD Sanayi Üretimi - Aylık (%) Eylül 0,05 -0,08

17:45 ABD Hizmetler PMI Kasım-F 55,00 55,00

18:00 ABD ISM Hizmetler PMI Kasım 52,00 52,40

18:30 ECB Başkanı Lagarde'ın Avrupa Parlamentosunda Konuşması
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü (OECD) raporunda yer alan Türkiye ekonomisine yönelik tahminlere göre, 2024'te %3,3 büyüyen Türkiye 

ekonomisinin bu yıl %3,6, 2026'da %3,4 ve 2027'de %4 büyüyeceği öngörüldü. Böylece, OECD Türkiye ekonomisine ilişkin 2025 ve 2026 için büyüme 

öngörüsünü eylüldeki tahminlerine göre yukarı yönlü revize etti. OECD Türkiye'de enflasyonun ise bu yıl için %34,5 olacağını ve 2026'da %20,8 seviyesine 

gerileyeceğini ve 2027'de ise %11,7'ye düşeceğini öngördü. TCMB'nin politika faizini 2026 sonunda %25'e ve 2027 sonunda %17'ye düşüreceği tahmin 

edildi. Cari açığın GSYH’ye oranının 2026'da %3,3 ve 2027'de %3,4 seviyesinde olacağı beklentisi paylaşıldı. 

 TCMB, 2019'dan bu yana boş olan Başekonomist pozisyonunu Murat Taşçı'nın atanmasıyla yeniden doldurdu. 

 Türk- İş Genel Başkanı Ergün Atalay, "Bizim, Asgari Ücret Tespit Komisyonu'nun yapısının ötesinde, bir senede kira, gıda, eğitim ve ulaşım rakamları ne 

oldu, bunlara ne kadar zam geldi, geçen seneden ne kadar kaybımız var, asıl tartışmak istediğimiz buydu" dedi. Atalay, "Geçen yıl TÜİK tarafından açıklanan 

enflasyon %44 olmasına rağmen, verilen rakam ortada. Geçen yıldan işçilerin %14 alacağı var." ifadelerini kullandı. 

 Finansal İstikrar Komitesi, Bakan Şimşek başkanlığında toplandı. Toplantıda serbest fonlar ve para piyasası fonları da ele alındı. Komite, bu finansal 

enstrümanların istikrar üzerindeki etkilerini yönetmek amacıyla alınabilecek "makro ihtiyati tedbirleri" değerlendirdi. 

 

Avrupa 

 Euro Bölgesi'nde mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı, ekim ayında %6,4 seviyesini korudu. 

 Euro Bölgesi'nde ekimde %2,1 olan yıllık enflasyon, kasımda %2,2'ye yükseldi. Enflasyon, kasımda aylık bazda %0,3 düştü. Euro Bölgesi'nde kasımda 

çekirdek enflasyon yıllık bazda %2,4, aylık bazda eksi %0,5 seviyesinde belirlendi. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyesi Martins Kazaks, ekonomide yaşanacak negatif bir şokun faiz indirimini daha olası hale getireceğini, buna karşılık aynı 

büyüklükteki pozitif bir şokun faiz artışını haklı çıkarmayacağını söyledi. Kazaks, "Mevcut veriler, politika faizlerinde değişiklik yönünde güçlü bir tartışmayı 

gerektirmiyor. Karar süreçlerinde 2026 ve 2027 projeksiyonlarına daha fazla odaklanılması gerekiyor. Belirsizliğin yüksek olduğu üç yıl sonrasına yönelik 

hedefleme mantıklı olmaz" dedi. 

 İngiltere Merkez Bankası (BoE), küresel mali krizden bu yana bankalara yönelik sermaye taleplerindeki ilk indirimi olacak bir hamleyle, kredi vermeyi 

artırmak ve ekonomiyi canlandırmak amacıyla bankaların tutması gereken sermaye miktarını düşürdü. BoE, sermaye çerçevesi incelemesinin, 2015'ten 

beri %14 olarak belirlenen bankalar için Tier 1 sermaye zorunluluğu kıstasının, 1 puan düşürülerek %13'e indirilebileceğini gösterdiğini açıkladı. 

 İngiltere Merkez Bankası (BoE) Başkanı Andrew Bailey, bankaların sermaye gereksinimlerinde yapılan indirimin ardından ekonomiyi desteklemek için kredi 

vermeyi artırmaları gerektiğini söyledi. Bailey, BoE’nin bankaların iş modellerine yön verme görevi olmadığını, ancak kredi genişlemesinin hem ekonomi 

hem de bankalar için olumlu sonuçlar doğuracağını belirtti. 

 Avrupa Konseyi yaptığı açıklamada, Rus enerjisine olan bağımlılığı sona erdirme çabasının bir parçası olarak, Rus gazı ithalatını 2027 yılına kadar aşamalı 

olarak sonlandırmak üzere Avrupa Parlamentosu ile bir anlaşmaya vardığını duyurdu. 

 

ABD 

 ABD Başkanı Donald Trump yeni Fed başkanını 2026 yılının başlarında açıklayacağını ifade etti. Trump, Fed başkanlığı için geniş bir aday havuzuyla 

çalıştıklarını belirterek, "Muhtemelen 10 ismi değerlendirdik," dedi ve bu listenin artık tek bir isme indiğini belirtti. Trump, Beyaz Saray'daki toplantıda 

Kevin Hassett için "potansiyel Fed başkanı da burada bulunuyor" dedi. 

 Wall Street Journal’ın haberine göre Trump yönetimi, bu hafta başlaması planlanan ve yeni Fed başkanının belirlenmesi için yapılacak bir dizi mülakatı 

iptal etti. 

 ABD para piyasası fonları ilk kez sekiz trilyon doları aşarak rekor seviyeye ulaştı. 

 Trump yönetiminin, geçen hafta Beyaz Saray yakınlarındaki saldırı sonucunda iki ulusal muhafızın vurulmasının ardından, ABD'ye göçü daha da 

sıkılaştırması ve seyahat yasağını yaklaşık 30 ülkeye genişletmesi bekleniyor. İç Güvenlik Bakanlığı'ndan bir yetkili, yasaklı listesine eklenecek ülkelerin 

yakında açıklanacağını, ABD yönetiminin şu anda 12 ülkeden gelen yolcuları tamamen engellediğini ve yedi ülkeye yönelik de kısmi kısıtlamalar 

uygulandığını ifade etti. 

 ABD Menkul Kıymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), Direxion, ProShares ve Tidal’ın da aralarında bulunduğu fon sağlayıcılarına uyarı mektupları göndererek 

hisse senetleri, emtialar ve kripto paralarda kaldıraçlı ürünlerin piyasaya sürülmesini engelledi. 

 Donald Trump'ın Venezuela'ya yönelik saldırganlığını dizginlemeye çalışan Kongre üyeleri, yönetimin ülke içinde bir saldırı gerçekleştirmesi durumunda 

konuyu Kongre oylamasına taşıyacak yeni bir karar tasarısı sunacaklarını açıkladı. 

 BNP Paribas strategistleri, S&P500 endeksinin gelecek yılı 7.500 seviyesinden seneyi tamamlayacağını öngördü. Bu hedef, endeksin mevcut 6.829 

seviyesinden yaklaşık %10'luk bir artış anlamına geliyor. 

 ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, ABD ekonomisinin önümüzdeki yıl düşük enflasyonlu bir büyüme yaşayacağını belirtti. Bessent, "Başta enerji fiyatları 

olmak üzere, enflasyon gelecek yıl gerilemeye başlayacak" ifadelerini kullandı. 

 JPMorgan stratejistleri, piyasaların çok fazla Fed faiz indirimi fiyatlaması yaptığı için ABD hazine tahvillerinin 2026'da bu yılki güçlü performansını 

tekrarlamasının pek olası olmadığını öne sürdü. 
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 Banka, 10 yıllık hazine tahvili faizinin 2025'te yaklaşık 50 baz puan düşerek %4,08 civarına geldikten sonra, gelecek yıl sonunda %4,35'e yükselmesini 

beklediğini açıkladı. 

 

Asya 

 S&P Global tarafından derlenen RatingDog Çin Genel Hizmetler PMI endeksi, kasım ayında ekim ayındaki 52,6 seviyesinden 52,1'e gerileyerek haziran 

ayından bu yana en düşük genişlemeyi işaret etti. 

 

Dünyadan 

 Citigroup Inc. stratejistleri, gelişmekte olan piyasa yatırımcılarının dolarda olası bir toparlanmaya karşı tampon görevi görecek pozisyonlar aramalarını 

tavsiye etti. Gelişmekte olan ülke varlıkları şimdiye kadar kazançlı bir yıl geçirmiş olsa da Luis Costa’nın da aralarında olduğu Citi stratejistleri, doların 

zayıflamasına neden olan eğilimlerin 2025 ortalarında değişmeye başladığı görüşünde. Costa ve ekibi tarafından salı günü yayımlanan araştırma notunda, 

“Bu iki önemli faktörün bir araya gelmesi, ABD’nin istisnai durumuna kademeli bir geri dönüşe yol açtı ve nihayetinde dolar dinamiklerini bir kez daha 

değiştirdi. ABD hisselerinde önemli bir yeniden fiyatlandırma olmadığı sürece, küresel piyasaların bu rejimde kalmaya devam edeceğini düşünüyoruz; bu 

da temelde daha dirençli bir ABD doları anlamına geliyor” değerlendirmesinde bulundular. 

 Dünya Altın Konseyi (WGC) verilerine göre, Ekim 2025'te dünya genelindeki merkez bankaları yaklaşık 53 ton altın satın aldı. 

 Rusya, Putin ile ABD temsilcilerinin Ukrayna'da barış konusunda yaptıkları görüşmenin faydalı ve yapıcı geçtiğini bildirdi. 


